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Wyniki finansowe

Sprawozdanie finansowe wedtug MSSF

w tys. PLN 2004 Q1' 2005

Przychody ze sprzedazy 568 950 148 647
Dotacje 66 961 13483
Amortyzacja 15911 4 595
EBIT 2 966 5080
EBIT bez dotacji (63 995) (8 403)
EBITDA 18 877 9675
Wynik netto (2 399) 4384
Aktywa 336871 338 440
Srodki pieniezne 72 750 74 540
Kapitaty 201 294 206 009
Zobowigzania dtugoterminowe 6 858 6 821
Zobowigzania krétkoterminowe 113 282 108 380
Dtug odsetkowy 6 785 4989

dane bilansowe wg stanéw na koniec okreséw

IMPEL




-eee5 Zastosowanie MSSF w 2005 roku
Wartos¢ firmy i znak firmowy - najwiekszg réznicg

wtys. PLN rok 2004
Wynik finansowy wg Ustawy o Rachunkowosci (6 486)
Wartosc firmy 3 684
Znak firmowy 1108
Rozliczenie miedzyokresowe kosztow (168)
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 463
Wynik finansowy roku obrotowego wg MSSF * (1 399)

31.12.2004
Kapitat wkasny wg Ustawy o Rachunkowosci 206 008
Wartosc firmy Impel S.A. (8 559)
Znak firmowy (1 108)
Rozliczenie miedzyokresowe kosztow (289)
Korekty wyniku finansowego (wymienione powyze)j) 5 087
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 155

Kapitat wtasny wg MSSF * 201 294 ,MPEl

* Wartos¢ skorygowana w stosunku do danych opublikowanych w raporcie rocznym




-=+=2* Poréwnanie skonsolidowanych wynikéw kwartalnych
Kwartalne dane historyczne réwniez wedtug MSSF

wiys. PLN 2(0234 2(0254 2(0234 2834 2(335

Przychody ze sprzedazy 130 587 138 331 147 348 152 684 148 647
Dotacje 19 015 2946 17285 27715 13 483
Amortyzacja 3787 4 790 4 065 3 269 4 595
EBIT 4976 (21 198) 213 18975 5080
EBIT bez dotagcii (14 039) (24 144) (17 072) (8 740) (8 403)
EBITDA 8 763 (16 408) 4278 22244 9675
Wynik netto 4627 (19329) (1031) 14334 4 384
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++i* Przychody ze sprzedazy Grupy Impel

Spadek sprzedazy jako uboczny skutek restrukturyzacji
min PLN
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-=+=2* Przychody ze sprzedazy - komentarz
Spadek sprzedazy jako uboczny skutek restrukturyzacji

* Czynniki wptywajgce na poziom przychodéw w Q1’ 05:
— Planowana restrukturyzacja kontraktow (najwiekszy kontrakt -
obnizenie przychodow o -2,7 min PLN w stosunku do Q4’ 04)

— Zmiany wartosci/utraty kontraktow, ok. -2,5 min PLN w

stosunku do Q4’ 04
— Wzrost sprzedazy produktu Praca Czasowa +1,2 min PLN
* Planowany dalszy organiczny wzrost przychodéw

— Spodziewane przychody w Q2’ 05 nie nizsze nizw Q4’ 04

IMPEL




veesis EBIT dotacje w | kwartale 2005

Utrzymanie wyniku i stopniowy spadek dotacji

min PLN
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» Dotacje po uwzglednieniu retroaktywnych zmian przepisow
* W procentach wyrazono dotacje w stosunku do przychodow g£2
ze sprzedazy ,MPEL




EBIT | kwartatu 2005 - komentarz

Efekty restrukturyzacji w petni utrzymane

* EBIT bez dotacji na poziome -8,4 min PLN — zgodnie z

oczekiwaniami

* Brak istotnych czynnikow wptywajgcych na wynik w Q1’ 05
(W Q4’ 04 +2,0 min PLN)

* EBIT wg MSSF uwzglednia odpisy wartosci firmy jednostek

podporzadkowanych z tytutu utraty ich wartosci
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-=«=+ Zatrudnienie w GK Impel
Struktura zatrudnienia po restrukturyzacji utrzymana
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Zatrudnienie $rednie w kwartale — na umowe o prace
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Segmenty dziatalnosci — | kwartat 2005
Segmenty zgodnie z MSSF (MSR 14)

w tys. PLN UPC OCHRONA

PRZYCHODY 57 346 59 801
ZE SPRZEDAZY*

WYNIK SEGMENTU 5940 3224

Rentownos¢c** 10,4% 5,4%

Nieprzypisane koszty catej grupy
Wytgczenia

EBIT

* Przychody ze sprzedazy na zewnatrz Grupy
** w stosunku do przychodéw ze sprzedazy

Razem

148 647

8 415

(2 551)
(784)

5080

& IMPEL
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-=+=2 Wydarzenia po zakonczeniu | kwartatu 2005
Akwizycja BD Faktor i sprzedaz Tailor

* Nabycie BD Faktor Sp. z 0.0.
— Obroty roczne Spotki 18,7 min PLN
— Ustugi: ochrona, techniczna obstuga nieruchomosci, sprzatanie
— Kontrakty z BGZ S.A. i z podmiotami zewnetrznymi

— Wartosc transakcji (nie mniej niz 3,4 min PLN) uzalezniona od

obrotow w okresie 36 miesiecy
* Dezinwestycja Tailor Sp. z o.0.
— Wartosc¢ transakcji na poziomie aktywow netto spofki
— Realizacja straty podatkowej 1,0 min PLN
— Wyjscie z dziatalnosci produkcyjnej IMPEL
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=== Prognoza wynikow roku 2005
Przewidywana sprzedaz 630 min PLN i zysk netto 17 min PLN

* Prognoza nie uwzglednia przysztych mozliwych akwizycji
 Wazrost o 61 min PLN (10,7%) w stosunku do roku 2004
« Aktualizacja prognozy co najmniej przy kazdym raporcie kwartalnym
min PLN
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w % wyrazono przyrost do roku poprzedniego




-=e=2* Przepisy w zakresie dotacji
Brak zmian w otoczeniu prawnym

* Dotacje w oparciu o akty prawne:
— Ustawa o Rehabilitacji (ostatnia nowelizacja od stycznia 2004)
— Rozporzadzenie z 12 pazdziernika (dotacje ryczattowe)
* Rzadowy projekt nowelizacji ustawy o rehabilitacji odrzucony
* Brak spodziewanych zmian w sytuacji prawnej w najblizszej
przysztosci
* Dotacje w stosunku do przychodow ze sprzedazy malejg z 21,6%
w 2003 roku do 11,8% w 2004 roku i 9,1% w Q1 2005

* Celem Zarzadu jest dalsze obnizanie udziatu dotacji w przychodach

IMPEL
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