) IMPEL

PROSPEKT EMISYJNY AKC]I
IMPEL SPOLKA AKCY]JNA

z siedzibag we Wroctawiu
adres gtéwnej strony internetowej: www.impel.pl
Podmiotem dominujacym wobec Emitenta jest Pan Grzegorz Dzik
Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadza si¢ do publicznego obrotu:
* 200.000 akgji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.
* 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.
* 10.000.000 akcji imiennych serii C, uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 1:2, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.
* do 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.
¢ do 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E w Ofercie Pracowniczej o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.
¢ do 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F w transzy menedzerskiej o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.
oraz oferuje:
6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D w ramach Publicznej Subskrypciji,
200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E wybranym pracownikom i wspétpracownikom Spoétki oraz wybranym pracownikom, wspétpracownikom i cztonkom
wtadz spotek, w stosunku do ktérych Spétka jest podmiotem dominujacym,
500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F posiadaczom obligacji z prawem pierwszernistwa.

Cena emisyjna Akgji Serii D bedzie ustalona przez Zarzad Spoétki, ktory wezmie pod uwage deklaracje zamiaru ztozenia zapisu na Akcje Serii D ztozone przez inwestoréw w ramach proce-
su budowania ,,Ksiegi Popytu* przeprowadzonego wsréd inwestoréw zainteresowanych subskrybowaniem Akgji Serii D w Transzy Instytucjonalnej. Cena emisyjna Akgji Serii D zostanie po-
dana do publicznej wiadomosci w trybie Raportu Biezacego przed rozpoczeciem Publicznej Subskrypcji.

Cena emisyjna Akgji Serii E bedzie réwna cenie emisyjnej Akcji Serii D pomniejszonej o dyskonto w wysokosci 50% i zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie Raportu Biezace-
go przed rozpoczeciem Publicznej Subskrypcji.

Cena emisyjna Akgji Serii F bedzie réwna cenie emisyjnej Akcji Serii D pomniejszonej o dyskonto w wysokosci 50% i zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie Raportu Biezace-
go przed rozpoczeciem Publicznej Subskrypcji.

Cena emisyjna Prowizja subemitentdéw i inne koszty Rzeczywiste wptywy Emitenta

Na jednostke Akgji Serii D
Razem Akcje Serii D

Na jednostke Akgji Serii E
Razem Akcje Serii E

Na jednostke Akgji Serii F
Razem Akcje Serii F

Zapisy na Akcje Serii D przyjmowane beda w POK-ach biur maklerskich bedacych cztonkami Konsorcjum Dystrybucyjnego.

Akcje Serii D oferowane beda w dwéch transzach: Transzy Instytucjonalnej, w ktérej oferowanych bedzie 5.500.000 Akgji Serii D, oraz Transzy Detalicznej, w ktérej oferowanych bedzie
500.000 Akgiji Serii D. Zapisy na Akcje Serii D przyjmowane beda w POK-ach biur maklerskich bedacych cztonkami Konsorcjum Dystrybucyjnego. W ramach Transzy Detalicznej inwestor
moze ztozy¢ zapis na dowolna liczbe Akgji Serii D, jednak nie wigksza niz liczba Akcji przeznaczonych do nabycia w tej transzy. Akcje w Transzy Detalicznej przydzielone zostang zgodnie ze
ztozonymi zapisami. W przypadku gdy liczba akcji, na jakie ztozono zapisy w Transzy Detalicznej, bedzie wigksza od liczby akcji przeznaczonych do nabycia w transzy, akcje przydzielone
zostang na zasadach proporcjonalnej redukcji zapisow.

Subskrypcja Akgji Serii D w Transzy Instytucjonalnej poprzedzona bedzie procesem budowy ,Ksiegi Popytu®. Uprawnionymi do sktadania zapiséw w tej transzy s3 osoby, ktore ztoza
deklaracje nabycia Akcji podczas budowania ,,Ksiggi Popytu® i do ktérych na podstawie tych deklaracji zostang skierowane zaproszenia do ztozenia zapisu. Zapis powinien opiewac na liczbe
Akcji wynikajaca z zaproszenia, o ktérym mowa powyzej. Przydziat Akcji nastapi zgodnie ze ztozonymi zapisami.

Zapisy na Akcje Serii D w Transzy Instytucjonalnej oraz w Transzy Detalicznej przyjmowane beda od 9 do 10 pazdziernika br.

Szczegdtowe zasady Publicznej Subskrypcji, w tym przydziatu Akgji Serii D, opisane sa w punkcie 12.2. Rozdziatu Ill Prospektu.

Prawo objecia Akgji Serii E przystuguje niektérym pracownikom i wspotpracownikom Spétki oraz wybranym pracownikom, wspétpracownikom i cztonkom wiadz spétek, w stosunku do
ktorych Spétka jest podmiotem dominujacym w rozumieniu art. 4 § | pkt 4 Kodeksu spétek handlowych, z wytaczeniem cztonkéw wiadz Spotki.

Szczegdtowe zasady dystrybucji Akeji Serii E opisane s3 w punkcie 12.3. Rozdziatu Ill Prospektu.

Osobami uprawnionymi do objecia Akgji Serii F beda wytacznie posiadacze obligacji z prawem pierwszeristwa, realizujacy prawo pierwszenstwa do subskrybowania Akcji Serii
Szczegdtowe zasady dystrybuciji Akcji Serii F opisane sa w punkcie 12.4. Rozdziatu lll Prospektu.

Uchwaty o emisji Akgji Serii D, E i F nie zawierajg upowaznienia dla Zarzadu Emitenta do zawarcia uméw o subemisje ustugowa w odniesieniu do Akgji Serii D, Ei F

Papiery wartosciowe Emitenta nie s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

Planowane jest wprowadzenie Akgiji Serii D do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na rynku podstawowym. Wprowadzenie akcji do obrotu na GPW powinno
nastapi¢ nie pézniej niz na przetomie pazdziernika i listopada 2003 roku, natomiast zamiarem Emitenta jest, aby do tego czasu mozliwy byt na GPW obrét Prawami Do Akgji Serii D.
Jednoczesnie z Akcjami Serii D Emitent zamierza wprowadzi¢ do obrotu na GPW Akcje Serii A i B. Ponadto Emitent zamierza wprowadzi¢ do obrotu na GPW Akcje Serii E, jednak nie
weczesniej niz po uptywie 18 miesigcy od daty przydziatu Akgji Serii D. Natomiast Akcje Serii F zostang wprowadzone do obrotu na GPW nie wczesniej niz po uptywie 24 miesiecy od daty
przydziatu Akgji Serii D.

Do gtownych czynnikéw ryzyka naleza: ryzyko uzaleznienia od poszczegdlnych odbiorcéw lub grup odbiorcéw, ryzyko konkurencii, ryzyko ze stopniowym wzrostem poziomu
wynagrodzen w Polsce, ryzyko utraty statusu zaktadu pracy chronionej, ryzyko zwiazane ze sptywem naleznosci.

Szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka znajduje sie w pkt. 2 Rozdziatu | Prospektu.

Whprowadzenie Akgji Serii A, B, C, D, E i F do publicznego obrotu odbywa si¢ wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym Prospekcie, ktory jest jedynym
prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym informacje o Akcjach Serii A, B, C, D, E i F, ich Ofercie i Spotce.

OSWIADCZENIE KOMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD
Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd ocenita, ze w przedstawionych dokumentach zostaty zamieszczone wszystkie informacje i dane wymagane przepisami prawa. Komisja Papieréw
Wartosciowych i Gietd nie ponosi odpowiedzialnosci z tytutu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabywaniem papieréw wartosciowych oferowanych w niniejszym prospekcie emisyjnym.
Komisja podkresla, ze odpowiedzialno$¢ za wybér procedury oferty spoczywa na Emitencie, za$§ odpowiedzialnos¢ za jej przeprowadzenie na domu maklerskim, petnigcym funkcje
oferujacego. Decyzja Nr DSPE/411/05/03/16/2003 z dnia |12 wrzesnia 2003 r. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd dopuscita do publicznego obrotu papiery wartosciowe objete tym

prospektem emisyjnym.

Podmiotem Oferujacym Akcje Serii D w publicznym obrocie papierami wartosciowymi jest

CA IB Securities S.A., z siedzibg w Warszawie.

Adres: ul. Emilii Plater 53, 00-1 13 Warszawa
Prospekt zostat sporzadzony w Warszawie w dniu 30 czerwca 2003 roku i zawiera informacje aktualizujace jego tres¢ do dnia 31 sierpnia 2003 roku, chyba ze w tresci Prospektu wskaza-
no inaczej.
Termin waznosci Prospektu uptywa z dniem dokonania przydziatu Akgji Serii D i E lub ogtoszenia o niedojsciu do skutku subskrypcji Akcji Serii D i E, lub ogloszenia o odstapieniu od prze-
prowadzenia subskrypcji albo o odwotaniu subskrypcji Akcji Serii D i E, jednak nie pézniej niz 31 grudnia 2003 r. Waznos¢ Prospektu w czesci dotyczacej zasad emisji Akgji Serii F, opisanych
w Rozdziale Il Prospektu pkt | I, uptywa w dniu wydania wszystkich Akgji Serii F, jednak nie pézniej niz w ostatnim dniu wykonania prawa do objecia Akgji Serii F. Prospekt w formie druko-
wanej zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci co najmniej na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia subskrypcji w siedzibie Emitenta (Wroctaw, ul. Slezna | 18), siedzibie Ofe-
rujacego (Warszawa, ul. Emilii Plater 53), w POK-ach biur maklerskich — Cztonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego, w siedzibie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (Warsza-
wa, ul. Ksiazeca 4), Centrum Informacyjnym Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (Warszawa, ul. Mazowiecka |3). Prospekt udostepniony bedzie réwniez w sieci Internet na stronie
internetowej Emitenta pod adresem: www.impel.pl
Skrét Prospektu zostanie opublikowany w dzienniku ogélnopolskim: ,Gazeta Gietdy Parkiet”.
W zwiazku z emisja Akgji Serii D, E i F nie s3 i nie beda wystawiane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej kwity depozytowe.
Od dnia udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci, w okresie jego waznosci, Emitent przekazywac¢ bedzie réwnoczesnie Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd oraz Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. informacje o kazdej zmianie danych zawartych w niniejszym Prospekcie, w terminie 24 godzin od zaj$cia zdarzenia powodujacego zmiane tre-
$ci Prospektu lub powzigcia o nim wiadomosci, a po uptywie 20 minut od chwili przekazania informacji tym podmiotom — takze Polskiej Agencji Prasowej S.A. W przypadku gdy zmiana da-
nych zawartych w Prospekcie mogtaby w sposéb znaczacy wptyna¢ na ceng lub wartos¢ akgji, Emitent opublikuje je w dzienniku ,Gazeta Gietdy Parkiet” w terminie 7 dni od dnia powzie-
cia informacji.
Oferujacy o$wiadcza, ze w zwigzku z wprowadzeniem do publicznego obrotu Akcji objetych niniejszym Prospektem nie bedzie podejmowa¢ dziatar w celu stabilizacji kursu akeji Spotki
przed, w trakcie oraz po przeprowadzeniu Oferty.



