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. SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE
KAPITALOWEJ IMPEL ORAZ IMPEL S.A.

1. SKONSOLIDOWANY BILANS
AKTYWA

I. Aktywa trwate (suma 1-7)

N

Warto$¢ firmy
2. Pozostate wartosci niematerialne
3. Rzeczowe aktywa trwate
4. Nieruchomosci inwestycyjne
5. Wartosci niematerialne inwestycyjne
6. Aktywa finansowe (6a+6b+6c+6d)
6a. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
6b. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
6¢. Pozyczki i naleznosci :
6¢cq. Pozyczki
6¢,. Naleznosci dlugoterminowe
6d. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

6d, Inwestycje w udziaty i akcje

6d Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metoda praw
2.

wiasnosci

7. Aktywa na podatek odroczony

Il. Aktywa obrotowe (suma 1 - 3)
1. Zapasy
2. Aktywa finansowe (2a+2b+2c+2d+2e)
2a. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
2b. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
2c. Pozyczki i naleznosci :
2cy. Pozyczki
2c,. Naleznosci krotkoterminowe (a+b+c+d)
a) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
b) Naleznosci publiczno-prawne, w tym:
- Naleznosci z tytutu podatku biezacego
c) Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
d) Naleznosci pozostate
2d. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
2e. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

3. Rozliczenia miedzyokresowe

lll. Aktywa dtugoterminowe klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem — suma I+lI+l1l

FINANSOWE

31.12.2006
PLN’000

139 032

16 312
9 942
78 163
4963
11 388
2 445

2403

2 403
42
42

15819

251 232
12413
236 554
4711
191 226
30
191 196
157 198
12 626
2238
909
20 463
40 617
2 265

2070

392 334

GRUPY

31.12.2005
PLN’000

117 865
8 280
6 546

71135
4 362

13 203
1592

1592

1592

12747

232 891
10 087
221 269

148 900
148 900
129 861
11 324
2450
1274
6 441
72 369
1535

264

351020
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PASYWA 31.12.2006
PLN’000
I. Razem kapitat wiasny (1+2) 235 099
1. Kapitat wtasny jednostki dominujacej (suma 1a-1j) 230 127
1a. Kapitat akcyjny 75192
1b. Udziaty (akcje) wtasne -
1c. Kapitat zapasowy, w tym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 110 688
1d. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -
1e. Kapitaty rezerwowe 44 138
1f. Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych i réznice kursowe z konsolidaciji (86)
1g. Pozostate kapitaty 1368
1h. Nie podzielony wynik z lat ubiegtych (17 474)
- Nie podzielony wynik z lat ubiegtych (12 660)
- Nie podzielony wynik z lat ubiegtych wynikajacy z przeksztatcenia na MSSF (4 814)
1i. Wynik finansowy za rok obrotowy 16 301
1j. Odpis z zysku netto w ciggu roku obrotowego -
2. Udziat kapitatu mniejszosciowego 4972
Il. Zobowigzanie diugoterminowe (suma od 1-6) 4950
1. Rezerwa na podatek odroczony 805
2. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 731
3. Rezerwy dtugoterminowe 909
4. Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe -
5. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 2 491
6. Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 14
lll. Zobowiazania krétkoterminowe (suma od 1-7) 141 090
1. Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 3252
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 41 461
3. Zobowigzania publiczno-prawne, w tym: 48 434
3a. Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego 428
4. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 36 646
5. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 2883
6. Zobowigzania pozostate 6 951
7. Rezerwy krotkoterminowe 1463
IV. Przychody przyszitych okreséw 9 392
V. Zobowiazania zwiqzan_e bezposrednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako 1803
przeznaczone do zbycia
Pasywa razem — suma I+lI+llI+IV+V 392 334
31.12.2006
PLN’000
Wartos¢ ksiggowa 230 127
Liczba akcji 15 038 462
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 15,30

31.12.2005
PLN’000

222 745
222 345
75192

105 556
40 457
(85)
786
(19 925)
(15 111)
(4 814)
20 364

400

4989
423
571

2 265
227

1453

50

111 287
2231
29 579
37 943
15
31035
1140
7 643
1716

11 999

351020

31.12.2005
PLN’000

222 345
15 038 462
14,79
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31.12.2006  31.12.2005
POZYCJE POZABILANSOWE PLN’000 PLN’000
1. Naleznosci warunkowe ° C
2. Zobowigzania warunkowe 39 604 30 339

1.1. Na rzecz jednostek powigzanych z tytutu

- udzielonych gwarancji i poreczen

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek z tytutu, w tym: 39 604 30 339

- udzielonych gwaranciji i poreczen 39 604 30 339

3. Inne 2 801 3670
- prawa wieczystego uzytkowania gruntu 43 43

- cesji wierzytelnosci z opcjg zwrotu 2758 3627

Pozycje pozabilansowe, razem 42 405 34 009
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2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
I. Przychody (suma 1-2):
1.Przychody ze sprzedazy, w tym:
a) przychody ze sprzedazy produktow
b) przychody ze sprzedazy materiatéw i towaréw
2.Dotacje
Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej (suma 1-8):
1.amortyzacja
2. zuzycie materiatdw i energii
3. ustugi obce

4. wynagrodzenia, ubezpieczenia spofeczne i inne swiadczenia
pracownicze

5. pozostate koszty rodzajowe
6. koszty sprzedazy materiatéw i towaréw
7. zmiana stanu produktow
8. koszt wytworzenia produktéw na potrzeby wt. jedn.
A. Zysk (strata) ze sprzedazy (I - Il)
|. Pozostate przychody operacyjne, w tym:
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
Il. Pozostate koszty operacyjne, w tym:
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
3. Odpis wartosci firmy z konsolidacji (warto$¢ ujemna)
B. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (A+l-Il)
I. Przychody finansowe, w tym:
1. Dywidendy i udziaty w zyskach
2. Odsetki
3. Aktualizacja wartosci inwestycji
Il. Koszty finansowe, w tym:
1. Odsetki
2. Aktualizacja wartosci inwestyc;ji
C. Zysk (strata) brutto (B + I-I)
|. Podatek dochodowy

D. Udziat w zysku(stracie) jednostki wycenianej metoda praw
wiasnosci

E. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
(C+/-1+/-D)

- przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu dominujacego

- przypadajacy na udziatowcow mniejszosciowych

Zysk (strata) netto spé6tki dominujacej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zwykly zysk (strata) na jedna akcje*

Z dziatalno$ci zaniechanej

Z dziatalnosci kontynuowanej
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje

01.10.2006 —
31.12.2006
PLN’000

222 756
209 441
204 070
5 371
13315
(227 117)
(4 946)
(29 393)
(33 980)

(150 385)

(4 423)
(3034)
(1370)
414
(4 361)
15 585
5290
3320
(6 984)
(129)
(2 579)
4240
1401
917
382
(869)
(647)
4772
1451

6 223

5963
260

5963

5963

0,40
0,40
0,40

01.01.2006 —
31.12.2006
PLN’000

798 640
748 360
731 648

16 712
50 280

(790 844)
(18 085)
(94 026)

(113 591)

(538 862)

(16 924)
(11 306)
45
1905
7796
27 134
5619
8 655
(19 008)
(452)
(7 925)
(188)
15922
5 527
4195
1155
(3 443)
(1 189)
(959)
18 006
(1542)

16 464

16 301
163

16 301

16 301

1,08

1,08
1,08

01.10.2005 -
31.12.2005

PLN’000

181 416
168 084
166 026
2058
13332
(178 569)
(4 042)
(23 655)
(22 344)

(120 453)

(4 491)
(2 426)
(1461)
303
2847
6014
188
2363
(5 652)

(2 047)

3209
418

465

(102)
(38)

3525
637

4162

4099
63

4099

4 099

0,27
0,27
0,27

01.01.2005 -
31.12.2005
PLN’000

679 066
624 994
620 016

4978
54 072

(654 528)
(16 211)
(80 924)
(86 582)

(452 340)

(15 501)
(4 051)
335
746
24 538
13 983
561
5 866
(16 763)
(234)
(7 924)
(863)
21758
4850

4411
(2 884)
(1393)
(349)
23724
(2 693)

21031

20 364
667

20 364
(342)
20 706

1,35

(0,02)

(1,37)
1,35

*Liczba akgcji, ktéra uzyto do wyliczenia "zysku na jedng akcje zwyktg" dla prezentowanych skonsolidowanych i jednostkowych danych

finansowych Emitenta zostata obliczona bez uwzglednienia ilosci akcji odkupionych przez Emitenta w celu ich umorzenia.
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Zysk (strata) na jedna akcje

Zysk (strata) netto przypadajgacy na zwyktych akcjonariuszy spotki

(w tys. zt)

Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia zwyktego zysku
na jedng akcje

Zwykly zysk (strata) na jedna akcje (w zt)

Korekta dotyczaca opcji zakupu akciji serii F

Srednia wazona liczba akgji zastosowana do obliczenia rozwodnionego
zysku na jedng akcje

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w zi)

01.10.2006 —
31.12.2006
PLN’000

5963
15 038 462

0,40
57 539

15 096 001
0,40

01.01.2006 —
31.12.2006

PLN’000
16 301
15 038 462

1,08
44 708

15083 170
1,08

01.10.2005 -
31.12.2005

PLN’000
4099

15 038 462
0,27

15 038 462
0,27

01.01.2005 -

31.12.2005
PLN’000

20 364

15 038 462
1,35

15 038 462
1,35
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3. ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Nalezne wptlaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu
3.1. Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalna warto$¢)
b) zmniejszenie
- pokrycie straty
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw
a) zwiekszenie
- z podziatu zysku
- doptata do kapitatu
b) zmniejszenie
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
7. Kapitaly pozostate na poczatek okresu
7.1. Zmiany pozostalych kapitatéw
a) zwigkszenie (z tytutu)
- wycena opcji zamiennych na akcje
7.2. Kapitaty pozostate na koniec okresu
8. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych na poczatek okresu
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
8.1. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych na koniec okresu
9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

9.1. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu danych
poréwnywalnych
a) zwigkszenie (z tytutu)
-inne
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zwiekszenie pozostatych kapitatéw rezerwowych
- zwiekszenie kapitatu zapasowego
- wyptacona dywidenda
9.2. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
10. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
d) zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia

straty)

01.01.2006 —
31.12.2006

PLN’000
222 345
222 345
75192
75192

105 556
5132
5132
5132

110 688

40 457
3681
3681
2744
937

44138
786
582
582
582

1368
(85)
(1)
(86)
439

439
189
189

(18 102)

(2 744)
(5132)
(10 226)
(17 474)
16 301
16 301

230 127
230 127

01.01.2005 -
31.12.2005
PLN’000
201194
201 194
75192
75192

107 784
(2 228)
3385
3385
(5 613)
(5 613)
105 556

786
(67)
(38)

20
(85)
(22 172)

(22 172)
2247
2247

(19 925)
20 364
20 364

222 345
212163
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4. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto
Il. Korekty razem
1. Zyski (straty) mniejszosci
2. Amortyzacja
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw
7. Zmiana stanu zapaséw
8. Zmiana stanu naleznosci
9. Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw, w tym:
9a. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku biezacego
10. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych
11. Inne korekty
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-ll)
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywoéw finansowych
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci
5. Inne wydatki inwestycyjne
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l)
C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Inne wptywy finansowe ($rodki pieniezne nowo nabytych spotek)
1l. Wydatki
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli, w tym zalegte
3. Sptaty kredytow i pozyczek
4. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
5. Odsetki
6. Inne wydatki finansowe
7 lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l)
D. Przeptywy pienigezne netto, razem (A.llI+/-B.IlI+/-C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

01.01.2006 —
31.12.2006
PLN’000

16 301
(4 553)
163
18 085
(1)
(679)
(5 282)
(1 855)
(1702)
(24 497)
17 136
413
(5 360)
(561)
11748

23 983
4055
1495
18 411
18 411
13 600
3708
1103

22

(60 702)

(19 662)
(5311)

(18 789)
(745)

(18 044)

(16 940)

(36 719)

11 667
3750

3593
4324
(17 224)
(10 626)
(4 134)
(2 184)
(280)
(5 557)
(30 528)
(30 528)
71 609
41 081*
295

01.01.2005 -
31.12.2005
PLN’000

20 364
(1249)
667
16 211
(19)
309
61
(4 930)
(3 443)
(12 567)
4453
(975)
(3 896)
1905
19 115

13 972
1494
131
12 347
917
11 430
9109
2 321
(31 749)
(26 271)
(500)
(500)
(1112)
(3 866)
(17 777)

5388

1062
4326
(7 581)

(5 123)
(1786)
(672)
(2 193)
(855)
(855)
72717
71 862
125

*W tym 466 tys. srodkéw pienieznych spétki Impel — Tom M.Kapalski spotka komandytowa, w skonsolidowanym bilansie na 31.12.2006

prezentowanych w pozycji Aktywa dfugoterminowe klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

10



QSr IV/2006

GRUPA KAPITALOWA IMPEL

5. BILANS IMPEL S.A.

AKTYWA

I. Aktywa trwate (suma 1-7)

N

Wartos¢ firmy
2. Pozostate wartosci niematerialne
3. Rzeczowe aktywa trwate
4. Nieruchomosci inwestycyjne
5. Wartosci niematerialne inwestycyjne
6. Aktywa finansowe (6a+6b+6c¢+6d)
6a. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
6b. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
6¢. Pozyczki i naleznosci :
6¢cq. Pozyczki
6¢,. Naleznosci dlugoterminowe
6d. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
6d, Inwestycje w udziaty i akcje

7. Aktywa na podatek odroczony

Il. Aktywa obrotowe (suma 1 -—3)
1. Zapasy
2. Aktywa finansowe (2a+2b+2c+2d+2e)
2a. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
2b. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
2c. Pozyczki i naleznosci :
2cq. Pozyczki
2c,. Naleznosci krotkoterminowe (a+b+c+d)
a) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
b) Naleznosci publiczno-prawne, w tym:
- Naleznosci z tytutu podatku biezgcego
c) Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
d) Naleznosci pozostate
2d. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
2e. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

3. Rozliczenia migdzyokresowe
lll. Aktywa diugoterminowe klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem — suma I+lI+lll

31.12.2006  31.12.2005

PLN’000 PLN’000

156 962 91 961
764 2 551

4074 3901
2 504 2 571
8110 10 164
139 561 69 819
61718 21104
59 977 21104
1741 -

77 843 48715
77 843 48715
1949 2 955
68 891 153 341
238 372
68 337 152 661

4711 -
55216 109 998
21072 35 386
34 144 74 612
29 800 64 359

1926 6 680

860 2286
2418 3573
8 410 42 663
316 308
45 9 659
225 898 254 961
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PASYWA

l. Kapitat wtasny (suma 1a — 1j)

1a.
1b.
1c.
1d.
1e.
1f.

19.
1h.

Kapitat akcyjny

Udziaty (akcje) wtasne

Kapitat zapasowy, w tym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Kapitaty rezerwowe

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych i réznice kursowe z konsolidacji
Pozostate kapitaty

Nie podzielony wynik z lat ubiegtych

- Nie podzielony wynik z lat ubiegtych

- Nie podzielony wynik z lat ubiegtych wynikajacy z przeksztatcenia na MSSF

i. Wynik finansowy za rok obrotowy

j. Odpis z zysku netto w ciggu roku obrotowego

Il. Zobowigzanie diugoterminowe (suma od 1-6)

1.

Sl K B S

Rezerwa na podatek odroczony

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

lll. Zobowiazania krétkoterminowe (suma od 1-7)

Iv.

1.
2.

=

i 120 KCH

3a.

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania publiczno-prawne, w tym:

Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania pozostate

Rezerwy krotkoterminowe

Przychody przysztych okresow

V. Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako
przeznaczone do zbycia

Pasywa razem — suma I+lI+llI+IV+V

Warto$¢ ksiegowa

Liczba akciji

Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt)

31.12.2006
PLN’000

206 791
75192

98 666

28 198

1368

(4733)

497

(5 230)

8100

932

23

805

104

13 289

6 807
2875

2437

439
731

4 886

225 898

31.12.2006
PLN’000

206 791
15 038 462
13,75

31.12.2005
PLN’000

208 335
75192

98 666

25454

786
(4 733)
497
(5 230)
12 970

2 367

52

2 265

50

40 172

16 730
9 066

8230

4934
1212

2 362

1725

254 961

31.12.2005
PLN’000

208 335
15 038 462
13,85

12



QSr IV/2006 GRUPA KAPITALOWA IMPEL

31.12.2006 31.12.2005

POZYCJE POZABILANSOWE PLN’000 PLN’000

1. Naleznosci warunkowe - -

2. Zobowigzania warunkowe 74 581 45 594
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych z tytutu 63 900 30 793

- udzielonych gwaranciji i poreczen 63 900 30 793

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek z tytutu: 10 681 14 801

- udzielonych gwarancji i poreczen 10 681 14 801

3. Inne, z tytutu: 1834 3 622
- cesji wierzytelnosci z opcjg zwrotu 1834 3622
Pozycje pozabilansowe, razem 76 415 49 216
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6. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT IMPEL S.A.

01.10.2006 —
31.12.2006
PLN’000
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
l. Przychody (suma 1-2): 15 324
1.Przychody ze sprzedazy, w tym: 14 869
a) przychody ze sprzedazy produktéw 14 819
b) przychody ze sprzedazy materiatéw i towaréw 50
2.Dotacje 455
Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej (suma 1-8): (17 602)
1. amortyzacja (262)
2. zuzycie materiatéw i energii (428)
3. ustugi obce (11 136)
4. wynagrodzenia, ubezpieczenia spofeczne i inne swiadczenia (4 796)
pracownicze
5. pozostate koszty rodzajowe (859)
6. koszty sprzedazy materiatéw i towaréw (48)
7. zmiana stanu produktéw (73)
8. koszt wytworzenia produktéw na potrzeby wt. jedn. -
A. Zysk (strata) ze sprzedazy (I - Il) (2 278)
I. Pozostate przychody operacyjne, w tym: 5407
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 24
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 1275
Il. Pozostate koszty operacyjne, w tym: (6372)
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych -
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych (366)
3. Umorzenie naleznosci (5500)
B. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (A+l-ll) (3 243)
I. Przychody finansowe, w tym: 2349
1. Dywidendy i udziaty w zyskach -
2. Odsetki 1625
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 382
Il. Koszty finansowe, w tym: (451)
1. Odsetki (239)
2. Aktualizacja wartosci inwestyc;ji -
C. Zysk (strata) brutto (B+I-Il) (1 345)
|. Podatek dochodowy 2164
D. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 819
(C+/-l)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j c
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 819
Zwykly zysk (strata) na jedna akcje* 0,05
Z dziatalnosci zaniechane;j o
0,05

Z dziatalno$ci kontynuowanej

*Liczba akgcji, ktérg uzyto do wyliczenia "zysku na jedng akcje
finansowych Emitenta zostata obliczona bez uwzglednienia

01.01.2006 -
31.12.2006

PLN’000

74 542
72905
72748
157
1637
(75 088)
(1 060)
(1361)
(48 800)
(19 374)

(4 227)
(159)
(107)
(546)
10 804

183
3733
(9 345)

(3)

(1 649)
(5 506)
913
10219
1907
6 143
1155
(1881)
(385)
(959)
9 251
(1151)

8100

8 100

0,54

0,54

74 409
67 527
67 440

87
6 882

(73 752)
(1 030)
(8 608)

(17 967)

(43 243)

(2 405)
(99)
(400)
657
3880
2
1146
(3 201)
(698)
(8)
1336
1756
954
612
182
296
3274
(1264)

2010

4953
(2 943)

0,13
0,33
(0.2)

01.10.2005 - 01.01.2005 -
31.12.2005 31.12.2005
PLN’000

PLN’000

281 841
253 565
253 367
198
28 276
(270 580)
(4 286)
(31 292)
(62 019)

(166 063)

(6 623)
(229)
(68)
11 261
7 348
46
2784
(7 966)
(2911)
(439)
10 643
10 330
1643
6 181
1544
(4 555)
(537)
(3616)
16 418
3448

12 970

20 486
(7 516)

0,86
1,36
(0.5)

zwykiq" dla prezentowanych skonsolidowanych i jednostkowych danych

ilosci akcji odkupionych przez

Emitenta w celu

ich umorzenia.
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7. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM IMPEL S.A.

1.01.2006 — 1.01.2005 —
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31.12.2006 31.12.2005
PLN’000 PLN’000
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 208 335 194 580
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 208 335 194 580
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 75192 75192
1.1. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 75192 75192
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu - -
2.1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - -
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu - =
3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu - -
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 98 666 95 688
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - 2978
a) zwiekszenie (z tytutu) - 2978
-podziatu zysku - 2978
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 98 666 98 666
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
5.1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 25454 25454
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 2744 -
a) zwigkszenia 2744 -
-podziatu zysku -
6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 28 198 25 454
7. Kapitaly pozostate na poczatek okresu 786 -
7.1. Zmiany pozostatych kapitatow 582 786
a) zwigkszenie (z tytutu) 582 786
- wycena opcji menedzerskich 582 786
7.2. Kapitaly pozostate na koniec okresu 1368 786
8. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych - -
9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 8 237 3475
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - (5 230)
9.1. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 8 237 (1 755)
a) zwiekszenie - -
b) zmniejszenie (12 970) (2 978)

- zwiekszenie kapitatu zapasowego - (2 978)

- zwiekszenie pozostatych kapitatéw rezerwowych (2744) -

- wypfata dywidendy (10 226) -
9.2. Zysk (strata) z lat ubiegltych na koniec okresu (4733) (4733)
10. Wynik netto 8 100 12 970
a) zysk netto 8 100 12 970
b) strata netto - -

c) zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -

Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 206 791 208 335
lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

(pokrycia straty) 206 791 198 153
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8. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH IMPEL S.A.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto
Il. Korekty razem
1. Amortyzacja
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapaséw
7. Zmiana stanu naleznosci
8. Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow, w tym:
8a. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku biezacego
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
10. Inne korekty
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-ll)
B. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy
1. Zbycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki

b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywoéw finansowych
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
4. Inne wpltywy inwestycyjne
1l. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki diugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
4. Inne wydatki inwestycyjne (udzielenie pozyczek krétkoterminowych)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l)
C. Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
1. Wydatki
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek
5. Odsetki
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Przeplywy pienigezne netto, razem (A.llI+/-B.11I+/-C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
- zmiana stanu srodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

1.01.2006 —
31.12.2006
PLN’000

8100
10 584
1060
(6 785)
(a71)
(1941)
(187)
37575
(26 449)
3522
3 960
18 684

48 519
477
1133
46 889
28 567
8 891
1907
16 263
1 506
18 322
13 600
3708
1014
20
(91 207)
(1038)

(4 208)
(42 688)

(10 229)

(10 226)
(3)
(10 229)
(34 233)
(34 223)
42 641
8 408

1.01.2005 -
31.12.2005
PLN’000

12 970
(4 966)
4286
(5317)
(346)
(963)
79
(9917)
4264
980
(2 025)
3 150
8004

14 088
238
13 760
8 660

(32 012)
(3 691)
(27 821)
(27 821)

(500)
(17 924)

(625)

(625)
(10 545)
(10 545)
53 186
42 641
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Il. WYBRANE DANE OBJASNIAJACE

1. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU SKONSOLIDOWANEGO
RAPORTU KWARTALNEGO ZA IV KWARTAL 2006 ROKU

1.1. Podstawa sporzadzania i format sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane oraz jednostkowe skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe przedstawione w niniejszym
skonsolidowanym raporcie kwartalnym zostaty przygotowane zgodnie z:

- Ustawa o rachunkowo$ci z dnia 29.09.1994 roku (Dz. U. z 2002 r. nr 76 poz. 694, z p6zn. zm.),

- Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF
przyjetymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR” ) oraz Komisje ds. Interpretacji Sprawozdawczosci finansowej (,IFRIC”),

- Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

i obejmujg okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku.

Format sprawozdania finansowego

Raport za IV kwartat 2006 roku zostat sporzadzony w wersji skrocone;j i sktada sig z:

- wybranych danych objasniajgcych,

- skonsolidowanego sprawozdania finansowego (bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wiasnym, rachunek przeptywdw pienieznych),

- jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta (bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w kapitale wtasnym, rachunek przeptywow pienieznych),

- pozostatych informacji dodatkowych.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone w tysigcach polskich ztotych. Dane poréwnywalne byty

zweryfikowane przez biegtego rewidenta w toku badania sprawozdania finansowego za rok 2005.

1.2. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujg okres
12 miesiecy tj. od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym i jednostkowym bilansie oraz skonsolidowanych
i jednostkowych pozycjach pozabilansowych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia
2005 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanych i jednostkowych: rachunku zyskéw i strat, zestawieniu zmian
w kapitale wtasnym oraz rachunku przeptywow pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.

Ponadto w skonsolidowanym i jednostkowym rachunku zyskéw i strat zaprezentowano dane za IV kwartat
odrebnie — dane za okres od 1 pazdziernika 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku i dane poréwnywalne za okres od
1 pazdziernika 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.

1.3. Ogodlne zasady sporzadzania sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie
Przy sporzadzaniu skonsolidowanego i jednostkowego bilansu, skonsolidowanego i jednostkowego rachunku
zyskéw i strat, zestawienia zmian w skonsolidowanym i jednostkowym kapitale wiasnym oraz skonsolidowanego

i jednostkowego rachunku przeptywow pienieznych przyjeto ogdlne zasady wynikajace z MSR 34 i innych MSR
i MSSF.

1.4. Informacje ogdélne dotyczace Emitenta i Grupy Kapitatowej
Na dzien 31 grudnia 2006 roku Grupa Kapitatowa Impel (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) sktadata sie z jednostki

dominujacej Impel S.A. (,Spétka”, ,Jednostka Dominujaca”, ,Emitent”), 30 spotek zaleznych konsolidowanych
metoda petng i 3 spdtek wspodtzaleznych konsolidowanych metodg proporcjonalng .

1.5. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci i metody obliczeniowe

Z poczatkiem 2005 roku Emitent oraz jego Grupa Kapitatowa wprowadzity zmiany w stosowanych zasadach
rachunkowosci w stosunku do zasad zastosowanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2004 roku. Zmiany te polegaty na
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przyjeciu Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej jako zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe.

W 2006 roku zostaty wdrozone nastepujgce zmiany obowigzujgcych standardéw rachunkowosci, uwzgledniajac

nowe interpretacje:

a. Zmiany w MSR 39 , Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena. Wartos¢ godziwa opcji”

b. Zmiany w MSR 39 ,Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena. Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow
pienieznych w odniesieniu do prognozowanych transakcji wewnatrzgrupowych”

c. Zmiany w MSR 39 ,Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena. Kontrakty gwaranciji finansowych”

d. IFRIC 4 ,Ustalenie czy umowa zawiera elementy leasingu”

e. IFRIC 6 ,Zobowigzania powstate z tytutu uczestnictwa w specyficznym rynku - zuzyty sprzet”

Przyjecie powyzszych nowelizacji do standardéw rachunkowosci oraz nowych interpretacji nie wptyneto znaczaco

na wynik finansowy oraz kapitat wtasny Grupy Kapitatowej Impel.

2. PRZYCHODY UZYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB SPORADYCZNIE

W prezentowanym okresie dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Impel nie podlegata sezonowosci i cyklicznosci.

3. RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL,
WYNIK FINANSOWY NETTO, LUB PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA
NIEZWYKLE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW.

W IV kwartale 2006 roku miaty miejsce nastepujace wydarzenia, ktére mogtyby w jakikolwiek sposob wptyngé na
aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptyw srodkéw pienigznych:
- zidentyfikowane w trakcie zamknigcia ksiag, wyzsze niz zaktadano koszty restrukturyzacji utraconych
kontraktow,
- brak realizacji zaplanowanych deweloperskich transakcji, ktére miaty pokry¢ jednorazowy koszt
przekazania Gminie Wroctaw gruntéw pod drogi publiczne.

Wyniki Grupy Kapitatlowej Impel uzyskane w IV kwartale 2006 roku

Grupa Kapitatowa Impel osiagneta w 2006 roku przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatow
w wysokosci 748,4 min ztotych. Oznacza to wzrost wielkosci sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego
0 123,4 min ztotych i 19,7%. Wzrost przychodéw zewnetrznych w 2006 roku w zwigzku z nabyciem nowych
podmiotéw wynosi okoto 32,3 min ztotych pozostate 91,0 min ztotych przyrostu przychoddw ze sprzedazy to efekt
rozwoju dojrzatych oraz nowych produktéw Grupy Kapitatowe;.

Wyniki IV kwartatu 2006 roku potwierdzajg wysokg dynamike przychodéw ze sprzedazy. Osiggniety w IV kwartale
2006 roku poziom 209,4 min ztotych oznacza przyrost w stosunku do kwartatu poprzedniego o 10,8% (tj. 20,4 min
ztotych), a w stosunku do okresu analogicznego roku poprzedniego o 24,6% (tj. 41,4 min ztotych)

W 2006 roku Grupa Kapitatowa wypracowata wynik na dziatalnosci operacyjnej bez dotacji w wysokosci -34,4 min
ztotych. Osiggniety wynik jest 0 2,1 min zlotych nizszy w stosunku do roku poprzedniego. Wynik na dziatalnosci
operacyjnej bez dotacji w IV kwartale 2006 jest nizszy w stosunku do kwartatu poprzedniego o 1,4 min ztotych
i wyzszy w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 1,0 min ztotych.

Osiagniety przez Grupe Kapitatowg w roku 2006 poziom dotacji wynosi 50,3 min ztotych. Dotacje otrzymane
w 2006 roku sg o 3,8 min ziotych nizsze niz otrzymane w roku poprzednim. Wskaznik udziatu dotaciji
w przychodach ze sprzedazy wynosi za 2006 roku 6,7% wobec 8,7% w roku poprzednim. Wartos¢ dotac;ji
otrzymanych w IV kwartale 2006 roku jest utrzymana na poziomie osiggnietym w analogicznym okresie roku
poprzedniego, natomiast jest wyzsza od wartosci osiggnietej w kwartale poprzednim o 11,8% (tj. o 1,4 min
ztotych). Spadek poziomu wskaznika udziatu dotacji w przychodach ze sprzedazy w roku 2006 w stosunku do
roku 2005 swiadczy o realizowaniu przez Grupe polityki uniezaleznienia osiaganych wynikéw od pomocy
Panstwa z tytutu zatrudniania os6b niepetnosprawnych.

Wypracowany za cztery kwartaty 2006 roku wynik netto Grupy Kapitatowej przypadajacy na rzecz akcjonariuszy
podmiotu dominujacego wynosi 16,3 min ztotych i jest 0 20,0 % (tj. 4,1 miIn ztotych) nizszy od osiggnietego w roku
poprzednim.

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej Impel na dzieh 31 grudnia 2006 roku wynosi 392,3 min ztotych. Oznacza to
wzrost 0 11,8% (1. 41,3 min zlotych) w stosunku do stanu na 31 grudnia 2005 roku. Zmiany w strukturze majatku
Grupy i zrédiach jego finansowania sg konsekwencjg wykorzystywania srodkéw pozyskanych z emisji na rozwgj
Grupy w drodze akwizycji i wzrostu organicznego bizneséw.

Na koniec 2006 roku Grupa Kapitatowa Impel wykazuje dodatni kapitat obrotowy netto i zachowuje bezpieczng
strukture finansowania.
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4. RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH KWOT, KTORE BYLY
PODAWANE W POPRZEDNICH OKRESACH BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO, LUB
ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH PODAWANYCH W POPRZEDNICH LATACH
OBROTOWYCH, JESLI WYWIERAJA ONE ISTOTNY WPLYW NA BIEZACY OKRES
SRODROCZNY.

4.1. Grupa Kapitatowa Impel

Informacje o korektach z tytutu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos$¢ sktadnikow aktywow:

Stan na 31.12.2005 Zwiekszenie Zmniejszenie Stan na 31.12.2006
(Od1pi1s)y aktualizujgce warto$¢ aktywow 34 821 10 180 (12 132) 32 869
4.1.
Aktywo z tyt. odroczonego podatku B
dochodowego (4.1.2) i S 19t
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 423 382 _ 805
(4.1.2)
Rezerwy na przyszte zobowigzania 3981 2148 (3757) 2372
(4.1.3)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 12377 137 789 (130 686) 19 480
(4.1.4)
Swiadczenia pracownicze oparte na 786 582 B 11368

akcjach (4.1.5)

4.1.1. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

Odpisy aktualizujace: Stan na 31.12.2005 Zwiekszenie Zmniejszenie Stan na 31.12.2006

\{Vartoéci niematerialne (w tym warto$¢é 6 435 259 B 6 694
firmy)
Wartosci srodkéw trwatych 2102 163 (20) 2245
Inwestycje dtugoterminowe 1704 - - 1704
Inwestycje krétkoterminowe 113 959 (1133) (61)
Zapasy 234 319 (170) 383
Naleznosci dtugoterminowe - 100 - 100
Naleznosci krotkoterminowe 24 007 8 304 (10 507) 21804
Aktywa qlugotermlnowe przeznaczone do 226 76 (302) _
sprzedazy

Razem: 34 821 10 180 (12 132) 32 869

4.1.2. Aktywo i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywo na odroczony podatek dochodowy nie podlega kompensacie z rezerwg na ten podatek na poziomie
konsolidacji jednostkowych sprawozdan finansowych z uwagi na to, ze kazda spétka nalezaca do Grupy
Kapitatowej rozlicza sie z podatku dochodowego od dziatalnosci gospodarczej odrebnie. Stan tych sktadnikéw na
31 grudnia 2006 roku przed kompensatg na poziomie spétek wynidst odpowiednio 20 668 tys. ziotych
i 5 654 tys. ztotych, natomiast po uwzglednieniu kompensat na poziomie spotek odpowiednio 15 819 tys. ztotych
i 805 tys. ztotych.

W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2005 roku aktywo z tytutu odroczonego podatku zmienito sie
w szczegolnosci z nastepujacych przyczyn:

Zmiana stanu aktywoéw na podatek Wptyw na wynik

Stan na 31.12.2005 Stan na 31.12.2006

odroczony z tytutu: Zwiekszenie Zmniejszenie
Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne
(w tym: premie, nagrody jubileuszowe, 7 471 1406 - 8 877
wynagrodzenia bezosobowe)
Rezerw na odprawy emerytalne 93 43 - 136
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 668 188 - 856
Rezerwy na roszczenia sporne 688 - (331) 357
Rezerwy na koszty ustug obcych 316 136 - 452
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Odpisow aktualizujacych naleznosci
Odsetek od pozyczek
Zwrotu dofinansowania

Réznicy miedzy podatkowa a bilansowg
wartoscig srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych

Strat podatkowych
Pozostate
Razem:

198
773
496

1048

3 624
446
15 821

552
757

2470
421
5973

(463)

(332)

(1126)

750
1530
33

716

6 094
867
20 668

Natomiast zmiana stanu rezerw na podatek odroczony wynika w szczegdlno$ci ze zmiany nastepujacych pozyciji:

Zmiana stanu rezerw z tytutu:

Odsetek od pozyczek
Zarachowanych dotacji
Rozliczen migdzyokresowych

Réznicy miedzy podatkowa a bilansowg
wartoscig srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych

Przychodéw z najmu
Leasingu finansowego
Pozostate

Razem:

Stan na 31.12.2005

988
1076
70

521

145

583

114
3497

Wplyw na wynik

Zwiekszenie
591

480
191

549
407
2218

Zmniejszenie

(20)

(41)

(61)

Stan na 31.12.2006

1579
1556
261

501

104
1132
521
5654

Zmiany aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy powiekszyly wynik finansowy Grupy za cztery
kwartaty 2006 roku o kwote 2 879 tys. ztotych. Kwota nie majaca wptywu na wynik finansowy, z tytutu nowo
zakupionych spétek w Grupie wynosi (189) tys. ztotych.

4.1.3. Rezerwy na przyszie zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania wobec PFRON z tytutu przewidywanego zwrotu dofinansowan do wynagrodzern os6b
niepetnosprawnych w Grupie Kapitatowej wyniosty 4 676 tys. zlotych. Rezerwy z tytutu przewidywanego zwrotu
dofinansowan w rachunku zyskow i strat korygujg wartosci przychodéw w pozycji ,dotacje”.

Zmiana stanu rezerw na przyszie
zobowiazania z tytutu:

Naleznosci cesjonowanych
Roszczen spornych wobec spotek
Pozostatych

Razem:

Stan na 31.12.2005

370
3245
366
3981

4.1.4. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia
pracownicze z tytutu:

Niewykorzystanych urlopéw
Nagrod
Wynagrodzen bezosobowych
Odpraw emerytalnych
Pozostatych

Razem:

4.1.5. Swiadczenia pracownicze oparte na akcjach

Stan na 31.12.2005

4431
4341
1780
564
1261
12 377

Zwiekszenie

325
1168
655
2148

Zwiekszenie

40 128
10 552
86 337
399
373
137 789

Zmniejszenie

(399)
(2 842)
(516)
(3757)

Zmniejszenie

(39 751)
(10 289)
(78 949)

(178)
(1519)
(130 686)

Stan na 31.12.2006

296
1571
505
2372

Stan na 31.12.2006

4 808
4 604
9 168
785
115
19 480

Do dnia 31 grudnia 2006 roku narastajace koszty swiadczen pracowniczych opartych na akcjach z tytutu
przyznanych praw do nabycia obligacji zwyklych na okaziciela seri A z prawem pierwszenstwa do

subskrybowania i objecia akcji zwyktych na okaziciela serii F Impel S.A. wyniosty 1 368 tys. ztotych
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4.2. Impel S.A.

Informacje o korektach z tytutu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywow:

Stan na 31.12.2005

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywéw 44 149
(4.2.1)

Aktywo z tyt. odroczonego podatku 4996
dochodowego (4.2.2)

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1713
(4.2.2)

Rezerwy na przyszte zobowigzania

(4.2.3) Sy
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

(4.2.4) 4 047
Swiadczenia pracownicze oparte na 786

akcjach (4.2.5)

4.2.1. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

Odpisy aktualizujace: Stan na 31.12.2005

Wartosci niematerialne, w tym wartosé

firmy
Wartosci srodkéw trwatych 203
Inwestycje dtugoterminowe 33 829

Inwestycje krétkoterminowe -

Zapasy 64
Naleznosci krétkoterminowe 9 827
Aktywa c_ﬂugoterminowe przeznaczone do 226
sprzedazy

Razem: 44 149

Zwiekszenie Zmniejszenie Stan na 31.12.2006
57 937 (12 620) 89 466
- (3047) 1949
- (1713) -
1009 (2 950) 1536
10 497 (12 836) 1708
582 - 1368
Zwiekszenie Zmniejszenie Stan na 31.12.2006
71 - 71
- - 203
55 314 (6 911) 82 232
959 (1 020) (61)
15 (57) 22
1502 (4 330) 6 999
76 (302) -
57 937 (12 620) 89 466

4.2.2. Aktywo i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Impel S.A. dla celéow prezentacji w bilansie kompensuje skfadnik aktywoéw z tytulu odroczonego podatku
z rezerwg na podatek odroczony. Stan tych sktadnikow na 31 grudnia 2006 roku przed kompensata wyniost
odpowiednio 3 688 tys. ztotych i 1 739 tys. ztotych. W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2005 roku aktywo
z tytutu odroczonego podatku zmienito sie w szczegodlnosci z nastepujacych przyczyn:

Zmiana stanu aktywoéw na podatek

odroczony z tytulu: Stan na 31.12.2005

Rezerw na koszty wynagrodzen i

pochodne (w tym: premie, nagrody 2940
jubileuszowe, wynagrodzenia

bezosobowe)

Rezerw na odprawy emerytalne 42
Rezerw na niewykorzystane urlopy 354
Rezerw na roszczenia sporne 590
Rezerw na koszty ustug obcych 198

Odpisow aktualizujacych naleznosci -

Zwrotu dofinansowania 466
R6znicy miedzy podatkowa a bilansowa,
wartos$cig $rodkow trwatych i wartosci 375

niematerialnych

Strat podatkowych -

Pozostate 31
Razem: 4996

Wptyw na wynik
_ _ Stan na 31.12.2006

Zwiekszenie Zmniejszenie

- (2 401) 539
- (38) 4
- (301) 53
- (323) 267
- (85) 113

563 - 563
- (466) -

- (375) -
1909 - 1909
209 - 240
2681 (3 989) 3688

Natomiast zmiana stanu rezerw na podatek odroczony wynika w szczegdlno$ci ze zmiany nastepujacych pozyciji:
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Wptyw na wynik

Zmiana stanu rezerw z tytutu: Stan na 31.12.2005 Stan na 31.12.2006
Zwigkszenie Zmniejszenie
Odsetek od pozyczek 1078 486 - 1 564
Zarachowanych dotacji 635 - (569) 66
Pozostate - 109 - 109
Razem: 1713 595 (569) 1739

Zmiany aktywa i rezerwy na podatek odroczony zmniejszyly wynik finansowy netto o 1 007 tys. ziotych.
Nie majgca wptywu na wynik finansowy kwota zmniejszenia aktywa o 327 tys. ztotych dotyczy przeniesionych
rezerw na zobowigzania w formie aportu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do Impel Cleaning sp. z o.0.

4.2.3. Rezerwy na przyszie zobowiazania

Zmiana stanu rezerw na przyszie

zobowigzania z tytutu: Stan na 31.12.2005 Zwigkszenie Zmniejszenie Stan na 31.12.2006
Naleznosci cesjonowanych 369 163 (399) 133
Roszczen spornych wobec spotek 3108 846 (2 551) 1403

Razem: 3477 1009 (2 950) 1536

4.2.4. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Zmiana stanu rezerw z tytutu: Stan na 31.12.2005 Zwiekszenie Zmniejszenie Stan na 31.12.2006
Niewykorzystanych urlopéw 1862 6 528 (7 813) 279
Nagrod 1916 2 961 (3 520) 1357
Wynagrodzen bezosobowych 45 1008 (1004) 49
Odpraw emerytalnych 224 - (201) 23

Razem: 4047 10 497 (12 538) 1708

4.2.5. Swiadczenia pracownicze oparte na akcjach

Za IV kwartat roku 2006 roku zwiekszono o 249 tys. ziotych koszty swiadczen pracowniczych z tytulu
przyznanych praw do nabycia obligacji zwyklych na okaziciela seri A z prawem pierwszenstwa do
subskrybowania i objecia akcji zwyklych na okaziciela serii F Impel S.A. Stan tych $wiadczen na 31 grudzien
2006 roku wynosi 1 368 tys. zlotych.

5. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniu 22 listopada 2006 roku Impel Cleaning sp. z 0.0. (spétka w 100% zalezna od Impel S.A.) wyemitowata, na
postawie uchwaty Zarzadu Impel Cleaning sp. z 0.0. z dnia 17 listopada 2006 roku, 100 niezabezpieczonych
obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 100 tys. ztotych kazda, w tym:

- 20 rocznych obligacji serii A z terminem wykupu 22 listopada 2007 roku,

- 35 dwuletnich obligaciji serii B z terminem wykupu 24 listopada 2008 roku,

- 45 trzyletnich obligaciji serii C z terminem wykupu 23 listopada 2009 roku.

Emisja obligacji miata na celu pozyskanie Srodkéw na konsolidacje ustug porzadkowo-czysto$ciowych
i technicznej obstugi nieruchomosci w Grupie Impel.

Kupony odsetkowe bedg ptatne w okresach pétrocznych proporcjonalnie do biezacego zadtuzenia wynikajgcego
z emisji wg stawki WIBOR 6M + marza.

Obligacje serii A, B i C objefa Impel S.A.

W dniu 30 listopada 2006 roku Impel S.A. sprzedata cze$¢ ww. obligacji serii A i B na rzecz Promedis sp. z 0.0.

6. WYPLACONE DYWIDENDY (LACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE)
Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | POZOSTALE AKCJE

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Impel S.A. nie dokonywata wyptaty dywidendy. Dywidenda za rok
2005 zostata wyptacona 30 czerwca 2006 roku o czym Emitent informowat w raporcie za Il kwartat 2006 roku.
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7. PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI
Segmenty branzowe

Dziatalno$¢ operacyjng Grupy Kapitatowej podzielono na trzy giéwne segmenty: Segment Ustug Ochrony Oséb
i Mienia, Segment Ustug Porzadkowo — Czystosciowych oraz Segment Cateringu.

a. Segment Ustug Porzadkowo — Czystosciowych obejmuje ustugi z zakresu sprzatania wnetrz i na zewnatrz
budynkéw, ustugi specjalistyczne w zakresie zapewnienia czystosci dla odbiorcéw instytucjonalnych.

b. Segment Ochrony Mienia obejmuje ustugi z zakresu fizycznej i technicznej ochrony mienia, systemoéw
alarmowych, telewizji przemystowej, ochrony przeciwpozarowej oraz CIT (konwojowanie i obstuga gotéwki).

c. Segment Cateringu obejmuje ustugi z zakresu przygotowywania i dostarczania zywnosci.

W sktad segmentu Pozostate wchodzg m.in. ustugi zarzadzania nieruchomosciami, ustugi medyczne, ustugi
wynajmu i serwisu odziezy (rental), ustugi pralnictwa, ustugi kadrowo-ptacowe, ustugi w zakresie pracy
tymczasowej prowadzone przez spotki Grupy Kapitatowe;.

Przychody i koszty segmentéw okreslono i wykazano przed dokonaniem wytgczen miedzy segmentowych.
Ceny wewnetrzne w transakcjach pomigdzy segmentami to ceny rynkowe.
Segmenty geograficzne

Grupa prowadzi swojg dziatalno$¢ w przewazajacej czesci na terenie kraju. W zwigzku z nabyciem w 2003 roku
udziatéw spotki Serviks Riga SIA, Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ na terenie totwy. Przychody z tego
tytutu stanowig 1,78 % ogétu przychodow netto ze sprzedazy produktow zrealizowanych przez Grupe w okresie
od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.

Dziatalno$¢ spotek Grupy na terenie Polski nie wykazuje istotnego regionalnego zréznicowania w zakresie ryzyka
i poziomu zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych.

Zmiany w wycenie wynikéw finansowych poszczegélnych segmentow

W skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w podziale na segmenty branzowe za okres obrachunkowy
konczacy sie 31 grudnia 2006 roku w wyniku segmentu ustug porzadkowo-czystosciowych ujeto wartosci
zwigzane z aportem Impel S.A. do Impel Cleaning sp. z 0.0., przeniesione z wytaczen na wyniku segmentu,
natomiast w wyniku segmentu ustug ochrony mienia ujeto warto$ci zwigzane z leasingiem finansowym Impel
Security Polska sp. z 0.0., przeniesione z wytaczen na wyniku segmentu.
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat w podziale na branze za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku oraz za okres od 1 pazdziernika 2006 roku

do 31 grudnia 2006 roku

SEGMENT BRANZOWY

RZIS za okres konczacy sie

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody ogétem

Wynik segmentu po uwzglednieniu wszelkich
opfat na rzecz korporacji

Wynik segmentu bez uwzglednienia
wszelkich optat na rzecz korporaciji

Wynik z dziatalno$ci zaniechanej
Wynik z dziatalno$ci kontynuowanej
Nieprzypisane koszty catej grupy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) z dziatalnoSci
operacyjnej zaniechanej

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej kontynuowanej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci
udziatéw jednostek podporzadkowanych

Zysk (strata) brutto
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) brutto z dziatalnoSci
kontynuowanej

Podatek dochodowy
Zysk (strata) akcjonariuszy mniejszosciowych
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto z dziatalnoSci
kontynuowanej

USLUGI
PORZADKOWO
CZYSTOSCIOWE

289 345
5418
294 763

15 302

22 386

15 302

77 351
1337
78 688

3762

5220

3762

USLUGI OCHRONY

MIENIA

269 698
3920
273618

683

6 587

683

76 705
539
77 244

(1336)

(324)

(1336)

CATERING

31.12.2006 IV kw. 2006 31.12.2006 IV kw. 2006 31.12.2006

52 793
1541
54 334

(1614)

(268)

(1614)

13 598
1306
14 904

(819)

(531)

(819)

POZOSTALE

IV kw. 2006 31.12.2006

136 524
25968
162 492

5 896

8 984

5 896

41787
6 628
48 415

6218

6 806

6218

RAZEM SEGMENTY

IV kw. 2006 31.12.2006

748 360
36 847
785 207

20 240

37 689
20 240
(17288)
20 401

IV kw. 2006 31.12.2006

209 441
9810
219 251

7 825

11171

7 825
(4 189)
6 982

WYLACZENIA

- - 748 360
(36847) (9 810) -
(36847)  (9810) 748360

12 970 604 33210

(4 479) (2 742) 33210

12 970 604 33210
= - (17 288)
(4 479) (2742) 15922

15 922

5527
(3 443)

18 006

18 006

(1542)
(163)
16 301

16 301

PO WYLACZENIACH

IV kw. 2006 31.12.2006 IV kw. 2006

209 441

209 441
8 429

8 429

8 429
(4 189)
4240

4240

1 401
(869)

4772
4772
1451

(260)
5963

5963
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Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat w podziale na branze za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz za okres od 1 pazdziernika 2005 roku
do 31 grudnia 2005 roku

USLUGI

SEGMENT BRANZOWY PORZADKOWO USLUGI OCHRONY CATERING POZOSTALE RAZEM SEGMENTY WYLACZENIA PO WYLACZENIACH
CZYSTOSCIOWE MIENIA

RZIS za okres konczacy sie 31.12.2005 1V kw. 2005 31.12.2005 IV kw. 2005 31.12.2005 [V kw. 2005 31.12.2005 IV kw. 2005 31.12.2005 IV kw. 2005 31.12.2005 IV kw. 2005 31.12.2005 IV kw. 2005
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 238 548 63 257 248 317 65 363 48 513 11 981 89616 27 483 624 994 168 084 - - 624 994 168 084
Sprzedaz miedzy segmentami 5527 1488 4 501 296 1529 1334 23 556 7 420 35113 10 538 (35113) (10 538) - -
Przychody ogétem 244 075 64 745 252 818 65 659 50 042 13315 113172 34903 660 107 178 622 (35 113) (10 538) 624 994 168 084
LIS SO (20 U] QRIEMU WEAENE | oo | 8552 1501 1090 (57) 741 522 37210 9057 (273) (433) 36 937 8624
optat na rzecz korporacji
oSS i 8 7 Qe e 26835 7095 9454 1725 1263 (10) 869 573 38 421 9383  (1484) (759) 36 937 8 624
wszelkich optat na rzecz korporacji

Wynik z dziatalno$ci zaniechanej - - (281) - - - - - (281) - - - (281) -
Wynik z dziatalno$ci kontynuowanej 26 827 7 091 8833 1501 1090 (57) 741 522 37 491 9 057 (273) (433) 32218 8624
Nieprzypisane koszty catej grupy (13 968) (5 089) (1211) (326) (15 179) (5 415)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 23 242 3968 (1 484) (759) 21758 3209
Zysk (strata) z dziatalno$ci (281) _
operacyjnej zaniechanej

Zysk (strata) z dziatalno$ci 23 250 3209
operacyjnej kontynuowanej

Przychody finansowe 4 600 418
Koszty finansowe (2 884) (102)
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci 250 )
udziatéw jednostek podporzadkowanych

Zysk (strata) brutto 23724 3 525
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci zaniechanej (342) -
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci 25 277 3525
kontynuowanej

Podatek dochodowy (2693) 637
Zysk (strata) akcjonariuszy mniejszosciowych (667) (63)
Zysk (strata) netto 20 364 4 099
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej (342) -
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci 21917 5310
kontynuowanej
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8. WYDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ NIE UJETE W SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA IV KWARTAL 2006 ROKU, A MOGACE WPLYNAC
W ZNACZACY SPOSOB NA TO SPRAWOZDANIE

Po dniu, na ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie miaty miejsce wydarzenia, nie ujete
w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplyng¢ na prezentowane w tym raporcie sprawozdanie.

9. SKUTEK ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ W CIAGU OKRESU
SRODROCZNEGO LACZNIE Z POLACZENIEM JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA
LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK ZALEZNYCH | INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI

W dniu 9 pazdziernika 2006 roku Impel Security Polska sp. z 0.0. objeta 2.907 udziatdbw Przedsiebiorstwa
Spegcjalistycznego Asekuracja sp. z 0.0. (Asekuracja) z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 500 ziotych
kazdy co stanowi 51% kapitatu zaktadowego Asekuracji. Cena zakupu powyzszych udziatéw wyniosta 4.801 tys.
ztotych. Poczatkowe rozliczenie potgczenia jednostek zostato przeprowadzone prowizorycznie z uwagi na fakt, iz
koszt potaczenia ustalono szacunkowo. W koszcie potaczenia jednostek gospodarczych rozpoznano dodatkowe
koszty bezposrednio powigzane z tym potaczeniem w kwocie 196 tys. ziotych.

Na dzien przejecia rozpoznano w wartosci godziwej nastepujace aktywa, zobowigzania i zobowigzania
warunkowe spotki Asekuracja sp. z 0.0. :

o9 2 pasvwa o9 53
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) : 1571 |. Kapitat wiasny, w tym: 2 326
1. Wartosci niematerialne 5 1. Kapitat podstawowy 1454
2. Rzeczowe aktywa trwate 1396 2. Kapitat zapasowy 75
3. Inwestycje dtugoterminowe - 3. Kapitat z aktualizacji wyceny 7
4. Aktywo na podatek odroczony 170 4. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych -47
Il. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) : 2184 5. Wynik finansowy biezacy 837
1. Zapasy - Il. Zobowiazania dlugoterminowe i rezerwy 737
2. Naleznosci krétkoterminowe 1108 lll. Zobowigzania krétkoterminowe 692
3. Inwestycje krotkoterminowe (Srodki pieniezne) 988 IV. Przychody przysztych okreséw -
8. Rozliczenia migdzyokresowe 88

Aktywa razem — suma I+l 3755 Pasywa razem — suma I+lI+llI+IV 3755

Przedsiebiorstwo Specjalistyczne Asekuracja sp. z 0.0. od dnia przejecia do dnia bilansowego wygenerowaty
nastepujace wyniki, ktére zostaty uwzglednione w wyniku finansowym Grupy Kapitatowej jako jej przynalezny:

Za okres od (daty przejecia
kontroli) 09.10.2006 do 31.12.2006

Przychody 1894
Koszty 1786
Podatek dochodowy (25)
Wynik finansowy 83

W wyniku potaczenia zostata rozpoznana warto$¢ firmy w wysokosci 2.862 tys. zlotych. Wartos¢ ta powstata
w drodze rozpoznania w cenie nabycia w tgcznej kwocie zwiekszonej wartosci aktywdw trwatych, znaczenia
rynkowego marki spotki, konsolidacji rynku w zakresie ustug ochrony. Z uwagi na brak zewnetrznych wycen
poszczegolnych elementéw rozpoznano wartosé firmy zawierajgca wyzej wymienione tytuly. Warto$¢ ta
w przyszitosci bedzie testowana na utrate wartosci. Wyceny udziatéw spotki dokonano metoda zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

W dniu 16 listopada 2006 roku Impel Rental sp. z 0.0. (Spétka w 100% zalezna od Emitenta) nabyta od oséb
fizycznych 160 udziatow TeleBT sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Nabyte udziaty o wartosci nominalnej 500
ztotych kazdy i tacznej wartosci nominalnej 80.000 ztotych sg réwne i niepodzielne oraz stanowig 80% kapitatu
zaktadowego TeleBT sp. z o.0.
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Cena zakupu powyzszych udziatdw wynosita 162,50 ztotych za jeden udziat, co tacznie daje kwote 26.000
ztotych.

Na dzien przejecia rozpoznano w wartosci godziwej nastepujace aktywa, zobowigzania i zobowigzania
warunkowe spotki TeleBT sp. z 0.0.:
w tys. zfotych

Awrrwa P Pasrin R
I. Aktywa trwate 0 I. Kapitat wiasny 5
Il. Aktywa obrotowe 11 Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 6
Aktywa razem — suma I+l 11 Pasywa razem — suma I+l 11

Spotka TeleBT sp. z 0.0. od dnia przejecia do dnia bilansowego wygenerowaty nastepujace wyniki, ktére zostaty
uwzglednione w wyniku finansowym Grupy Kapitatowe;.

Za okres od (daty przejecia
kontroli) 16.11.2006 do 31.12.2006

Przychody -
Koszty (29)
Podatek odroczony 2
Wynik finansowy (27)

W wyniku potgczenia zostala rozpoznana wartos¢ firmy w wysokosci 22 tys. ztotych. Warto$¢ ta powstata
w drodze rozpoznania potencjatu rozwoju w obrebie ustug telekomunikacyjnych. Spétka TeleBT jest brokerem
telekomunikacyjnym i wspotpracuje z najwiekszymi operatorami telefonii stacjonarnej i mobilnej na polskim rynku.
Z uwagi na brak zewnetrznych wycen poszczegolnych elementéw rozpoznano warto$¢ firmy zawierajacg wyzej
wymienione tytuty. Wartos¢ ta w przysziosci bedzie testowana na utrate wartosci. Wyceny wartosci spofki
dokonano metodg skorygowanych aktywéw netto.

Na 31 grudnia 2006 dokonano ostatecznego rozliczenia nabycia Krakpol sp. z o0.0. Na dzieh przejecia

rozpoznano w wartosci godziwej nastepujace aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe spoftki Krakpol sp.
Z0.0.

2007200 2007200
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) : 2172 I. Kapitat wiasny, w tym: 1037
1. Wartosci niematerialne 585 1. Kapitat podstawowy 1940
2. Rzeczowe aktywa trwate 1293 2. Kapitat zapasowy 723
3. Inwestycje dtugoterminowe 255 3. Kapitat z aktualizacji wyceny 923
4. Aktywo na podatek odroczony 39 4. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych -1 893
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) : 1780 5. Wynik finansowy biezacy - 656
1. Zapasy 171 Il. Zobowiazania dlugoterminowe i rezerwy 304
2. Naleznosci krétkoterminowe 1026 lll. Zobowigzania krétkoterminowe 2 506
3. Inwestycje krotkoterminowe ($rodki pieniezne) 539 IV. Przychody przysztych okreséw 105
8. Rozliczenia migedzyokresowe 44

Aktywa razem — suma I+l 3 952 Pasywa razem — suma I+lI+llI+IV 3952

Spétka Krakpol sp. z 0.0. od dnia przejecia do dnia bilansowego wygenerowaty nastepujacy wyniki, ktéry zostat
uwzgledniony w wyniku finansowym Grupy Kapitatowej.

Za okres od (daty przejecia
kontroli) 20.07.2006 do 31.12.2006

Przychody 2132
Koszty (1696)
Podatek odroczony (9)
Wynik finansowy 427
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W wyniku potaczenia zostata rozpoznana warto$¢ firmy w wysokosci 1.075 tys. zlotych. Wartos¢ ta powstata
w drodze rozpoznania w cenie nabycia w tgcznej kwocie zwiekszonej wartosci aktywow trwatych, znaczenia
rynkowego marki spétki, konsolidacji rynku matopolskiego w zakresie ustug pralnictwa. Z uwagi na brak
zewnetrznych wycen poszczegdlnych elementéw rozpoznano wartos¢ firmy zawierajaca wyzej wymienione tytuty.
Wartos¢ ta w przysztodci bedzie testowana na utrate wartosci. Wyceny udziatéw spétki dokonano metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

10. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE
NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA ROKU OBROTOWEGO 2005

Grupa Kapitatowa Impel posiada zobowigzania warunkowe wynikajace z udzielonych przez banki kontrahentom
Grupy gwarancji bankowych oraz gwarancji nalezytego wykonania umow.

Zmiany zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz podmiotéw pozostatych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia roku obrotowego 2005 do dnia 31 grudnia 2006 roku przedstawia tabela ponizej:

w tys. zfotych
Wartosc¢ realna zobowigzan z Wartos¢ zobowiazan z tytutu

tytutu udzielonych gwarancji i udzielonych gwarancji i
Przedmiot gwarancji/poreczenia poreczen na rzecz podmiotow poreczen na rzecz podmiotow
pozostatych na dzien pozostalych na dzien
31.12.2005 31.12.2006
Impel S.A.
9 460 5752
udziat w przetargu, nalezyte wykonanie umowy 3429 2983
79 0
zaangazowanie z tytutu gwarancji wystawionych za Impel 0 118
Security Provider sp. z 0.0.
zaangazowanie z tytutu gwarancji wystawionych za Impel
B 10 10
Security Polska sp. z 0.0.
zaangazowanie z tytutu gwarancji wystawionych za 0 15
BD Faktor sp. z 0.0.
zaangazowanie z tytutu gwarancji wystawionych za 1503 1503
GP Bis sp. z 0.0.
10 -
zabezpieczenie nalezytego wykonania kontraktu P
poreczenie dla Mega Com sp. z 0.0. 300 300
Razem 14 801 10 681
Impel Security Polska sp. z o.0.
udziat w przetargu, nalezyte wykonanie umowy 3 650 3 849
udziat w przetargu, nalezyte wykonanie umowy 1150 1875
zaangazowanie z tytutu gwarancji wystawionych za Impel
Security Technologies sp. z 0.0. 76 82
zabezpieczenie nalezytego wykonania kontraktu St S
4 000 5000
Razem 11 876 13 806

Impel Catering sp. z 0.0.

gwarancje przetargowe, zabezp. nalezytego
wykonania umowy 3452 3 055

Razem 3452 3 055
Impel Rental sp. z o0.0.
gwarancje przetargowe, zabezp. nalezytego

wykonania umowy . &8

poreczenie na rzecz Feld Press 0 100
Razem 60 166

Impel Cleaning sp. z o0.0.
gwarancje przetargowg, zabezp. nalezytego 150 8 411
wykonania umowy

zabezp. nalezytego wykonania umowy - 10

zabezp. nalezytego wykonania umowy - 10
Razem 150 8431
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Impel HR Service sp. z

zabezp. nalezytego wykonania umowy

gwarancje przetargowe, zabezp. nalezytego
wykonania umowy

Razem

0.0.

Impel Security Technologies sp. z o.0.

gwarancje przetargowe, zabezp. nalezytego
wykonania umowy

Razem

DC System sp. z 0.0.

gwarancje przetargowe, zabezp. nalezytego
wykonania umowy

Razem

Promedis sp. z 0.0.

gwarancje przetargowe, zabezp. nalezytego
wykonania umowy

Razem

GP Bis sp. z o.0.

gwarancje przetargowe, zabezp. nalezytego
wykonania umowy

Razem

Impel Cash Handling sp.

zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy
Razem

RAZEM

lll. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

1. OPIS ORGANIZACJI

GRUPY

KAPITALOWEJ

PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Jednostkg dominujgacg w Grupie Kapitatowej Impel jest Impel S.A.

Z 0.0.

30 339

300

100
400

118
118

113
113

276
276

58
58

2500
2500

39 604

W sktad Grupy na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza nastepujace jednostki:

Lp.

1. Impel S.A.

Nazwa jednostki ze
wskazaniem formy prawnej

2. Impel Cleaning sp. z o.0.

3. DC System sp. z 0.0.

4. DC System Polska sp. z 0.0.

5. Inter - Serwis sp. z 0.0. (1)

SaneChem Service
* sp.zo.0.(2)

7. GP Bis sp. zo.0. (3)

8. Serviks Riga SIA

Impel Security Polska
' sp.zo.0.

10. Impel Cash Handling sp.

Z 0.0.

Siedziba

Wroctaw
Warszawa
Warszawa
Warszawa

tomianki

Warszawa

Ryga (Lotwa)

Wroctaw

Warszawa

Przedmiot dziatalnosci

Wroctaw

ustugi porzadkowo -
czystosciowe
ustugi porzadkowo -
czystosciowe
ustugi porzadkowo -
czystosciowe
ustugi porzadkowo -
czystosciowe
ustugi porzadkowo -
czystosciowe
zarzadzanie
nieruchomosciami

ustugi porzadkowo-
czystosciowe

ustugi fizycznej i
technicznej ochrony
mienia

ustugi liczenia gotowki

Charakter
powiazania

Udziatowcy

nadzor i zarzgdzanie
Grupa Kapitatowa Impel

jednostka zalezna
bezposrednio
jednostka zalezna
posrednio
jednostka zalezna
posrednio
jednostka zalezna
posrednio
jednostka zalezna
posrednio
jednostka zalezna
posrednio

jednostka zalezna
bezposrednio

jednostka zalezna
bezposrednio

jednostka zalezna
posrednio

100% Impel S.A.

100% Impel
Cleaning sp. z 0.0.
100% DC System

Sp.z 0.0

100% Impel
Cleaning sp. z 0.0.

100% Impel
Cleaning sp. z 0.0.

100% Impel
Cleaning sp. z 0.0.
66,99% Impel S.A.

33,01% Aivars
Garancs

100% Impel S.A.

100% Impel Security

Polska sp. z 0.0.

IMPEL ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK

Konsolidacja
na dzien
31.12.2006

tak
tak
tak
tak
tak
nie

tak

tak

tak

tak
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27

28.

29.

30.

31.

32.

33.
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Impel Security Technologies
sp. z 0.0.

Impel Security Provider
Sp. z 0.0.

Red Point Security sp. z 0.0.

Black Oak Security sp. z 0.0.

Bankowy Dom Faktor
Sp. z 0.0.

North Ochrona sp. z o.0.

Przedsiebiorstwo
Specjalistyczne Asekuracja
sp. z 0.0. (4)

Impel HR Service sp. z 0.0.

LCC sp.zo.0.

Sanpro - PTS sp. z 0.0. (5)

Promedis sp. z 0.0.

Pl sp. z 0.0.

Impel Rental sp. z 0.0.

Impel Perfekta sp. z 0.0. (6)

Krakpol sp. z 0.0.

TeleBT sp. z 0.0. (8)

Wena Floor System

" sp.zo0.0.(9)

Impel Catering sp. z 0.0.

Impel Real Estate sp. z 0.0.
IPD Centrum sp. z 0.0.
IPD Potudnie sp. z 0.0.

IPD Zachdéd sp. z o0.0.

BNM Impel S.A. sp.j. (10)

Wroctaw

Wroctaw

Katowice

Warszawa

Warszawa

Gdansk

Warszawa

Wroctaw

Wroctaw

Warszawa

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Niepotomice

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw
Warszawa
Krakow

Wroctaw

Wroctaw

wykonywanie instalacji
elektrycznych
sygnalizacyjnych
ustugi fizycznej i

technicznej ochrony oséb

i mienia
ustugi fizycznej i
technicznej ochrony
mienia
ustugi fizycznej i

technicznej ochrony oséb

i mienia
ustugi ochrony mienia
oraz administrowanie
budynkami
przemystowymi i
handlowymi

ustugi ochrony mienia

ustugi cash processingu

ustugi w zakresie pracy

czasowej

ustugi w zakresie pracy

czasowej

ustugi porzadkowo -
czystosciowe

ustugi w zakresie
ochrony zdrowia

ustugi szkoleniowe

ustugi pralnictwa i rentalu

ustugi pralnictwa

ustugi pralnicze

ustugi audytu
telekomunikacyjnego,
zarzgdzania
infrastrukturag
telekomunikacyjna
ustugi uktadania,
wynajmowania |
serwisowania

powierzchni podtogowych

ustugi w zakresie
przygotowywania i
dostarczania zywnosci

zarzgdzanie
nieruchomosciami,

ustugi deweloperskie
ustugi deweloperskie

ustugi deweloperskie

ustugi deweloperskie

jednostka zalezna
posrednio

jednostka zalezna
posrednio

jednostka zalezna
posrednio

jednostka zalezna
posrednio

jednostka zalezna
posrednio

jednostka zalezna
posrednio

jednostka zalezna
posrednio

jednostka zalezna
bezposrednio

jednostka zalezna
posrednio

jednostka zalezna
posrednio
jednostka zalezna
bezposrednio

jednostka zalezna
bezposrednio

jednostka zalezna
bezposrednio

jednostka
wspotzalezna

jednostka zalezna
posrednio

jednostka zalezna
posrednio

jednostka zalezna
posrednio

jednostka zalezna
bezposrednio

jednostka zalezna
bezposrednio
jednostka zalezna
bezposrednio
jednostka zalezna
bezposrednio
jednostka zalezna
bezposrednio

jednostka
wspotzalezna

100% Impel Security
Polska sp. z 0.0.

100% Impel Security
Polska sp. z 0.0.

100% Impel Security
Polska sp. z 0.0.

100% Impel Security
Polska sp. z 0.0.

100% Impel Security
Polska sp. z o0.0.

100% Impel Security
Polska sp. z 0.0.
51% Impel Security
Polska sp. z 0.0.,
49% osoby trzecie
nie zwigzane z
Grupa Impel

100% Impel S.A.

1% Impel S.A.

99% Impel HR
Service sp. z 0.0.

100% Impel HR
Service sp. z 0.0.

100% Impel S.A.

75% Impel S.A.,
25% osoba trzecia
nie zwigzana z
Grupa Impel

100% Impel S.A.

50% Impel Rental
Sp. z 0.0.

50% Perfekta
Beteiligungs-
gesellschaft mbH
34,2% Impel Rental
sp. z 0.0., 65,8%
osoby trzecie nie
zwigzane z Grupg
Impel (7)

80% Impel Rental

sp. z 0.0., 20%
osoby trzecie

80% Impel Rental
sp. z 0.0., 20%
Wena S.A.

100% Impel S.A.

100% Impel S.A.
100% Impel S.A.
100% Impel S.A.

100% Impel S.A.

50% Impel S.A.,
50% BNM3 sp. z
0.0.

tak

tak

tak

tak

tak

tak

tak

tak

tak

tak

tak

tak

tak

tak

tak

tak

tak

tak

tak
tak
tak

tak

tak
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34.

35.

36.

37.

38.
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Open Property Management

zarzgdzanie dostawami  Jednostka zalezna

0,
sp. z0.0. (11) W ustug do klientow bezposrednio HED o gl S =
Impel IT sp. z 0.0. Wroctaw ustugi teleinformatyczne jedbnostkr?\ zale;na 100% Impel S.A. tak
ezposrednio
ustugi porzadkowo-
Impel Tom M.Kapalski sp. k. Zielona Géra _czystos_c!owe, u_stugl_ jed’nostk_a\ 64% Impel S.A. tak
(12) fizycznej i technicznej wspotzalezna
ochrony mienia
Hanka S.A. w upadiosci Legnica e Sy - 3,3% Impel S.A. nie
osobistej
R Zel el CiRpEmE Stalowa Wola  Produkcia wyrobow - 0,3% Impel S.A. nie
sp. z 0.0. w upadtosci hutniczych

(1)  nabycie udziatéw w dniu 29 grudnia 2006 roku,

(2) nabycie udziatéw w dniu 20 grudnia 2006 roku,

(3) wdniu 28 listopada 2006 roku Impel Cleaning sp. z 0.0. nabyta 99,38% udziatow GP Bis sp. z 0.0. oraz w dniu 4 stycznia
2007 roku pozostate 0,62%,

(4) nabycie udziatéw w dniu 9 pazdziernika 2006 roku,

(5) w dniu 22 listopada 2006 roku podpisana zostata umowa warunkowej sprzedazy i nabycia udziatébw Sanpro PTS sp. z
0.0., warunek zostat spetniony poprzez rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sanpro PTS sp. z 0.0 w dniu 20
grudnia 2006 roku

(6) spotka konsolidowana metodg proporcjonalng

(7) w zwigzku z objeciem udziatéw uprzywilejowanych co do gtosu (2:1) Impel Rental sp. z 0.0. posiada 51% gfoséw na
zgromadzeniu wspolnikow Krakpol sp. z o.o.

(8) nabycie udziatow w dniu 16 listopada 2006 roku,

(9) zawigzanie spotki w dniu 28 grudnia 2006 roku,

(10) zawigzanie spétki w dniu 11 grudnia 2006 roku,
(11) zawigzanie spétki w dniu 30 listopada 2006 roku,
(12) w dniu 28 czerwca 2006 roku Impel S.A. wystapita ze spotki Impel Tom M.Kapalski sp. k. ze skutkiem na koniec 2006

roku; spotka konsolidowana metodg proporcjonalng.

Powyzsze zestawienie nie zawiera podmiotow, w ktorych spotki Grupy Kapitatowej Impel posiadajg ponizej 0,3%

udz

iatbw w kapitale zaktadowym.

STANOWISKO ZARZADU IMPEL S.A. ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA

WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE
WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO
WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

W dniu 21 lutego 2007 roku Zarzad Impel S.A. obnizyt prognoze skonsolidowanego zysku netto, opublikowang,
raportem biezacym w dniu 1 marca 2006 roku, z kwoty 20 min ztotych do poziomu 16 min ztotych. Przyczyng
dokonania korekty prognozy byto:

zidentyfikowanie w trakcie zamkniecia ksiag, wyzszych niz zaktadano kosztéw restrukturyzacji utraconych
kontraktow oraz

niezrealizowanie zaplanowanych deweloperskich transakcji, ktére miaty pokry¢ jednorazowy koszt
przekazania Gminie Wroctaw gruntéw pod drogi publiczne.

Wykonanie prognozy za cztery kwartaty 2006 roku przedstawia ponizsza tabela:

- — Prognoza Korekta prognozy Wykonanie —
Wielkos¢ prognozowana 1.03.2006 21.02.2006 Q1-Q4 2006 Realizacja
skonsolidowane przychody ze 720 min zt 720 min z4 748,4 min z4 103,9 %
sprzedazy
skonsolidowany zysk netto 20 min zt 16 min zt 16,3 min zt 101,9 %

Ostateczne wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Impel za 2006 rok zostang przedstawione w raporcie rocznym.

3. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU IMPEL S.A.

Kapitat zaktadowy Impel S.A. na dzien 31 grudnia 2006 roku oraz na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu
wynosi 75 192 310 ztotych i dzieli sig na 15 038 462 akcji o wartosci nominalnej 5,00 ztotych kazda.
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Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj.
od dnia 14 listopada 2006 roku do dnia publikacji niniejszego raportu, 1 marca 2007 roku, nie mialy miejsca
zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Impel S.A. Akcjonariat na dzien przekazania
niniejszego raportu obrazuje ponizsza tabela:

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtosow ogolnej liczbie

zaktadowym gtoséw
Grzegorz Dzik 5037 907 33,50% 7 887 907 39,36%
Jozef Biegaj 3 800 555 25,27% 5 950 555 29,70%
Merrill Lynch Investment Managers Group 0 o
Limited (1) 1171 701 7,79% 1171 701 5,85%
Pioneer Pekao Investment Management
S.A. dziatajacy w imieniu Pioneer Pekao 1074 422 7,14% 1074 422 5,36%
TFI S.A.(2)

(1) zgodnie z informacjg otrzymang przez Spétke w dniu 11 pazdziernika 2005 roku
(2) zgodnie z informacjg otrzymang przez Spotke w dniu 20 wrze$nia 2004 roku

4. AKCJE IMPEL S.A. BEDACE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH
I NADZORUJACYCH

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
tj. od dnia 14 listopada 2006 roku do dnia publikacji niniejszego raportu, 1 marca 2007 roku, Cztonkowie Zarzadu
i Rady Nadzorczej nie dokonywali transakcji na akcjach Impel S.A.

Liczba akcji na dzien Liczba akcji na dzien
przekazania raportu za lll Nabycie Zbycie przekazania raportu za
kwartat 2006 (7) IV kwartat 2006 (2)
Zarzad
Grzegorz Dzik 5037 907 bz bz 5037 907
Jozef Biegaj 3 800 555 bz bz 3 800 555
Edward Laufer - - - -
Stawomir Borkowski (3) - - - -
Wojciech Rembikowski 1343 bz bz 1343
Henryk Wojciechowski 993 bz bz 993

Rada Nadzorcza
Krzysztof Obtdj - - = -
Piotr Pawtowski - E = -
Sylwester Cacek - S = -
Andrzej Malinowski - = = -
Mariusz Matlakiewicz - = = -

(1) dane na dzien 14 listopada 2006 roku

(2) dane na dzien 1 marca 2007 roku

(3) w dniu 15 grudnia 2006 roku Pan Stawomir Borkowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Impel S.A. ze
skutkiem na koniec 2006 roku

5. INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH DOTYCZACYCH IMPEL S.A. LUB SPOLEK
ZALEZNYCH PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

W IV kwartale 2006 roku przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan ani wierzytelnosci Impel S.A.
lub spétek zaleznych z jakimkolwiek kontrahentem lub jego grupa kapitatowa, ktérych jednorazowa lub taczna
warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Impel S.A.
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6. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ IMPEL S.A. LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA
NIETYPOWYCH TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W IV kwartale 2006 roku oprocz transakcji typowych i rutynowych zawieranych na warunkach rynkowych
z jednostkami powigzanymi w ramach Grupy Kapitatowej Impel, o charakterze i warunkach wynikajacych
z biezacej dziatalnosci operacyjnej, Impel S.A. jak i jednostki od niej zalezne zawarty umowy pozyczek, ktdrych
taczna warto$¢ w okresie od poczatku roku obrotowego przekroczyta wyrazong w ztotych réwnowartosé kwoty
500 tys. euro.

Wykaz ww. pozyczek wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2006 roku przedstawia tabela ponizej:

w tys. zfotych

taczna Pozyczka o najwigkszej wartosci
wartos¢
; 5 ; udzielonych
Pozyczkodawca  Pozyczkobiorca pozyczek na  Wartosé Istotne Termin . . Ch_araktt_er
o X . . Zabezpieczenie powigzania z
dzien pozyczki warunki sptaty ozvezkodawe
31.12.2006 finansowe pozycz wca
Impel Rental zmienne weksel wiasny in blanco z jedno§tka
Impel S.A. 11 317,5 2 500 WIBOR 29.12.2009 R zalezna
sp. z 0.0. . deklaracjg wekslowg . .
1M+marza bezposrednio
Impel Cleaning zmienne weksel wiasny in blanco z Jedno.stka
Impel S.A. 20 650 7 150 WIBOR 31.08.2009 : zalezna
Sp. Z 0.0. . deklaracjg wekslowg, i .
1M+marza bezposrednio
Impel Catering sp. zmienne weksel wiasny in blanco z Jedno_stka
Impel S.A. 4300 4300 WIBOR 31.12.2007 - zalezna
Z0.0. . deklaracjg wekslowg, i .
1M+marza bezposrednio
zZmienne . jednostka
Impel S.A,  'MpelReal Estate 45 5, 31000  WIBOR 31122010 Wekselwiasnyin blancoz zalezna
Sp. z 0.0. M . deklaracjg wekslowag, - .
+marza bezposrednio
. zmienne . jednostka
Impel S.A. Pl SiEeu iy 45600 4600 WIBOR  31.12.2009 Weksel wiasny in blanco 2 zalezna
Polska sp. z 0.0. . deklaracjg wekslowg - .
1M+marza bezposrednio
Impel Security Izl Seeury AT weksel wiasny in blanco z sl
Provider 2200 1000 WIBOR 31.12.2008 - zalezna
Polska sp. z 0.0. . deklaracjg wekslowg, i .
Sp. Z 0.0. 1M+marza bezposrednio
Impel Security =) Sy AT weksel wiasny in blanco z [ arsile
Technologies 2 300 2 300 WIBOR 31.12.2008 - zalezna
Polska sp. z 0.0. . deklaracjg wekslowg, i .
Sp. z 0.0. 1M+marza bezposrednio
weksel wiasny in blanco,
Torodl| Rt il zZmienne zastaw rejestrowy na jednostka
o oo o poo 5000 5000 WIBOR  31.12.2009 udziatach B. Kofacz, A. zalezna
p.z0.0. p.z0.0. 1M+marza tadocha, M.Sikorski oraz bezposrednio

K. Kukieta

Transakcjami nietypowymi zawartymi pomiedzy jednostkami powigzanymi w ramach Grupy Kapitatowej Impel,
ktore miaty miejsce w IV kwartale 2006 roku a przekraczajg rownowartos¢ kwoty 500 tys. euro byty rowniez:

1. Objecie przez Impel S.A. 100 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A, B i C, o wartosci nominalne;j

100 tys. ztotych kazda, wyemitowanych przez Impel Cleaning sp. z 0.0. (sp6tka w 100% zalezna od Impel
S.A.), w dniu 22 listopada 2006 roku.

W dniu 30 listopada 2006 roku Impel S.A. sprzedata cze$¢ ww. obligacji serii A i B na rzecz Promedis sp.
z 0.0.

Kupony odsetkowe bedg ptatne w okresach potrocznych proporcjonalnie do biezgcego zadtuzenia
wynikajacego z emisji wg stawki WIBOR 6M + marza.

W dniu 19 grudnia 2006 roku Impel S.A. dokapitalizowata Promedis sp. z 0.0. (spotka w 100% zalezna od
Impel S.A.) w formie umorzenia naleznosci w kwocie 5.500.000 ztotych.

Nabycie w dniu 28 listopada 2006 roku przez Impel Cleaning sp. z 0.0. (sp6tka w 100% zalezna od Impel
S.A.) od Impel S.A. 7.950 udziatébw GP Bis sp. z 0.0. 0 tgcznej wartosci nominalnej 3.975.000 ztotych, ktore
stanowity 99,38% kapitatu zakladowego GP Bis sp. z 0.0. Cena zakupu udziatdbw wynosita 8.891.121
ztotych. Nabycie przez Impel Cleaning sp. z 0.0. udziatéw GP Bis sp. z 0.0. zwigzane bylo z wewnetrzng
restrukturyzacjg ustug w Grupie Kapitatowej Impel i skupieniem w Impel Cleaning sp. z 0.0. oraz
w podmiotach od niej zaleznych, ustug zwigzanych z obstugg nieruchomosci: w szczegdlnosci ustug
porzadkowo-czystosciowych,  konserwatorskich  iinnych ustug technicznych. Zrédtem finansowania
nabytych udziatéw, traktowanych jako inwestycja dtugoterminowa, byty srodki wlasne Impel Cleaning sp.
z 0.0.
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7. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ IMPEL S.A. LUB SPOLKI GRUPY KAPITALOWEJ
PORECZEN KREDYTOW LUB POZYCZEK LUB UDZIELENIU GWARANCJI JEDNOSTKOM
ZALEZNYM

Istniejace poreczenia kredytow i pozyczek oraz udzielone gwarancje jednemu podmiotowi lub jednostce od niego
zaleznej, w przypadku kiedy ich faczna wartos¢ stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatébw wiasnych
Impel S.A. na dzieh 31 grudnia 2006 roku przedstawia tabela ponizej:

Nazwa
podmiotu,

ktéoremu zostaty

udzielone
poreczenia /
gwarancje

Impel Security
Polska
sp. z 0.0.

Impel Cleaning
Ssp. z 0.0.

Przedmiot D?t? .
A wygasniecia
poreczenia .
poreczenia
kredyt bankowy w
Kredyt Bank LAV
kredyt bankowy w
ING 05.07.2007
kredyt bankowy w
PeKaO S A 05.07.2007
linia gwarancyjna w
ING 05.07.2007
linia gwarancyjna w
Kredyt Bank 30.06.2007
gwarancja w linii
Impel S.A. 15.09.2006

kontrakty handlowe nieokreslony

najem pojazdow nieokreslony

Poszczegodlne
umowy maja,

leasing operacyjny rézne terminy

VW Leasing zakonczenia od
11.06.2007 do
11.10.2009
RAZEM
kredyt bankowy w
Kredyt Bank 29.06.2007
kredyt bankowy w
ING 05.07.2007
linia gwarancyjna w 30.06.2007

Kredyt Bank

Poszczegodlne
umowy maja

leasing operacyjny rézne terminy

VW Leasing zakonczenia od
11.06.2007 do
11.10.2009
RAZEM

Warunki finansowe
(wynagrodzenie Impel S.A.)

prowizja 0,5 % za kwartat od
kwoty wykorzystanej na
poczatek kwartatu
prowizja 0,5 % za kwartat od
kwoty wykorzystanej na
poczatek kwartatu
prowizja 0,5 % za kwartat od
kwoty wykorzystanej na
poczatek kwartatu
prowizja 0,5 % za kwartat od
kwoty wykorzystanej na
poczatek kwartatu
prowizja 0,5 % za kwartat od
kwoty wykorzystanej na
poczatek kwartatu
prowizja 0,5 % za kwartat od
kwoty gwaranc;ji
prowizja 0,5 % za kwartat od
kwoty zabezpieczenia
prowizja 0,5 % za kwartat od
kwoty zabezpieczenia

prowizja 0,5 % za kwartat od
zabezpieczanej kwoty
leasingu

prowizja 0,5 % za kwartat od
kwoty wykorzystanej na
poczatek kwartatu
prowizja 0,5 % za kwartat od
kwoty wykorzystanej na
poczatek kwartatu
prowizja 0,5 % za kwartat od
kwoty wykorzystanej na
poczatek kwartatu

prowizja 0,5 % za kwartat od
zabezpieczanej kwoty
leasingu

Kwota Kwota realna
nominalna poreczenia na
poreczenia  31.12.2006

0 (kredyt w
2500 rachunku
biezacym)
0 (kredyt w
1000 rachunku
biezacym)
0 (kredyt w

4000 rachunku

biezacym)

2000 1957

4 500 3849

10 10

8 000 8 000

2000 0

6 558 5650

30 568 19 466

0 (kredyt w
3 000 rachunku
biezacym)
500 373

9 000 8 411

14 048 12 305

26 548 21089

w tys. zfotych

Poreczyciel

Impel S.A.

Impel S.A.

Impel Security Polska sp. z 0.0. oraz Impel Cleaning sp. z 0.0. sg spétkami w 100 % zaleznymi od Impel S.A.
Poza wyzej wymienionymi zadna z pozostatych spotek Grupy Kapitatowej Impel nie udzielita porgczen lub
gwarancji innemu podmiotowi, ktérych faczna wartos¢ wynositaby co najmniej 10% kapitatéw witasnych Impel S.A.
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8. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN IMPEL S.A. ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ IMPEL

AKWIZYCJE:

Spotka

Przedsiebiorstwo
Specjalistyczne
Asekuracja
Sp. Z 0.0.

TeleBT sp. z 0.0.

SaneChem
Service sp. z 0.0.

Data transakcji

9.10.2006

16.11.2006

20.12.2006

Objety
kapitat
zaktadowy

1453 500 zt

80 000 zt

50 000 zt

Udziat w
kapitale
zaktadowym
nowej spotki

51%

80%

100%

Cena zakupu
udziatow

4 600 000 zt;
srodki pochodzace
z publicznej emisji

akcji Impel S.A.

26 000 zt;
Srodki wiasne
Impel Rental

sp. z 0.0.

4 500 000 zt;
$rodki pochodzace
z publicznej emisji

akcji Impel S.A.

Spotka
nabywajaca
udzialy

Swiadczone ustugi

- cash processing na rzecz

Impel Security
Polska
sp. z 0.0.

bankéw i duzych centréw
handlowych,

-transport wartosci

pienieznych, przedmiotow
wartosciowych,

-fizyczna ochrona oséb

i mienia

-audyt telekomunikacyjny,
-zarzadzanie infrastrukturag

Impel Rental
Sp. z 0.0.

Impel Cleaning
Sp. z 0.0.

telekomunikacyjna,

-raportowanie

i zarzgdzanie kosztami
telekomunikacyjnymi
ustugi porzagdkowo-
czystosciowe na rzecz
zaktadow
produkcyjnych w branzy
spozywczej

Na dzien publikacji niniejszego raportu z pozyskanych z emisji 158,6 min ztotych wykorzystano 144,6 min ztotych.
W zwigzku z powyzszym do wykorzystania pozostato 14 min ziotych.

NOWOZAWIAZANE SPOLKI:
Data . ..
Spoétka zawigzania e rej’esfcracp
L: spotki
spotki
Open Property
Management 30.11.2006 18.01.2007
sp. z 0.0.
ENMUMeClSiat 2000 18.12.2006
spotka jawna.
UiEE (Hlzer 28.12.2006 16.02.2007

System sp. z 0.0.

. . Udziat w kapitale Spoétka
(Ll bl zaktadowym obejmujaca
zakladowy - .
nowej spotki udzialy
5500 000 zt 100% Impel S.A.
7 500 000 zt 50% Impel S.A.
80 000 zt 80% Impel Rental
sp. z 0.0.

Swiadczone ustugi

-zarzadzanie
dostawami ustug do
klientow

- ustugi deweloperskie

- uktadanie, wynajem
oraz serwisowanie
powierzchni
podtogowych

WEWNETRZNA RESTRUKTURYZACJA UStUG ORAZ STRUKTUR KAPITALOWYCH W GRUPIE

IMPEL

Sanpro PTS sp. z 0.0.

W dniu 22 listopada 2006 roku DC System sp. z 0.0. podpisata Umowe warunkowej sprzedazy 400 istniejacych
oraz 226 nowoutworzonych udziatéw Sanpro PTS sp. z 0.0. z Impel HR Service sp. z 0.0. Na podstawie umowy
Impel HR Service sp. z 0.0. objeta 626 réwnych i niepodzielnych udziatéw Sanpro PTS sp. z 0.0. (100% kapitatu
zakladowego) o tacznej wartosci nominalnej 313.000 ztotych za cene 21.000 ziotych. Sprzedaz udziatow
nastagpita pod warunkiem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sanpro PTS sp. z o0.0., ktére miato
miejsce w dniu 20 grudnia 2006 roku.
Zrédtem finansowania nabytych udziatéw, byly $rodki wtasne Impel HR Service sp. z 0.0.

GP Bis sp. z o0.0.

W dniu 28 listopada 2006 roku Impel Cleaning sp. z 0.0. nabyta od Impel S.A. 7.950 udziatéw GP Bis sp. z 0.0.
o tacznej wartosci nominalnej 3.975.000 ztotych, ktore stanowity 99,38% kapitatu zaktadowego GP Bis sp. z o0.0.
Cena zakupu udziatéw wynosita 8.891.121 ziotych.
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Inter Serwis sp. z o0.0.

W dniu 29 grudnia 2006 roku Impel Cleaning sp. z 0.0. nabyta od DC System sp. z 0.0. 200 udziatéw Inter Serwis
sp. z 0.0. 0 fgcznej warto$ci nominalnej 100.000 zt, ktére stanowity 100% kapitatu zaktadowego Inter Serwis sp. z
0.0. Cena zakupu udziatéw wynosita 495.000 ziotych.

Zrédtem finansowania nabytych udziatéw, byty srodki wiasne Impel Cleaning sp. z o.0.

DZIALALNOSC DEWELOPERSKA

W IV kwartale 2006 roku miaty miejsce nastepujace wydarzenia w ramach rozpoczetej dziatalnosci
deweloperskiej Grupy Kapitatowej Impel:

- zawigzanie Spotki BNM Impel S.A. spétka jawna z siedziba we Wroctawiu. Wspdlnikami w Spéice
zostali: Impel S.A. oraz BNM 3 sp. z 0.0.. BNM Impel S.A. sp.j. zostata zawigzana w celu realizacji
wspolnego projektu deweloperskiego zmierzajagcego do wybudowania zespotu wielorodzinnych
budynkéw mieszkalnych przy ulicy Sleznej we Wroctawiu. Impel S.A. wniosta wkiad niepieniezny —
prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci przy ulicy Sleznej we Wroctawiu o wartosci 7.500.000
ztotych, natomiast BNM 3 sp. z 0.0. wkiad pieniezny w wysokosci 7.500.000 ztotych.

- Impel Real Estate sp. z o0.0. zakupita 13,1 ha gruntéw w bezposrednim sagsiedztwie Wroctawia z
przeznaczeniem pod przysztg zabudowe domoéw jednorodzinnych.

- Impel Catering sp. z 0.0. dokonata transakcji sprzedazy 1,9 ha gruntu w centrum Wroclawia.

- trwa proces przygotowawczy inwestycji na gruntach o powierzchni 15 ha (w tym 6,9 ha nalezace do
Grupy Kapitatowej Impel) przy ulicy Rychtalskiej w centrum Wroctawia.

9. INNE INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ IMPEL S.A. ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ IMPEL

9.1. Zdaniem Zarzadu Spétki do innych istotnych zdarzen, ktére miaty miejsce w IV kwartale
2006 roku nalezy:

Rejestracja przez sad zmiany wysokosci kapitalu zakladowego Impel Cash Handling sp. z o.o.

W dniu 16 pazdziernika 2006 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego Impel Cash Handling sp. z 0.0.
Kapitat zaktadowy Impel Cash Handling sp. z 0.0. zostat podwyzszony o 7.000.000 ztotych do kwoty 15.000.000
Ztotych i dzieli sie na 30.000 rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 500 ztotych kazdy. Udziaty
w podwyzszonym kapitale zostaty objete po wartosci nominalnej przez Impel Security Polska sp. z 0.0., ktéra
zaréwno przed podwyzszeniem jak i obecnie posiada 100% udziatéw spotki.

Rezygnacja Czlonka Zarzadu Impel S.A.

W dniu 15 grudnia 2006 roku Pan Stawomir Borkowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu
Impel S.A. ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2006 roku. Przyczyng ztozenia rezygnacji byty powody osobiste.

Wypowiedzenie uméw przez DTC Management Services sp. z 0.0

W dniu 20 grudnia 2006 roku DTC Management Services sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, dziatajgcg w imieniu
wlasnym oraz w imieniu i na rzecz spétek: DTC Land Operations S.A., DTC Real Estate S.A., Prime Warsaw
Properties sp. z 0.0. oraz Prime Properties sp. z 0.0., wypowiedziata umowy zawarte z GP Bis sp. z 0.0. ze
skutkiem na koniec stycznia 2007 roku.

Przedmiotem wypowiedzianych umoéw sg ustugi z zakresu obstugi technicznej nieruchomosci. Przyczyng
wypowiedzenia umow byt wybor innego podmiotu S$wiadczacego ustugi z zakresu obstugi technicznej
nieruchomosci, na rzecz spotek z Grupy DTC Management Services sp. z 0.0., w wyniku zakonczonego
przetargu.

Zawarcie umowy znaczacej na $wiadczenie ustug zarzadzania nieruchomosciami

W dniu 31 grudnia 2006 roku GP Bis sp. z 0.0. podpisata Umowe o Zarzadzanie Nieruchomosciami i $wiadczenie
ustug dla ABB sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Umowa na swiadczenie przez G-P Bis sp. z 0.0. ustug obstugi i zarzadzania nieruchomosciami nalezacymi do
ABB Sp. z 0.0. zostata zawarta na czas nieokreslony a termin rozpoczecia $wiadczenia ustug przypadt na dzien
1 grudnia 2006 roku. Miesieczna warto$¢ umowy wynosi okoto 494.000 ztotych netto.

Zgodnie z postanowieniami podpisanej umowy ulegta rozwigzaniu umowa z dnia 20 kwietnia 2005 roku zawarta
przez G-P BIS sp. z 0.0. oraz ABB sp. z 0.0. na $wiadczenie ustug zarzadzania nieruchomosciami a takze
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wszystkie inne umowy i porozumienia zawarte pomiedzy tymi Spotkami dotyczace zakresu przedmiotu
okreslonego podpisang 31 grudnia 2006 roku umowa.

9.2.Zdaniem Zarzadu Spotki do istotnych zdarzen, ktére miaty miejsce po dniu 31 grudnia 2006
roku nalezy:

Przyznanie praw do nabycia obligacji w zwigzku z realizacjg Programu Motywacyjnego

W dniu 18 stycznia 2007 roku, w zwigzku z realizacjg Programu Motywacyjnego za 2006 rok (trzeci rok trwania
trzyletniego Programu) dokonano przydziatu praw do nabycia 193.666 obligacji zwyktych o wartosci nominalnej
0,10 ztotych kazda (145.333 obligacji z puli podstawowej oraz 48.333 obligacji z puli dodatkowej) uprawniajgcych
do nabycia 193.666 akcji zwyktych na okaziciela serii F Impel S.A.

Warunkiem dokonania przydziatu byt, wymagany w Regulaminie Programu Motywacyjnego Impel S.A., wzrost
$redniego kursu akcji Spoétki z 50 ostatnich sesji gieldowych 2006 roku w stosunku do $redniego kursu akc;ji
Spéiki z 50 ostatnich sesji giefdowych roku 2005 o co najmniej 10%. Opisany wzrost wyniést 59,61% i tym samym
warunek zostat spetniony.

Osobom uprawnionym do udziatu w Programie Motywacyjnym przystuguje prawo subskrybowania i objecia
z pierwszenstwem przed innymi akcjonariuszami Spotki akcji zwyklych na okaziciela serii F Impel S.A. po cenie
13 ziotych za jedng akcje. Kazda obligacja daje prawo do subskrybowania i objecia jednej akcji. Prawo to wygasa
23 kwietnia 2009 roku, w ostatnim dniu 54 miesigca od daty emisji ww. obligac;ji.

Zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego Impel S.A. akcje serii F objete w wyniku realizacji prawa
pierwszenstwa nie beda mogly by¢ zbywane wczesniej niz przed dniem 19 stycznia 2008 roku (dotyczy praw
przyznanych za rok 2006) , tj. nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty, wystosowania przez powiernika
oferty nabycia obligaciji.

Funkcje powiernika w odniesieniu do emisji obligacji petni UniCredit CA IB Polska S.A.

10.CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ IMPEL S.A. ORAZ GRUPE
KAPITALOWA IMPEL WYNIKI W PERSPEKTYWIE KOLEJNEGO KWARTALU

Whplyw na wyniki kolejnego kwartatu moga mie¢ nastepujace czynniki:

- dalsze wydatkowanie srodkéw pozyskanych z emisji na rozwdéj Grupy w drodze inwestycji kapitatowych,

- naklady na wdrozenie systeméw informatycznych,

- efekty rozpoczetej dziatalnosci deweloperskiej zwigzane z dziatalnoscig spétki BNM Impel S.A. Spétka
Jawna,

- rozpoczecie projektdw deweloperskich na bazie gruntéw (Bank Ziemi) bedacych wiasnoscia Grupy
i spotek powigzanych,

- mozliwe dalsze zmiany w wysokosci dotacji otrzymywanych =z tytulu zatrudniania oso6b
niepetnosprawnych,

- wzrost kosztow pracy.
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IV. PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja
01-03-2007  Grzegorz Dzik Prezes Zarzadu
01-03-2007 Jozef Biegaj Wiceprezes Zarzadu
01-03-2007 Edward Laufer Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor Rachunkowosci i
01-03-2007  Alina Rudnicka-Watesa Podatkéw / Gtéwny Ksiegowy
Impel S.A.

Podpis
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