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Raport kwartalny za | kwartat roku obrotowego 2005 GRUPA IMPEL

SKONSOLIDOWANY BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 MARCA 2005 ROKU

T P
I. Aktywa trwate (dlugoterminowe) — suma 1-13 107 560 110 203
1. Wartos¢ firmy 9122 9122
2. Pozostate wartosci niematerialne 3553 3728
3. Rzeczowe aktywa trwate 66 474 70 395
4. Nieruchomosci inwestycyjne 2068 2082
5 Wartosci niematerialne inwestycyjne 13173 13 207
6. Inwestycje w akcje i udziaty
7 Inwestycje w jednostkac_:h stowarzyszonych konsolidowanych
) metodg praw wtasnosci
8. Kredyt i wierzytelnosci wtasne
9. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
10. Inwestycje utrzymane do terminu zapadalnosci
11 Naleznosci dlugoterminowe (11a+11b+11c) 578 577
1la. Zaliczki na aktywa trwate dtugoterminowe
11b. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
1lc. Pozostate naleznosci diugoterminowe 578 577
12. Aktywa na podatek odroczony 12 592 11 092
Il. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) —sumal- 8 226 758 226 177
1 Zapasy 8525 7544
2 Naleznosci (2a+2b+2c+2d) 134 363 133399
2a. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 124 210 117 184
2b. Naleznosci publiczno-prawne, w tym: 6612 12 705
2b.1 Naleznosci z tytutu podatku biezacego 150 143
2c. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
2d. Naleznosci pozostate 3541 3510
3. Kredyty i wierzytelnosci wtasne 6 051 5970
4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 5010
5. Inwestycje utrzymane do terminu zapadalnosci
6. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
7. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 74 540 72 750
8. Rozliczenia miedzyokresowe 3279 1504
g:).rﬁ;\légyavzs dlugoterminowe klasyfikowane jako przeznaczone do 4122 491
Aktywa razem — suma |+1I+l11 338 440 336 871
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phsiA Ty P
1. Kapitaly (suma la-1j) 206 009 201294
la. Kapitat akcyjny/zaktadowy 75192 75192
1b. Udziaty (akcje) wtasne
1c. rlfgg:it:; Iznagaj)asowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 107 784 107 784
1d. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
le. Kapitaty rezerwowe 40 457 40 457
1. Kapitat z wyceny _tran%akcji zabezpieczajacych i réznice 47) 67)
kursowe z konsolidacji
1g. Pozostate kapitaty 342
1h. Nie podzielony wynik z lat ubiegtych (22 103) (20 673)
- Nie podzielony wynik z lat ubiegtych (17 389) (15 959)
- Nie podzielon nik z lat ubiegtych wynikajacy z
przekzztalceniaynV;yMSSF gyen ey (4714) (4714)
1i. Wynik finansowy za rok obrotowy 4384 (1399)
1j. Odpis z zysku netto w ciggu roku obrotowego
2. Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych 543 925
I. Razem kapitaly (1+2) 206 552 202 219
Il. Zobowigzanie dtugoterminowe (suma od 1-5) 6 821 6 858
1 Rezerwa na podatek odroczony 332 300
2 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 641 530
3 Rezerwy diugoterminowe 3829 3481
4 Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 275 617
5 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 1541 1684
6 Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 203 246
Ill. Zobowiazania krétkoterminowe(suma od 1-7) 108 380 113 282
1 Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 4714 6 168
2 Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 24772 28 732
3 Zobowigzania publiczno-prawne, w tym: 33 464 35108
3a Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 1749 990
4 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 30 568 28 587
5 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 1635 1925
6 Zobowigzania pozostate 7 457 6 881
7 Rezerwy krétkoterminowe 5770 5881
V. Przychody przyszlych okresow 14 433 14 512
v Zobovyiazania zwi_azane bezposrednio z akty\_/vami trwaty mi 2254
klasyfikowanych jako przeznaczone do zbycia
Pasywa razem 338 440 336 871
1.03.2 31.12.2004
POZYCJE POZABILANSOWE 3P8§'0885 PLN'000
1.Naleznosci warunkowe
2.Zobowigzania warunkowe 24 265 22 863
2.1.Narzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - -
2.2.Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 24 265 22 863
udzielonych gwarancji i porgczen 24 265 22 863
3.Inne (z tytutu) 3561 3154
prawa wieczystego uzytkowania gruntu 43 43
cesji wierzytelnosci z opcjg zwrotu 3518 3111
Pozycje pozabilansowe, razem 27 826 26 017




Raport kwartalny za | kwartat roku obrotowego 2005

GRUPA IMPEL

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2005

DO 31 MARCA 2005

1.01.2005 — 1.01.2004 —
31.03.2005 31.03.2004
PLN'000 PLN’000
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
I. Przychody (suma 1-2): 162 130 149 602
1.Przychody ze sprzedazy, w tym: 148 647 130587
a) przychody ze sprzedazy produktéw 147 921 130419
b) przychody ze sprzedazy materiatow i towaréw 726 168
2.Dotacje 13 483 19 015
Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej (suma 1-8): (156 050) (143 779)
1.amortyzacja (4 595) (3787)
2. zuzycie materiatéw i energii (18 784) (17 762)
3. ustugi obce (21 237) (17 821)
4. wynag_rodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (110 151) (103 835)
pracownicze
5. pozostate koszty rodzajowe (4 647) (3954)
6. koszty sprzedazy materiatow i towaréw (725) (85)
7. zmiana stanu produktow 3805 3200
8. koszt wytworzenia produktéw na potrzeby wt. jedn. 284 265
A. Zysk (strata) ze sprzedazy (I - II) 6 080 5823
|. Pozostate przychody operacyjne, w tym: 1513 2047
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 145 308
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1022 1154
Il. Pozostate koszty operacyjne, w tym: (2513) (2 895)
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych (165) (67)
2. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych (1702) (1431)
B. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (A+l-1I) 5080 4975
I. Przychody finansowe, w tym: 1098 2071
1. Dywidendy i udziaty w zyskach - -
2. Odsetki 1025 1993
1. Koszty finansowe, w tym: (766) (1323)
1. Odsetki (619) (533)
2. Aktualizacja wartosci inwestycji - (33)
C. Zysk (strata) brutto (B — I-11+l11) 5412 5723
|. Podatek dochodowy (801) (696)
D. Zyski (straty) udziatowcow mniejszosciowych (227) (400)
E. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej (C-D)
przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 4384 4627
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 0 0
Zanualizowany zysk (strata) najedna akcje* 0,54 2,59
Zwykly zysk (strata) na jedna akcje**
Z dziatalnosci kontynuowanej 0,29 0,31

Z dziatalnosci zaniechanej

*Wartos¢ zysku (straty) na jedng akcje zwyktg na koniec | kwartatu 2004 zostata obliczona w oparciu o0 zanualizowany zysk za

rok 2003 przeksztatcony zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci

**Liczba akcji, ktérg uzyto do wyliczenia "zysku na jedng akcje zwykta" dla prezentowanych skonsolidowanych i jednostkowych
danych finansowych Emitenta zostata obliczona bez uwzglednienia ilosci akcji odkupionych przez Emitenta w celu ich

umorzenia.




Raport kwartalny za | kwartat roku obrotowego 2005

GRUPA IMPEL

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2005 DO 31 MARCA 2005

1.01.2005 — 1.01.2004 —
31.03.2005 31.03.2004
PLN'000 PLN'000
I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 210691 265 484
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci (4714) (9 800)
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 205977 255684
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 75 192 81 500
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 1000
a) zwiekszenie (z tytutu) 1000
- wydania udziatéw (emisji akcji) 1000
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 75 192 82 500
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udzialy (akcje) whasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie (38 000)
3.1. Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu (38 000)
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 107 784 138 396
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 86
a) zwiekszenie (z tytutu) 87
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc¢) 87
b) zmniejszenie (z tytutu) 1)
-inne ©)
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 107 784 138 482
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 4
5.1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 4
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 40 457 24 127
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych (1 000)
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu) (1 000)
- rejestracji w KRS emisji akcji serii E (1 000)
6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 40 457 23127
7. Kapitaly pozostate na poczatek okresu
7.1. Zmiany pozostatych kapitatow 342 -
a) zwiekszenie (z tytutu) 342 -
- wycena opcji zamiennych na akcje 342 -
b) zmniejszenie (z tytutu)
7.2. Kapitaly pozostate na koniec okresu 342 -
8. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych (47) 1)
9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (17 389) 11 658
9.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 22 017
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci (9 800)
9.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 12 217
a) zmniejszenie (z tytutu)
-zwigkszenie kapitatu zapasowego (87)
-inne
9.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 12 130
9.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, (17 389) (10 359)
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci (4714) -
9.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (22 103) (10 359)
9.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (22 103) (10 359)
9.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (22 103) 1771
10. Wynik netto 4384 4627
a) zysk netto 4384 4627
II. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 206 009 212510
IIl. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 206 009 206 900

zysku (pokrycia straty)




Raport kwartalny za | kwartat roku obrotowego 2005

GRUPA IMPEL

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2005 DO 31 MARCA 2005

1.01.2005 — 31.03.2005

1.01.2004 — 31.03.2004

PLN’000 PLN’000
A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnos$ci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 4384 4627
Il. Korekty razem (2 483) 1271
1. Zyski (straty) mniejszosci 227 400
2. Amortyzacja 4595 4273
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (69) 2)
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (419) 79
5. Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej 23 (241)
6. Zmiana stanu rezerw 334 (655)
7. Zmiana stanu zapaséw (1739) (1 295)
8. Zmiana stanu naleznosci (1375) (8 254)
9. Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (1151) 5260
10. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (3269) (1801)
11. Inne korekty 360 3507
Ill. Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej (Ill) 1901 5898
B. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 5437 1724
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 291 822
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 5146 902
a) w jednostkach powigzanych 870
b) w pozostatych jednostkach 5146 32
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 5015 32
- odsetki 131
Il. Wydatki (2 867) (14 146)
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (2 867) (4171)
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: (3 800)
a) w jednostkach powigzanych (3 800)
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci (86)
5. Inne wydatki inwestycyjne (6 089)
IIl. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 2570 (12 422)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 340 4329
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 340 4151
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
4. Inne wptywy finansowe 178
Il. Wydatki (2 780) (47 313)
1. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych (38 000)
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (609)
3. Inne, niz wypfaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Spfaty kredytéw i pozyczek (1493) (8577)
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych (474)
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (557)
8. Odsetki (204) (178)
9. Inne wydatki finansowe 1)
IIl. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (2 440) (42 984)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI£B.I1£C.III) 2031 (49 508)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 2031 (49 508)
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 72717 156 633
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (FxD), w tym 74748 107 125
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1132 -
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BILANS IMPEL S.A. SPORZADZONY NA DZIEN 31 MARCA 2005 ROKU

31.03.2005 31.12.2004

AKTYWA PLN'000 PLN'000
I. Aktywa trwate (dlugoterminowe) — suma 1-13 115 807 101 684
1. Wartos¢ firmy
2. Pozostate wartosci niematerialne 2284 2313
3. Rzeczowe aktywa trwate 14 881 15 745
4. Nieruchomosci inwestycyjne 110 116
5 Warto$ci niematerialne inwestycyjne 10111 10 137
6. Inwestycje w akcje i udziaty 48 019 37 465
7. Kredyt i wierzytelnosci wtasne 34 187 31731
8. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
9. Inwestycje utrzymane do terminu zapadalnosci
10 Naleznosci diugoterminowe (12a+12b+12c)

10a. Zaliczki na aktywa trwate dtugoterminowe

10b. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

10c. Pozostate naleznosci diugoterminowe
11. Aktywa na podatek odroczony 6215 4177
Il. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) —suma 1 - 8 129 621 138 207
1 Zapasy 338 451
2 Naleznosci (2a+2b+2c+2d) 63 934 65 104

2a. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 60 435 57 448

2b. Naleznosci publiczno-prawne, w tym: 1851 4 888

2b.1 Naleznosci z tytutu podatku biezacego

2d. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

2e. Naleznosci pozostate 1648 2768
3. Kredyty i wierzytelnosci wtasne 11 447 14 059
4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 667 5010
5. Inwestycje utrzymane do terminu zapadalnosci
6. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
7. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 51 629 53219
8. Rozliczenia miedzyokresowe 1606 364
IIl. Aktywa dlugoterminowe klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 491 491
Aktywa razem — suma |+1I+l1l 245919 240 382
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ohsvi it P
|. Kapitaly (suma la-1i) 198 698 194 580
la. Kapitat akcyjny/zaktadowy 75192 75192
1b. Udziaty (akcje) wtasne
1c. rlfgg:it:; Iznae|1j)asowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 95 688 95 688
1d. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
le. Kapitaty rezerwowe 25454 25454
11, Kapitat z wyceny _tranﬁakcji zabezpieczajacych i réznice
kursowe z konsolidacji
1g. Pozostate kapitaty 342
1h. Nie podzielony wynik z lat ubiegtych (1 754) (9 458)
- Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 3476 497
e e e e 520 (0959
1i. Wynik finansowy za rok obrotowy 3776 7704
1j. Odpis z zysku netto w ciggu roku obrotowego
Il. Zobowigzanie dtugoterminowe (suma od 1-5) 4189 3776
1 Rezerwa na podatek odroczony
2 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 286 286
3 Rezerwy diugoterminowe 3853 3440
4 Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
5 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego
6 Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 50 50
IIl. Zobowigzania kréotkoterminowe(suma od 1-7) 39 225 38513
1 Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 625
2 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12 591 13 709
3 Zobowigzania publiczno-prawne, w tym: 10 952 10 685
3a Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 1735 980
4 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 11 567 10 439
5 Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego
6 Zobowigzania pozostate 3188 2 055
7 Rezerwy krétkoterminowe 927 1000
V. Przychody przysztotychych okreséw 3807 3513
v Zobovyiazania zwi_azane bezposrednio z akty\_/vami trwaty mi
klasyfikowanych jako przeznaczone do zbycia
Pasywa razem | 245919 240 382
POZYCJE POZABILANSOWE 3;833885 3;6&%834
1.Naleznosci warunkowe
2.Zobowigzania warunkowe 39 498 35 538
2.1.Narzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 28 376 24 416
udzielonych gwarancji i poreczen 28 376 24 416
2.2.Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 11 122 11122
udzielonych gwarancji i poreczen 11122 11122
3.Inne (z tytutu)
cesji wierzytelnosci z opcja zwrotu 3402 2851
Pozycje pozabilansowe, razem 42 900 38 389




Raport kwartalny za | kwartat roku obrotowego 2005

GRUPA IMPEL

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT IMPEL S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2005

DO 31 MARCA 2005

1.01.2005 — 1.01.2004 —
31.03.2005 31.03.2004
PLN’000 PLN’000
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
I. Przychody (suma 1-2): 68 098 67 198
1.Przychody ze sprzedazy, w tym: 61 103 58 475
a) przychody ze sprzedazy produktow 61 083 58 356
b) przychody ze sprzedazy materiatow i towaréw 20 119
2.Dotacje 6 995 8723
Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej (suma 1-8): (65 499) (64 140)
1.amortyzacja (1121) (1575)
2. zuzycie materiatow i energii (7 478) (7 222)
3. ustugi obce (14 659) (11 885)
4. wynag_rodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (41 500) (43 015)
pracownicze
5. pozostate koszty rodzajowe (1903) (1 850)
6. koszty sprzedazy materiatéw i towarow (81) (88)
7. zmiana stanu produktow 1243 1495
8. koszt wytworzenia produktéw na potrzeby wtasne jednostki
A. Zysk (strata) ze sprzedazy (I — 1) 2599 3058
|. Pozostate przychody operacyjne, w tym: 609 1107
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywo6w trwatych 19 247
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 490 617
II. Pozostate koszty operacyjne, w tym: (1 054) (605)
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych (83)
2. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych (595) (413)
3. Odpis wartosci firmy z konsolidacji (warto$¢ ujemna)
B. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (A+l-1I) 2154 3560
I. Przychody finansowe, w tym: 2084 2444
1. Dywidendy i udziaty w zyskach
2. Odsetki 1712 2141
IIl. Koszty finansowe, w tym: (765) (1 968)
1. Odsetki (385) (100)
C. Zysk (strata) brutto (B — I-11+l11) 3473 4036
|. Podatek dochodowy 303 (761)
D. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej (C-I) 3776 3275
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto - -
Zanualizowany zysk (strata) najedna akcje* 0,55 1,07
Zwykly zysk (strata) na jedna akcje**
Z dziatalnosci kontynuowanej 0,25 0,22

*Wartos¢ zysku (straty) na jedng akcje zwyktg na koniec | kwartatu 2004 zostata obliczona w oparciu o zanualizowany zysk za

rok 2003 przeksztatcony zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci

**Liczba akcji, ktérg uzyto do wyliczenia "zysku na jedng akcje zwyktg" dla prezentowanych skonsolidowanych i jednostkowych
danych finansowych Emitenta zostata obliczona bez uwzglednienia ilosci akcji odkupionych przez Emitenta w celu ich

umorzenia.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM IMPEL S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2005

DO 31 MARCA 2005

1.01.2005 — 1.01.2004 -
31.03.2005 31.03.2004
PLN'000 PLN’000
|. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 199 810 239954
- korekty btedéw podstawowych
- zmiana przyjetych zasad ( polityki ) rachunkowosci (5230) (9 955)
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 194 580 229 999
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 75 192 81 500
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 1000
a) zwiekszenie (z tytutu) 1000
- wydania udziatéw (emisji akcji) 1000
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 75 192 82 500
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udzialy (akcje) whasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie (38 000)
b) zmniejszenie
3.1. Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu (38 000)
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 95 688 126 385
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1)
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu) (1)
- pozostate Q)
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 95 688 126 384
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 4
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 4
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 25 454 24 127
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zmniejszenie (z tytutu) (1 000)
-transfer na kapitat podstawowy
6.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 25 454 23 127
7. Pozostate kapitaty na poczatek okresu 0
7.1. Zmiany pozostatych kapitatdw 342
a) zwiekszenie (z tytutu) 342
-wyceny opcji menedzerskich 342
b) zmniejszenie (z tytutu)
7.2. Pozostale kapitaly na koniec okresu 342
8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 3476 7938
8.1. Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu 3476 7938
- korekty bteddw podstawowych
- przeksztatcenie wg MSR (5 230) (9 955)
8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (1.754) (2017)
a) zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
-inne 1754 2017
b) zmniejszenie (z tytutu)
-zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu -
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu,
- korekty btedédw podstawowych
8.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu) (1 754) (2017)
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci (1.754) (2017)
b) zmniejszenie (z tytutu)
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu (1 754) (2017)
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (1.754) (2017)
9. Wynik netto 3776 3275
a) zysk netto 3776 3275
b) strata netto
¢) odpisy z zysku
IIl. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 198 698 195 273
IIl. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 198 698 189 663

zysku (pokrycia straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH IMPEL S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2005

DO 31 MARCA 2005

1.01.2005 — 1.01.2004 —
31.03.2005 31.03.2004
PLN’000 PLN’000
A. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 3776 3275
II. Korekty razem 346 20 643
1. Amortyzacja 1121 1575
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (979) (212)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (29) (164)
5. Zmiana stanu rezerw 340 (383)
6. Zmiana stanu zapasow 113 73
7. Zmiana stanu naleznosci (67) 8518
8. Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1419 6 087
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (2987) 224
10. Inne korekty 1405 4925
IIl. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I£ll) 4122 23918
B. Przeplywy srodk6éw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 8147 5205
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 219 1787
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 7928 3418
a) w jednostkach powigzanych 2903 3398
b) w pozostatych jednostkach 5025 20
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 5015 20
- odsetki 10
Il. Wydatki (13 201) (31 163)
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (451) (1 690)
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: (12 750) (29 473)
a) w jednostkach powigzanych (12 750) (29 473)
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
IIl. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (5054) (25 958)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
Il. Wydatki (625) (40 449)
1. Nabycie udziatow (akcji) wkasnych (38 000)
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek (625) (2 351)
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutlu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki 97)
9. Inne wydatki finansowe (1)
IIl. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (625) (40 449)
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.IlIxB.111=C.11I) (1557) (42 489)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (1557) (42 489)
- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 53 186 134 057
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w tym 51 629 91 568
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1007 -
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE

1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego raportu kwartalnego za
I kwartat 2005 roku.

1.1 Podstawa sporzadzenia i format sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane oraz jednostkowe skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe przedstawione w niniejszym
skonsolidowanym raporcie kwartalnym zostaty przygotowane zgodnie z:

- Ustawag o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. z 2002 r. nr 76 poz. 694, z p6zn. zm.)

- Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zgodnie z odpowiednimi
MSSF przyjetymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR” ) oraz Komisje ds. Interpretacji Sprawozdawczosci
finansowej (,IFRIC"),

- przepisami rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 49, poz. 463)

i obejmujg okres od dnia 1 stycznia 2005 do dnia 31 marca 2005 roku.

Format sprawozdania finansowego

Raport za | kwartat zostat sporzadzony w wersji skroconej, i sktada sie z:

- skonsolidowanego sprawozdania finansowego (bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym, rachunku przeptywo6w pienieznych),

- jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta (bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w
kapitale wiasnym, rachunku przeptywdw pienieznych),

- wybranych danych objasniajacych,

- pozostatych informacji dodatkowych.

Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone w tysigcach polskich ziotych. Dane poréwnywalne nie byly
zweryfikowane przez biegtego rewidenta.

1.2 Okres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujg okres 3 miesiecy
tj. od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 marca 2005 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym bilansie oraz skonsolidowanych pozycjach pozabilansowych
zaprezentowano poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe na dzien 31 grudnia 2004 roku.

Dla danych prezentowanych w jednostkowym bilansie oraz jednostkowych pozycjach pozabilansowych
zaprezentowano poréwnywalne jednostkowe dane finansowe na dzien 31 grudnia 2004 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat, zestawieniu zmian w skonsolidowanym
kapitale wlasnym oraz w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych zaprezentowano poréwnywalne
skonsolidowane dane finansowe za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 marca 2004 roku.

Dla danych prezentowanych w jednostkowym rachunku zyskéw i strat, zestawieniu zmian w jednostkowym
kapitale wlasnym oraz w jednostkowym rachunku przeptywéw pienigznych zaprezentowano poréwnywalne
jednostkowe dane finansowe za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 marca 2004 roku.

1.3 Ogolne zasady sporzadzenia sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego i jednostkowego bilansu, skonsolidowanego i jednostkowego rachunku
zyskéw i strat, zestawienia zmian w skonsolidowanym i jednostkowym kapitale wtasnym oraz skonsolidowanego i
jednostkowego rachunku przeptywdw pienieznych przyjeto ogdlne zasady wynikajace z MSR 34 i innych MSSF.
Dane poréwnywalne zostaty przeksztaticone zgodnie z MSR 1, a rdznice przyjetych zasad rachunkowosci w
ujeciu opisowym i warto$ciowym zaprezentowano w niniejszym raporcie w punkcie 1.5.
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1.4 Informacje ogdlne dotyczace Emitentai jego Grupy Kapitalowej

Na dzierh 31 marca 2005 roku Grupa Kapitatowa Impel (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) sktadata sie z jednostki
dominujacej Impel S.A. (,Spotka”, ,Jednostka Dominujgca”, ,Emitent”) i 17 spotek zaleznych.

1.5 Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci i metody obliczeniowe

W | kwartale 2005 roku Emitent oraz jego Grupa Kapitatowa wprowadzity zmiany w stosowanych zasadach
rachunkowosci w stosunku do zasad zastosowanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2004.

Zmiany te polegaly na przyjeciu Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej jako zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe. W punkcie
1.5.1 ujeto jednolity opis zasad rachunkowosci, natomiast w pkt. 1.5.2 wplyw tych zmian na dane poréwnywalne
W ujeciu wartosciowym i opisowym.

1.5.1 Jednolity opis zasad rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe jednostki dominujgcej oraz
wszystkich jednostek zaleznych, kontrolowanych przez Impel S.A.

Istotne jednostki zalezne podlegajg konsolidacji poprzez zsumowanie poszczegoélnych pozycji aktywow,
zobowigzan, kapitatu wtasnego, przychod6w oraz kosztow w okresie od objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujaca do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowigzania jednostki zaleznej na dzieh wigczenia jej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sg wedlug wartosci godziwej. Réznica miedzy
wartoscig godziwg nabytej czesci tych aktywow i zobowigzan oraz ceng przejecia powoduje powstanie wartosci
firmy, ktéra jest wykazywana w odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu.

Jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek powigzanych objetych konsolidacjg zostaty sporzgdzone za ten
sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej i z zastosowaniem jednolitych zasad
rachunkowosci w tym zasad wyceny aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztéw. Zasady te zostaty opisane
ponizej.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw do
jednostek Grupy korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe
ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu
poczatkowym wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne sga amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Grupy wartosci niematerialnych wystepujace w Grupie Kapitatowej Impel oraz stawki amortyzacji:

Oprogramowanie komputerowe 13 m-cy — 5 lat
Prawo uzytkowania wieczystego gruntu - —99lat

Znaki towarowe (produktow) 13 m-cy —5 lat
Licencje 13 m-cy —5 lat
Inne wartosci niematerialne 13 m-cy —5 lat

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, jednak w przypadku wystapienia zdarzen majgcych wptyw na obnizenie
wartosci firmy dokonuje sie jednorazowego, czesciowego odpisu aktualizujgcego te wartosce.

Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych

Wartos¢ firmy jednostek zaleznych ustala sie jako nadwyzke kosztu potaczenia jednostek gospodarczych nad
udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych na dzien przejecia kontroli.

Wartosc¢ firmy jednostek podporzgdkowanych nie jest amortyzowana, podlega ona testowi na utrate wartosci. W
bilansie wartos¢ firmy prezentowana jest wedtug ceny nabycia pomniejszonej o tgczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw, przegladéw,
optaty eksploatacyjne, wplywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaly poniesione.
Jezeli jest jednak mozliwe wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przyszitych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzy$ci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczatkowg tego srodka trwatego (tzw. ulepszenia).

W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkéw trwatych, warto$¢ poczatkowa tych srodkéw oraz dotychczasowe
umorzenie sg wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w ciezar rachunku zyskéw i
strat.

Dla srodkéw trwatych sfinansowanych z dotacji, w tym ze srodkéw Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb
Niepetnosprawnych lub ze Srodkéw Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych, kwota
odpowiadajgca wartosci poczatkowej tych srodkéw trwatych w czesci sfinansowanej z dotacji wykazywana jest w
rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw i rozliczana w czasie jako pozostaty przychdd operacyjny
rownolegle z odpisami amortyzacyjnymi tych srodkéw. W przypadku sprzedazy tych srodkéw trwalych, nie
umorzona czes$¢ wartosci zbywanego aktywa pochodzaca z powyzszych zrédet poczawszy od 1 lutego 2003 roku
zwieksza Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych (do 1 lutego 2003 roku zwiekszata
pozostate przychody operacyjne).

Srodki trwale, z wyjatkiem maszyn i urzadzen do ochrony mienia, sg amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktéry ksztattuje sie nastepujaco:

Grunty - -
Budynki i budowle 10 lat 40 lat
Maszyny 3 % roku 10 lat
Wyposazenie produkcyjne 3 % roku 10 lat
Urzadzenia techniczne 3 Y roku 10 lat
Srodki transportu 5 lat 7 lat
Meble, instalacje, wyposazenie biurowe i inne srodki trwate 4 lata 16 % roku

Srodki trwate wykorzystywane do technicznej ochrony mienia i monitoringu sa amortyzowane metoda
degresywng (przy zastosowaniu stawek podwyzszonych 20 - 28 %), co jest uzasadnione sposobem
wykorzystania tych skladnikéw.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji jest zgodny z
przewidywanym rozkladem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych (z wyjatkiem réznic kursowych nie bedacych korektg
ptaconych odsetek), pomniejszonych o odpisy z tytulu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie sg
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Inwestycje
Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa Impel wycenia nieruchomosci inwestycyjne wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych
0 zakumulowang amortyzacje oraz zakumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Okres, metoda amortyzacji oraz odpis z tytutu utraty wartosci nieruchomos$ci inwestycyjnej podlegajg weryfikaciji
wg takich samych zasad jak srodki trwate. Nieruchomosci amortyzuje sie metoda liniowg .

Przyjeta stawka amortyzacji uwzglednia okres ekonomicznej uzytecznoéci danej nieruchomosci. Warto$¢
amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych odnosi sie w rachunku zyskéw i strat do pozycji ,amortyzacja”.

Zyski i straty powstajgce z tytutu zbycia nieruchomosci inwestycyjnej sg ustalane w kwocie réznicy miedzy
wplywami netto ze sprzedazy i wartoscig bilansowg sktadnika aktywow na dzien sprzedazy, i sg prezentowane
odpowiednio w pozycjach ,pozostate przychody operacyjne” lub ,pozostate koszty operacyjne” w rachunku
zyskow i strat.

Wartosci niematerialne inwestycyjne

Wartosci niematerialne inwestycyjne wycenia sie analogicznie jak nieruchomosci inwestycyjne i prezentuje w
bilansie po pomniejszeniu o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci. Do wartosci niematerialnych
inwestycyjnych zalicza sie prawa wieczystego uzytkowania gruntu.

Amortyzacje inwestycji w rachunku zyskéw i strat odnosi sie do pozycji ,Amortyzacja”.
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Aktywa finansowe, poza srodkami pienieznymi

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Nastepnie instrumenty finansowe sg zaliczane do
jednej z nastepujacych czterech kategorii i uymowane w nastepujacy sposob:

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Pozyczki udzielone i naleznosci wfasne sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug warto$ci godziwej, a niezrealizowane
zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, a niezrealizowane zyski/straty
z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest w
odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzieh bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu,
badz na podstawie przewidywanych przeptywéw pienigznych. Niezrealizowane zyski lub straty z aktualizacji
wyceny sg ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny do momentu sprzedazy inwestycji lub obnizenia sie jej
wartosci. W tym momencie tgczny zysk lub strata z tytutu aktualizacji wyceny sg odnoszone na rachunek zyskow i
strat.

Dla wszystkich aktywow finansowych przeprowadza sie test na utrate wartosci na dzien bilansowy.

Leasing

Jednostki Grupy Kapitatowej sg stronami umoéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmujg one do odpfatnego
uzywania lub pobierania pozytkéw obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony
okres.

W przypadku umow leasingu finansowego, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach jako srodek trwaty wedtug warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na
dzieh rozpoczecia leasingu. Opfaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu sg amortyzowane w ciggu przewidywanego okresu ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Optaty leasingowe z tytutu umoéw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako
koszty w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy
netto. Rozchdd zapas6w wyceniany jest w nastepujacy sposoéb:

- materialy i towary — wedtug ceny nabycia ustalonej metoda ,pierwsze przyszio - pierwsze wyszto” (FIFO),

- produkty gotowe i produkty w toku - wedlug kosztow bezposrednich materiatéw i robocizny oraz
uzasadnionej czesci posrednich kosztéw produkcji, ustalonej przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci
produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towardw i
ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona 0 rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z
przystosowaniem skfadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Wyceny bilansowej poszczegélnych rodzajéw zapaséw dokonuje sie wg cen zakupu, nie wyzszych jednak niz
ceny sprzedazy netto mozliwe do osiaggniecia na dzien bilansowy.

Te rodzaje zapasow, ktére w Grupie odpisywane sa bezposrednio w koszty w dniu ich zakupu sag
inwentaryzowane na dzien bilansowy w drodze spisu z natury wg cen zakupu i o ich warto$¢ koryguje sie koszty,
zaliczajac jednoczes$nie te wartos$é do stanu zapasow materiatow.

Odpis6w z tytutu utraty wartosci dokonuje sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w podziale na rodzaje zapasow.
Warto$¢ dokonanych odpiséw zalicza sie do kosztéw rodzajowych zuzycia materiatow.

Naleznosci krotko- i dlugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w wartosci godziwej kwoty wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego.

Oszacowanie odpis6w na naleznosci watpliwe nastepuje na podstawie analizy danych historycznych dotyczacych
Sciggalnosci naleznosci badz na podstawie struktur wiekowych sald naleznosci.

Istotng grupe naleznosci stanowig naleznosci od Zakladéw Opieki Zdrowotnej, na ktére Grupa tworzy odpisy
aktualizujgce do wysokosci oszacowanej przez Grupe realnej wartosci. Szacunek ten dokonywany jest na
podstawie analizy historycznego sptywu naleznosci przy zachowaniu zasady ostroznosci.
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do
kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich
wartosé.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich
wartosci lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostalych kosztéw
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Transakcje w walucie obcej

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniach finansowych
poszczegdlnych jednostek prezentowane sg w polskich zlotych, ktére sg walutg funkcjonalng Spotki.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty, inne niz operacje sprzedazy lub kupna walut oraz
operacje zapfaty naleznosci lub zobowigzan sa przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu sredniego
NBP obowigzujacego w dniu zawarcia transakc;ji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu $redniego kursu wymiany ztotego na dzier bilansowy, ustalanego przez Narodowy Bank
Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztow
finansowych.

Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych sprawozdania finansowe podlegajacych konsolidaciji jednostek
przelicza sie na walute polskag zgodnie z nizej wymienionymi zasadami, tj.

- poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow bilansu, z wyjatkiem kapitatdbw wiasnych, przelicza sie wedtug
ogtoszonego dla danej waluty przez NBP, kursu $redniego na dany dzien bilansowy,

- poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat przelicza sie po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng
Srednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesiac roku obrotowego, a w uzasadnionych przypadkach — po
kursie bedacym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw na dzien konczacy poprzedni rok obrotowy,
ogtoszonych dla danej waluty przez NBP,

- kapitaly wtasne jednostki, przeliczone wedtug ich stanu na dzien objecia kontroli przez jednostke dominujacg na
podstawie kursu $redniego ogtoszonego na ten dzieh przez NBP.

Roznice kursowe, na ktore sktadajg sie w szczegodlnosci réznice kursowe z przeliczenia kapitatu witasnego oraz
wyniku finansowego na walute polskg sg ujmowane w pasywach bilansu w pozycji ,Réznice kursowe z
przeliczenia” (pozycja wymieniona w kapitatach wiasnych).

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w bilansie obejmujace $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz wszystkie
depozyty i krétkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy wyceniane sg
wedtug wartosci nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe

Jednostki Grupy dokonujg czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one najblizszych
dwunastu miesiecy, w celu zachowania zasady wspotmiernosci kosztéw i przychodéw. Czynne rozliczenia
miedzyokresowe wyceniane sg w wartosci nabycia pomniejszonej o dokonane odpisy z tytutu utraty wartosci.

W ramach biernych rozliczen miedzyokresowych, Grupa rozpoznaje:

a) prezentowane w bilansie w pozycji ,Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych”

- rezerwe na urlopy

- rezerwe na nagrody i premie, wyptacane w nastepnych okresach

b) prezentowane w bilansie w pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug”

- rezerwe na koszty dotyczace danego okresu, do ktérych faktury nie zostaly jeszcze otrzymane

- rezerwe na inne koszty

Jednostki z Grupy dokonujg rozliczen miedzyokresowych przychodéw, jezeli dotycza one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Gtéwng pozycje bilansowg stanowig rozliczane w czasie przychody zwigzane z rzeczowymi
aktywami trwalymi sfinansowanymi ze $rodkéw pochodzacych z dotacji, w tym ze $rodkéw Zaktadowego
Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych lub ze srodkéw Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb
Niepetnosprawnych. Kwota odpowiadajgca wartosci poczatkowej tych aktywow w czesci sfinansowanej z dotacji
wykazywana jest w rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw i rozliczana w czasie jako pozostaly przychdd
operacyjny rownolegle z odpisami amortyzacyjnymi tych srodkoéw.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wycenia sie w wartosci nominalnej.

Kapitat wkasny

Kapitat zakladowy jest uimowany w wysokosci okreslonej w statucie Emitenta i wpisanej w Krajowym Rejestrze
Sadowym. Réznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji sg ujmowane w
kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku wykupu wiasnych akcji,
kwota zapfaty za akcje obcigza kapitat wkasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji akcji wkasnych. Pozostate
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kapitaty rezerwowe powstaly w wyniku przesuniecia wypracowanych zyskow w latach ubieglych uchwatami
zgromadzen wspolnikéw.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na jednostki Grupy Kapitatowej cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu srodkéw tozsamych ze stratami ekonomicznymi, oraz gdy mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego
warto$¢ otrzymanych srodkow pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu / pozyczki.

Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sga wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia s$rodkow
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania i montazu sg ujmowane w
wartosci tych aktywow (z wyjatkiem réznic kursowych nie bedacych korektg ptaconych odsetek), jesli
zobowigzania te zostaty zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i
pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazanag w sprawozdaniu finansowym.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne
lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory
pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i straty.

W przypadku ujemnych rdéznic przejsciowych z tytutu odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatow w jednostkach
podporzadkowanych nie objetych konsolidacjg, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w
bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww.
réznice przejsciowe ulegng odwroceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu w czesci, w jakiej przestatlo by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy skiadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
obowigzujace i uchwalone na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek odroczony zostaty skompensowane tylko na
poziomie sprawozdan jednostkowych dla celéw prezentacji w bilansie.

Uznawanie przychodow
Przychody ze sprzedazy towardw i materiafow
Grupa rozpoznaje przychody ze sprzedazy towar6w i materialow wéwczas gdy spetnione sg nastepujgce warunki:

- jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do
towaru,

- jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu
w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardw, do ktérych ma sie prawo wlasnosci, ani tez nie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

- koszty poniesione, oraz te ktére zostang poniesione przez jednostke gospodarczg w zwigzku z transakcja,
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej naleznej zaptaty.

Przychody ze sprzedazy usfug (produktéw)

Jezeli wynik transakcji dotyczacej sprzedazy ustug mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposéb, przychody z
transakcji nalezy ujg¢ na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy. Wynik
transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposéb, jezeli zostang spetnione wszystkie nastepujgce warunki:
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- kwote przychodoéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakciji,

- stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposob,

- koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢ wycenione w
wiarygodny sposob.

Jezeli w wyniku transakcji dotyczacej sprzedazy ustug nie mozna oszacowac¢ w wiarygodny sposob, przychody z

transakcji nalezy ujgé tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére jednostka gospodarcza spodziewa sie

odzyskac.

Dotacje

Dofinansowania do wynagrodzen i refinansowania sktadek ubezpieczen spotecznych dotyczacych osob
niepetnosprawnych, przyznawane jednostkom Grupy posiadajgcym status zakfadu pracy chronionej lub
zatrudniajacym osoby niepetnosprawne wykazywane sg w przychodach po pomniejszeniu o utworzong rezerwe
na przewidywany zwrot dofinansowania do wynagrodzen os6b niepetnosprawnych.

Dotacje powinny zosta¢ ujawnione w sprawozdaniu finansowym jezeli istnieje wystarczajaca pewnos$¢, ze
jednostka gospodarcza spetnia warunki zwigzane z ich przyznaniem i dotacje bedg otrzymane. Dotacje sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako przychéd w okresie, w ktérym staly sie nalezne. Dotacje do
wynagrodzen sg prezentowane jako przychod w oddzielnej pozycji rachunku zyskéw i strat. Dotacje nie
pomniejszajg kosztu.

Ponadto w pozycji pozostalych przychoddw operacyjnych wykazywane sa odpisy rozliczen miedzyokresowych
przychodéw dokonywane réwnomiernie z odpisami amortyzacyjnymi $rodkéw trwalych sfinansowanych z
Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych oraz Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Osob
Niepetnosprawnych. Odpisy kwot odpowiadajacych wartosci netto refinansowania srodkéw trwatych w momencie
ich sprzedazy zwiekszaly pozostate przychody operacyjne do 1 lutego 2003 roku. Po tej dacie odpisy te
zwiekszajg Zakladowy Fundusz Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych.

Odsetki

Przychody powstajace w wyniku uzytkowania przez inne podmioty gospodarcze aktywow jednostki gospodarczej

przynoszacych odsetki powinny by¢é ujmowane o ile:

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z
przeprowadzang transakcja,

- kwota przychodéw moze by¢ wyceniona w wiarygodny sposob.

Odsetki nalezy ujmowaé sukcesywnie w miare uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci osigganej

z tytutu uzytkowania aktywow.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez wtasciwy organ jednostki
powigzanej nie podlegajgcej konsolidacji uchwaly o podziale zysku oraz zaliczkowej wyptacie dywidendy, chyba,
ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

Koszty $wiadczen pracowniczych

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania, pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych lub
rentowych w momencie przechodzenia na emeryture lub rente. Odprawy te przystugujg pracownikowi
spetniajgcemu warunki uprawniajgce do renty z tytutu niezdolnosci do pracy lub emerytury, ktérego stosunek
pracy ustat w zwigzku z przejsciem na rente lub emeryture, w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia.
Jednostki Grupy Kapitatowej uznajg koszty z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych na bazie memoriatowe;j.
Zgodnie z MSR i MSSF, rezerwa na odprawy emerytalne prezentowana jest w skonsolidowanym bilansie w
grupie zobowigzan diugo- lub krétkoterminowych, w pozycji ,Zobowigzania z tytutu Swiadczeh pracowniczych”.

Swiadczenia oparte na akcjach

Grupa prowadzi program wynagrodzen opartych na akcjach. Swiadczenia te sg rozliczane zgodnie z MSSF 2
~Platnosci zwigzane z akcjami”. Warto$¢ godziwa $wiadczonej przez pracownikdéw pracy, w zamian za prawa do
nabycia obligacji zwyktych na okaziciela serii A z prawem pierwszenstwa do subskrybowania i objecia akcji
zwyktych na okaziciela serii F Impel S.A., powieksza koszty danego okresu w korespondencji z kapitatami
wiasnymi. Laczng kwote, jakg nalezy rozliczy¢ w koszty przez okres nabywania uprawnien przez pracownikéw do
realizacji opcji, ustala sie w oparciu o wartos¢ godziwg przyznanych praw.

Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczen, ktdérego powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe, ktérych prawdopodobienstwo nie jest
wyzsze niz 50%, nie sg wykazywane w skonsolidowanym bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o
zobowigzaniu warunkowym, chyba, ze prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajacych straty ekonomiczne
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jest znikome. W przypadku oceny prawdopodobienstwa na powyzej 50%, zobowigzanie zostaje ujete w
pasywach bilansu.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w skonsolidowanym bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o
naleznosci warunkowej, jezeli wplyw srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Emitenta
pewnych szacunkéw i zatozen, ktére znajdujg odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do tego sprawozdania. Rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od tych szacunkoéw.
Szacunki te dotyczg, miedzy innymi, utworzonych rezerw i odpiséw aktualizujacych, rozliczen migdzyokresowych
oraz przyjetych stawek amortyzacyjnych.

1.5.2. Zmiany zasad rachunkowos$ci w ujeciu wartosciowym i opisowym:

1.5.2.a. Przedstawienie réznic wartosciowych i ich wpltywu na sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2004

Wartosé wg
stanu na
poz. Tresé 31.12.2004 . uwagi
(tys. ziotych)
1. Kapitat wkasny wg Ustawy o rachunkowosci 199 810
11 Korekty tacznie (suma a+b+c+d): (5230)
1l.1a Wartos¢ firmy (8 559)
1.1b Znak firmowy (1 108)
1l.1c Rozliczenia miedzyokresowe kosztow (288) Wyposazenie
Korekty majace wptyw na wynik finansowy roku obrotowego (tytuty
1.1d wskazane przy wyliczeniu réznic w poz. 2.1 niniejszej tabeli dotyczacej 4725
Wyniku finansowego roku obrotowego — korekty tgcznie
1.2 Kapitat wkasny wg MSR i MSSF 194 580
2. Wynik finansowy roku obrotowego wg Ustawy o rachunkowosci 2979
21 Korekty tacznie (suma a+b+c+d): 4725
2.1a Wartos¢ firmy 3684
2.1b Znak firmowy 1108
2.1c Rozliczenia miedzyokresowe kosztow (67) Wyposazenie
2.1d Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych -
2.2 Wynik finansowy roku obrotowego wg MSR i MSSF 7704
3. Inne istotne réznice w bilansie
3.1 Aktywa trwate wg Ustawy o rachunkowosci 107 488
3.1.1 Aktywa trwate - korekty tacznie (suma a+b+c+d+e+f): (5804)
3.1.1a | Wartos¢ firmy (4 875)
3.1.1b | Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych -
3.1.1c Znak firmowy -
Przeniesienie z
Przesunigcie z czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw krétko- i diugoterminowych
3.1.1.d | dlugoterminowych, wartosci wyposazenia wykorzystywanego przez 71 nie ma wptywu na
Spotke do Swiadczenia ustug taczng wartosé
aktywow trwatych
Kompensata z funduszem specjalnym naleznosci z tytutu pozyczek
3.1.1e | dlugoterminowych udzielonych pracownikom ze $rodkéw funduszy (509)
specjalnych
3.1.1f Przesuniecie $rodka trwatego do aktywow przeznaczonych do sprzedazy (491)
3.2 Aktywa trwate wg MSR i MSSF 101 684
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3.3 Aktywa obrotowe wg Ustawy o rachunkowosci 142 719
33.1 Aktywa obrotowe- korekty tacznie (suma a+b+c+d): (4512)
Przesunigcie z czynnych krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych
3.3.1a | kosztéw do $rodkéw trwatych, wartosci wyposazenia wykorzystanego (71)
przez Spdtke do Swiadczenia ustug
Kompensata czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw z tytutu
3.3.1b | nieoptaconych odpiséw, ktére podlegaja rozliczeniu w nastepnych (355)
okresach roku obrotowego
Kompensata z funduszem specjalnym naleznosci z tytutu pozyczek
3.3.1b | krétkoterminowych udzielonych pracownikom ze $rodkéw funduszy 532
specjalnych
33.1d Kompensata $rodkéw pienieznych zgromadzonych na wyodrebnionych (4618)
" kontach bankowych nalezgcych do funduszy specjalnych
3.4 Aktywa obrotowe wg MSR i MSSF 138 207
35 Pasywa — Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe 5160
) wg Ustawy o rachunkowosci
35.1 Korekty tacznie (a+b) (1384)
3.5.1a Przesuniecie rezerw krétkoterminowych do zobowigzan krétkoterm. (1 000)
35.1b Przesu_niecie rezerw na dofinansowanie do wynagrodzen z rezerw do (384)
" zobowigzan krétkoterminowych
35 Pasywa — Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe wg MSR i MSSF 3776
36 Pasywa — ] _Zobowiazania krétkoterminowe wg Ustawy o 37130
rachunkowosci
3.6.1 Korekty tacznie (a+b+c+d): 1383
Kompensata funduszy specjalnych z aktywami tych funduszy tj. z
3.6.1a | naleznosciami, czynnymi rozliczeniami migdzyokresowymi kosztéw, (4 595)
Srodkami pienigznymi
3.6.1b | Przesuniecie rezerw krétkoterminowych do zobowigzan krétkoterm. 1000
3.6.1c Przesunigcie rozliczen RMK biernych do zobowigzan krétkoterminowych 4594
3.6.1d Przesunigcie rezerw na dofinansowanie do wynagrodzen z rezerw do 384
T zobowigzan krétkoterminowych
3.6 Pasywa — Zobowigzania krotkoterminowe wg MSR i MSSF 38513

1.5.2.b. Przedstawienie réznic warto$ciowych i ich wplywu na sprawozdanie Grupy Kapitatowej za rok 2004.

Wartosé wg
stanu na
poz. Tresé 31.12.2004 . uwagi
(tys. ztotych)

1. Kapitat wkasny wg Ustawy o rachunkowosci na 31.12.2004 206 008
11 Korekty tacznie (suma a+b+c+d+e): (4714)
1l.1a Wartos¢ firmy (8 559)
1.1b Znak firmowy (1 108)
1l.1c Rozliczenie miedzyokresowe kosztow (289) Wyposazenie
1.1d korekty majace wptyw na wynik finansowy roku obrotowego (tytuty

wskazane przy wyliczeniu réznic w poz. 2.1 niniejszej tabeli dotyczacej 5087

Wyniku finansowego roku obrotowego — korekty tacznie
l1le Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych z lat ubiegtych 155
1.2 Kapitat wtasny wg MSR i MSSF na 01.01.2005 201 294
9 Wynik finansowy roku obrotowego wg Ustawy o rachunkowosci na (6 486)

31.12.2004
21 Korekty tacznie (suma a+b+c+d): 5087
2.1a Wartos¢ firmy 3684
2.1b Znak firmowy 1108
2.1c Rozliczenie miedzyokresowe kosztow (168) Wyposazenie
2.1d Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 463
22 Wynik finansowy roku obrotowego wg MSR i MSSF na 01.01.2005 (1399)
3. Inne istotne réznice w bilansie
3.1 Aktywa trwate wg Ustawy o rachunkowosci 117 468
3.1.1 Aktywa trwate - korekty tacznie (suma a+b+c+d+e+f+g+h+i): (7 265)
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3.1.1a | Wartos¢ firmy (4 875)
3.1.1b | Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 618
3.1.1c Znak firmowy -
Przeniesienie z
Przesunigcie z czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw krétko- i diugoterminowych
3.1.1.d | dlugoterminowych, warto$ci wyposazenia wykorzystywanego przez spotki (1875) nie ma wptywu na
Grupy do $wiadczenia ustug tacznag warto$¢
aktywow trwatych
Kompensata z funduszem specjalnym naleznosci z tytutu pozyczek
3.1.1e | dlugoterminowych udzielonych pracownikom ze $rodkéw funduszy (754)
specjalnych
3.1.1f Przesunigcie z czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, wartosci 158
T optat za kontrakty do Wartosci niematerialnych
311 Uznanie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw jako leasing (43)
-9 operacyjny, prezentacja pozabilansowa.
3.1.1h Przesuniecie $rodka trwatego do aktywow przeznaczonych do sprzedazy (491)
3.1.1i Przeniesienie zaliczek dot. $srodkéw trwatych do pozostatych naleznosci 3)
3.2 Aktywa trwate wg MSR i MSSF 110203
3.3 Aktywa obrotowe wg Ustawy o rachunkowosci 233898
331 Aktywa obrotowe- korekty tgcznie (suma a+b+c+d+e): (7 722)
Przesunigcie z czynnych krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych
3.3.1a | kosztéw do $rodkéw trwatych, wartosci wyposazenia wykorzystanego (2 330)
przez spotki Grupy do Swiadczenia ustug
Przesunigcie z czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw do
3.3.1b | zapaso6w, warto$ci wyposazenia wykorzystanego przez spétki Grupy do 3590
S$wiadczenia ustug
Kompensata z funduszem specjalnym naleznosci z tytutu pozyczek
3.3.1c krétkoterminowych udzielonych pracownikom ze $rodkéw funduszy (94)
specjalnych
Kompensata srodkéw pienigznych zgromadzonych na wyodrgbnionych
3.3.1d . . (8890)
kontach bankowych nalezgcych do funduszy specjalnych
33.1e Przeniesienie zaliczek z $rodkéw trwalych w budowie do pozostatych 3
o naleznosci
3.4 Aktywa obrotowe wg MSR i MSSF 226 177
35 Pasywa — Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe 13 739
) wg Ustawy o rachunkowosci
35.1 Korekty tacznie (at+b+c) (6 881)
3.5.1a | Przesuniecie pozostatych rezerw krétkoterminowych do zobowigzan (6 613)
Przesunigcie  zobowigzan z tytulu leasingu finansowego z
3.5.1b . : . (324)
diugoterminowych na krétkoterminowe
35 1c Przesunigcie z rozliczen miedzyokresowych biernych dtugoterminowych 56
- dorezerw
35 Pasywa — Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe wg MSR i MSSF 6 858
36 Pasywa - ] Zobowiagzania krétkoterminowe wg Ustawy o 104 792
rachunkowosci
3.6.1 Korekty tacznie (atb+c+d+e+f): 8490
Kompensata funduszy specjalnych z aktywami tych funduszy tj. z
3.6.1a | naleznosciami, czynnymi rozliczeniami migdzyokresowymi kosztow, (9 741)
Srodkami pienigznymi
36.1b Przesunigcie biernych rozliczen migdzyokresowych kosztéw (rezerwy na 10 350
o urlopy, nagrody) do zobowigzan z tytutu $wiadczenh pracowniczych
3.6.1c | Przesuniecie pozostatych rezerw krétkoterminowych do zobowigzan 6613
3.6.1d Przesunigcie zobowigzan z tytutu leasingu finansowego z 324
o diugoterminowych na krétkoterminowe
3.6.1e | Przesuniecie rezerw z tytutu kosztéw ustug obcych do zobowigzan 931
3.6.1f Pozostate korekty 13
3.6 Pasywa — Zobowigzania krotkoterminowe wg MSR i MSSF 113 282
37 Pasywa - 'B|_erne rozliczenia miedzyokresowe wg Ustawy o 25 902
rachunkowosci
3.7.1 Korekty tacznie (a): (11 390)
Uznanie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw jako leasing
3.7.1a . - ) (43)
operacyjny, prezentacja pozabilansowa.
3.7 1b Przesunigcie roz_llcze’n miedzokresowych  kosztéw biernych do (11 347)
pozostatych zobowigzan
3.7 Pasywa — Bierne rozliczenia miedzyokresowe wg MSR i MSSF 14 512
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Woyjasnienie zmian zasad rachunkowosci i powstatych w zwigzku ze zmianami réznic w aktywach, pasywach i
wyniku finansowym:

Wartos¢ firmy — (pozycje: 1.1a, 2.1a, 3.1.1a) — Wartos¢ firmy powstata w wyniku podniesienia kapitatu Impel
S.A. w 1999 roku i pokrycia go aportem w postaci przedsiebiorstwa Impel Spétka Jawna (,Impel SJ”). Poniewaz
wspolnikami Impel SJ byly te same osoby, ktére w wyniku tej transakcji objety akcje w Impel S.A., transakcja nie
spowodowata zmian witascicielskich i, zgodnie z praktyka przyjmowang przy sporzadzaniu sprawozdan wedtug
MSSF, nie powinno nastgpic ujecie wartosci firmy. W zwigzku z tym w sprawozdaniu wedtug MSSF wartosc¢ firmy
nie powinna by¢ ujeta.

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych - (pozycje: 1.1e, 2.1d, 3.1.1b) — wartos¢ firmy jest, zgodnie z
ustawg o rachunkowosci amortyzowana w okresie nie przekraczajgcym 20 lat. Zgodnie z MSSF 3 wartos¢ firmy
jednostek podporzadkowanych nie jest amortyzowana ale poddawana dorocznemu testowi na utrate wartosci.

Znak firmowy — (pozycje: 1.1b, 2.1b, 3.1.1c) — Znak firmowy powstat w wyniku podniesienia kapitatu Impel S.A.
w 1999 roku i pokrycia go aportem w postaci przedsiebiorstwa Impel Spotka Jawna (,Impel SJ”). Wspdlnikami
Impel SJ byly te same osoby , ktére w wyniku ww. transakcji objely akcje w Impel S.A. Transakcja powyzsza nie
spowodowata zmian witadcicielskich , w zwigzku z czym nie powinno nastapi¢ ujecie dodatkowych wartosci
niematerialnych i prawnych. W zwigzku z tym w sprawozdaniu wedtug MSSF znak firmowy nie powinien zosta¢
ujety.

Zakfadowy fundusz $wiadczen socjalnych i zakfadowy fundusz rehabilitacji oséb niepefnosprawnych -
(pozycje:3.1.1e, 3.3.1c, 3.3.1d, 3.6.1a) - Stan zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych i zaktadowego
funduszu rehabilitacji oséb niepetnosprawnych wykazywany jest jako zobowigzanie, natomiast srodki pieniezne i
naleznosci funduszy wykazywane sa w majatku Spodtek. Zgodnie z MSSF zakladowy fundusz Swiadczen
socjalnych i zakladowy fundusz rehabilitacji oséb niepetnosprawnych wykazany jest w sprawozdaniach
finansowych jako rozrachunek po pomniejszeniu o aktywa tego funduszu.

Koszty wyposazenia wykorzystywanego do $wiadczenia usfug spefiajgcych definicje srodkow trwatych -
(pozycje:1.1c, 2.1c, 3.1.1d, 3.3.1a, 3.3.1b) — Wyposazenie wykorzystywane do Swiadczenia ustug, majace
wartos¢ mniejszg niz 3.500 ztotych , Grupa rozlicza w czasie w pozycji ,rozliczenia miedzyokresowe czynne”
Wyposazenie ww. wg MSR 16 spetnia definicje srodkéw trwalych. Dlatego tez nalezy wykazano je w pozycji
Srodkow trwatych.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw - (pozycja: 3.7.1a, 3.1.1g) — Grupa, prawo wieczystego uzytkowania
gruntu zgodnie z MSR kwalifikuje w spos6b nastepujacy: prawo powstate na skutek rozpoznania na dzien 1
stycznia 2002 roku tj. na moment przeksztatcenia sprawozdania finansowego za rok 2002 z powodu nowelizaciji
Ustawy o rachunkowosci rozpoznaje pozabilansowo.

Inne réznice niz wyzej wymienione, z tytulu ktérych na dn. 31.12.2004 roku nie powstaly réznice
wartosciowe, a ktére wynikaja ze stosowanych zasad rachunkowosci obowigzujacych w Grupie
Kapitatowej Impel, a Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej

Koszty finansowania zewnetrznego - Grupa, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, kapitalizowata
poniesione w okresie budowy sktadnika srodkéw trwatych koszty finansowania zewnetrznego tego sktadnika oraz
zyski lub straty z tytutu r6znic kursowych.

Zgodnie z MSR 23 w dopuszczonym podejsciu alternatywnym koszty finansowania zewnetrznego
dostosowywanych sktadnikéw aktywow mozna aktywowaé do ich wartosci poczatkowej, jednakze zyski lub straty
z tytutu roznic kursowych uwzglednia sie w kosztach finansowania zewnetrznego tylko w takim zakresie, w jakim
stanowig one korekte kosztow odsetek.

Utrata wartosci aktywow - Przepisy ustawy o rachunkowosci nakazuja, aby po stwierdzeniu utraty wartosci
danego sktadnika aktywow dokonaé obnizenia jego wartosci do ceny sprzedazy netto lub do wartosci godziwej
ustalonej w inny sposaéb.

MSR 36 wymaga aby wartosci sktadnikéw aktywdw innych niz zapasy, instrumenty finansowe, nieruchomosci
inwestycyjne, aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz aktywa biologiczne skorygowane byly do
wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci: ceny sprzedazy netto i wartosci uzytkowe;.

Dyskontowanie naleznosci - Przepisy ustawy o rachunkowosci nie zezwalajg na dyskontowanie naleznosci
powstatlych w inny sposo6b niz dostarczenie przysztemu dtuznikowi srodkéw pienigznych, niezaleznie od okresu
kredytowania. Takie naleznosci ujmuje sie w warto$ci nominalnej.

Zgodnie z MSR 39 takie naleznosci ujmuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Koszty demontazu $rodkow trwafych —wedlug MSR 16, koszty demontazu srodkéw trwalych, jesli musza by¢
poniesione po zakonczeniu okresu eksploatacji srodka trwatego, powinny by¢ oszacowane i skapitalizowane w
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jego wartosci w korespondencji z pasywami bilansu. W Grupie nie wystapity zdarzenia, ktére spowodowalyby
powstanie istotnych kosztéw demontazu.

Dziafalno$é zaniechana —-wedlug MSSF 5, skladnik jednostki gospodarczej, ktéry albo zostat zbyty, albo
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy jednostka powinna ujawni¢ z uwzglednieniem wylaczenh
okreslonych w tym standardzie.

Nalezy jednoczesnie zaznaczy¢, ze wymogi niektérych MSR i MSSF wprowadzajg inny zakres ujawnien oraz
sposéb prezentacji danych finansowych w stosunku do zakresu danych wykazywanych wedtug polskich
przepisOw. W zwigzku z czym w tabelach powyzszych umieszczono odpowiednie przeksztatcenia
doprowadzajace do przyjetej przez GK Impel formy bilansu.

1.5.2.c. Zestawienie roznic pomiedzy publikowanymi danymi ujawnianymi w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2004 rok, a danymi obecnie publikowanymi w srédrocznym sprawozdaniu
finansowym.

W stosunku do prezentowanych danych w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2004 rok rozpoznano
dodatkowe réznice majgce wptyw na wynik i kapitaly Grupy Kapitatowej.

2z Wartosé  (tys.
0z Tregé (t b o) | Korekta zlotych) po
poz. ys. Y korekcie
Kapitat wlasny wg Ustawy o rachunkowosci na
1. 31.12.2004 206 008 206 008
1.1 Korekty tacznie (suma a+b+c+d+e): (4 766) 53 (4714)
1l.1a Wartosé firmy (8 559) (8 559)
1.1b Znak firmowy (1 108) (1 108)
1l.1c Rozliczenie miedzyokresowe kosztow (289) (289)
korekty majace wptyw na wynik finansowy roku
obrotowego (tytuty wskazane przy wyliczeniu réznic w
1.1d poz. 2.1 niniejszej tabeli dotyczacej Wyniku finansowego 5189 (102) 5087
roku obrotowego — korekty tacznie
11e Wgrtosc firmy jednostek podporzadkowanych z lat } 155 155
ubiegtych
1.2 Kapitat wiasny wg MSR i MSSF na 01.01.2005 201 242 53 201294
Wynik finansowy roku obrotowego wg Ustawy o
2. rachunkowosci na 31.12.2004 (6 486) (6 486)
21 Korekty tacznie (suma a+b+c+d): 5189 (102) 5087
2.1a Wartos¢ firmy 3684 3684
2.1b Znak firmowy 1108 1108
2.1c Rozliczenie miedzyokresowe kosztow (66) (102) (168)
2.1d Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 463 463
Wynik finansowy roku obrotowego wg MSR i MSSF
2.2 na 01.01.2005 (1 297) (102) (1399)

W pozycji 2.1c Rozliczenie miedzyokresowe kosztow dodatkowo rozpoznano -102 tys. ziotych z tyt. wyposazenia,
a w pozycji 1.1e wycofano amortyzacje wartosci firmy jednostek podporzadkowanych na 155 tys. ztotych z nie
podzielonego wyniku lat ubiegtych. Wptyw na kapitaty ulegt zmianie do kwoty -4.714 tys. ztotych.

2. Przychody uzyskiwane sezonowo, cyklicznie lub sporadycznie.
W dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej nie wystepujg istotne zjawiska podlegajace wahaniom sezonowym lub majace

charakter cykliczny.

3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto, lub
przeptywy srodkow pienieznych, ktére sq niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢€ lub wywierany
wptyw.

W | kwartale 2005 roku nie wystapity zadne istotne niezwykte wydarzenia, ktére mogtyby w jakikolwiek sposob
wplyna¢ na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych.
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Wyniki Grupy Kapitatowej uzyskane w | kwartale 2005 roku:

1. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw w | kwartale 2005 roku w wysokosci 148.647 tys.
Ziotych sa nizsze o 4 min zZiotych (. 0 2,6%) od przychodow ze sprzedazy produktdéw, towar6w i materiatdw
uzyskanych przez Grupe w IV kwartale 2004 roku. Spadek ten wynika przede wszystkim z obnizenia warto$ci
kontraktow, efektu restrukturyzacji (utraty, wypowiedzenia uméw) oraz dodatkowych, jednorazowych przychodéw,
ktére mialy miejsce w IV kwartale ubiegtego roku.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatobw w | kwartale 2005 roku w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego wzrosty o 18 min ztotych tj. o 13,8%.

2. Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w | kwartale 2005 roku wyniést 5,1 min ztotych i ksztattuje sie na
poziomie poréwnywalnym z | kwartatem 2004 roku. Jednak nalezy zaznaczy¢, iz dotacje majace wptyw na wynik |
kwartatu 2005 roku sg nizsze o 5,5 min ziotych od dotacji uzyskanych przez Grupe w | kwartale 2004 roku
(spadek o 29%). Sytuacja ta jest wynikiem realizacji polityki ograniczania udziatu dotacji w przychodach ze
sprzedazy Grupy. Ich udziat w przychodach ze sprzedazy w | kwartale 2005 roku wynidst 9,1% i byt nizszy o ok. 5
punktéw procentowych od poziomu z | kwartatu 2004 roku.

3. Wynik na dziatalnosci operacyjnej bez dotacji (EBIT bez dotacji) w | kwartale 2005 roku wynosi (minus)
- 8,4 min ziotych, co oznacz poprawe o kwote 0,3 min ziotych w stosunku do poziomu uzyskanego w IV kwartale
ubiegtego roku oraz o kwote 5,6 min ztotych w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wzrost ten wynika z realizowanego procesu restrukturyzacji Grupy, ktory sukcesywnie poprawia efektywnosc
prowadzonej dziatalnosci.

4.1 Grupa Kapitatowa Impel

Informacje o korektach z tytutu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ sktadnikéw aktywow:

Odpisy Aktywo z tyt. Rezerwa na Rezerwy na Rezerwy na Swiadczenia
aktualizujgce odroczonego odroczony przyszte Swiadczenia pracownicze
wartosé podatku podatek zobowigzania | pracownicze oparte na
aktywow dochodowego dochodowy akcjach
(4.1.1) (41.2) (41.2) (4.1.3) (4.1.4) (4.1.5)
Stan na 31.12.2004 31.450 11.092 300 9.115 10.433 0
Zwiekszenia 2.447 7.725 1.230 967 8.889 342
Wykorzystanie (104) (253) (3.535) -
Rozwigzanie (1.781) (6.225) (1.198) (165) (879) -
Stan na 31.03.2005 32.012 12.592 332 9.664 14.908 342

Z uwagi na zmiany zasad rachunkowos$ci przesunieto odprawy emerytalno — rentowe z rezerw na przyszte
zobowigzania do rezerw na $wiadczenia pracownicze. Dane poréwnywalne zostaly odpowiednio przeksztatcone.

4.1.1  Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow

taczna warto$¢ odpiséw na aktywa na dzien 31 marca 2005 roku wyniosta 32.012 tys. ztotych, w tym:

- odpisy aktualizujgce warto$ci niematerialne (w tym wartos¢ firmy) 5470 tys. ztotych

- odpisy aktualizujace wartosci srodkow trwatych 2.195 tys. ztotych

- odpisy aktualizujgce inwestycje diugoterminowe 1.763 tys. ztotych

- odpisy aktualizujgce aktywa diugoterminowe
klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

- odpisy aktualizujace inwestycje krétkoterminowe

- odpisy aktualizujgce zapasy

- odpisy aktualizujace naleznosci krétkoterminowe

742 tys. ztotych
113 tys. ztotych
164 tys. ztotych
21.565 tys. ziotych
4.1.2  Aktywo i rezerwa z tytufu odroczonego podatku dochodowego
Aktywo na odroczony podatek dochodowy nie podlega kompensacie z rezerwg na ten podatek na poziomie
konsolidacji jednostkowych sprawozdan finansowych z uwagi na to, ze kazda spdtka nalezaca do Grupy
Kapitatowej rozlicza sie z podatku dochodowego od dziatalnosci gospodarczej odrebnie. Stan tych sktadnikow na
31.03.2005 roku wynidst odpowiednio 12 592 tys. ztotych i 332 tys. ztotych.
W poréwnaniu do stanu na 31.12.2004 roku aktywo z tytutu odroczonego podatku zmienito sie w szczeg6lnosci z
nastepujacych przyczyn:
- wzrost 0 5 027 tys. ztotych z tytutu utworzenia aktywa na koszty wynagrodzen i sktadek na ubezpieczenie
spoteczne nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodéw do czasu ich uregulowania,
- wzrost 0 1 038 tys. ztotych z tytutu utworzenia aktywa na odpis aktualizujacy udziaty,
- wzrost 0 622 tys. ztotych aktywa z tytutu wzrostu rezerw na niewykorzystane urlopy,
- zmniejszenie aktywa 0 5 350 tys. ztotych z tytutu wykorzystania strat podatkowych.
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Natomiast zmiana stanu rezerw na podatek odroczony wynika w szczeg6lnosci ze zmiany nastepujacych pozycii:
- wzrostu rezerw na odsetki od pozyczek o 164 tys. ztotych,
- spadku rezerw na dotacje z PFRON 0 567 tys. ztotych.

Zmiany aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy powiekszyty wynik finansowy Grupy za | kwartat 2005
roku w wysokosci 1.468 tys. ztotych.

4.1.3 Rezerwy na przyszfe zobowigzania

Rezerwy na przyszie zobowigzania obejmujg gldwnie rezerwy na roszczenia sporne wniesione przez
pracownikéw i kontrahentéw wobec spotek Grupy. W | kwartale 2005 r. utworzone rezerwy na zobowigzania
wobec PFRON z tytutu przewidywanego zwrotu dofinansowan do wynagrodzen oséb niepetnosprawnych w
Grupie Kapitatowej wyniosty 356 tysiecy ziotych. Rezerwa ww. w rachunku zyskow i strat koryguje wartosci
przychodéw w pozycji ,dotacje”.

4.14 Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Z uwagi na zmiany zasad rachunkowosci przesunieto odprawy emerytalno — rentowe z rezerw na przyszte
zobowigzania do rezerw na $wiadczenia pracownicze. Dane poréwnywalne zostaty odpowiednio przeksztatcone.

Stan rezerw na $wiadczenia pracownicze na 31.03.2005 roku wynosi 14 908 tys. ztotych i skfada sie z
nastepujacych pozycji :

- rezerwa na niewykorzystane urlopy 6.346 tys. ztotych

- rezerwa na wynagrodzenia bezosobowe

- rezerwa na nagrody

- rezerwa na odprawy emerytalne

- pozostate rezerwy

W poréwnaniu do stanu na poczatek roku ww. rezerwy ulegly nastepujacym zmianom:
- rezerwa na niewykorzystane urlopy
- rezerwa na nagrody

- rezerwa na wynagrodzenia bezosobowe
- rezerwa na odprawy emerytalne

- pozostate rezerwy

4.873 tys. ztotych
3.023 tys. ztotych
643 tys. ztotych
23 tys. ziotych

wzrost 0 1.666 tys. ztotych

wzrost 0 423 tys. ztotych

wzrost 0 2.377 tys. ziotych

wzrost o 25 tys. ztotych
spadek o 16 tys. ztotych

4.1.5 Swiadczenia pracownicze oparte na akcjach

W | kwartale 2005 roku rozpoznano koszty $wiadczen pracowniczych w kwocie 342 tys. ztotych z tytulu
przyznanych praw do nabycia obligacji zwyklych na okaziciela seri A z prawem pierwszenstwa do
subskrybowania i objecia akcji zwykiych na okaziciela serii F Impel S.A.

4.2 Impel S.A.

Informacje o korektach z tytutu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ sktadnikéw aktywow:

Odpisy Aktywo z tyt. Rezerwa na Rezerwy na A .
aktualizujgce odroczonego odroczony przyszte ?ﬁ;ﬁrcvlye:ii sgfgxf]g;:
wartosé podatku podatek zobowigzania N
aktywow dochodowego dochodowy pracownicze Oglf gjtae C?]a
(4.2.1) (4.2.2) (4.2.2) (4.2.3) @.2.4) 4.2.5)
Stan na 31.12.2004 47.768 5.525 1.348 4.440 4.699 0
Zwiekszenia 944 4.384 428 467 2.549 342
Wykorzystanie (72) (1.114) -
Rozwigzanie (669) (2.664) (746) (55) - -
Stan na 31.03.2005 48.043 7.245 1.030 4.780 6.134 342

4.2.1  Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow

taczna warto$¢ odpiséw na aktywa na dzien 31.03.2005 roku wyniosta 48.043 tys. ztotych, w tym:
- odpisy aktualizujgce aktywa trwate 203 tys. ztotych
- odpisy aktualizujgce inwestycje diugoterminowe 31.983 tys. ziotych
- odpisy aktualizujgce zapasy 65 tys. ziotych
- odpisy aktualizujgce naleznosci 10.328 tys. ziotych
- odpisy aktualizujace inwestycje krétkoterminowe 5.464 tys. ztotych
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4.2.2  Aktywo i rezerwa z tytufu odroczonego podatku dochodowego

Impel S.A. dla celow prezentacji w bilansie kompensuje sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku z
rezerwg na podatek odroczony . Stan tych sktadnikéw na 31.03.2005 roku wynidst odpowiednio 7.245 tys. ztotych
i 1.030 tys. ztotych. W poréwnaniu do stanu na 31.12.2004 roku aktywo z tytutu odroczonego podatku zmienito
sie w szczego6lnosci z nastepujacych przyczyn:

- wzrost 0 2.682 tys. ztotych z tytutu utworzenia aktywa na koszty wynagrodzen i skfadek na ubezpieczenie

spoteczne nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw do czasu ich uregulowania,

- wzrost 0 1.038 tys. ztotych z tytutu utworzenia aktywa na odpis aktualizujacy udziaty,

- wzrost 0 148 tys. ztotych aktywa z tytutu wzrostu rezerw na niewykorzystane urlopy,

- zmniejszenie aktywa 0 2.031 tys. ziotych z tytutu wykorzystania strat podatkowych.

Natomiast zmiana stanu rezerw na podatek odroczony wynika w szczeg6lnosci ze zmiany nastepujacych pozycii:
- wzrostu rezerw na odsetki od pozyczek o 82 tys. ziotych,
- spadku rezerw na dotacje z PFRON o0 400 tys. ztotych.

Zmiany aktywa i rezerwy na podatek odroczony zwiekszyty wynik finansowy o 2.038 tys. ztotych.

4.2.3 Rezerwy na przyszfe zobowigzania

Rezerwy na przyszie zobowigzania obejmujg rezerwy na roszczenia sporne wobec spdtki (pracownikow i
kontrahentéw) oraz rezerwe na zobowigzania z tytutu cesjonowanych naleznosci z opcja zwrotu. Na dzieh
31.03.2005 roku stan tych rezerw wyniést odpowiednio: 4.582 tys. ztotych i 198 tys. ztotych. W | kwartale 2005
zwiekszyly sie rezerwy na roszczenia sporne o 359 tys. ziotych. Stan pozostatych rezerw nie ulegt istotnym

Zmianom.

4.2.4 Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Z uwagi na zmiany zasad rachunkowosci przesunieto odprawy emerytalno — rentowe z rezerw na przyszte
zobowigzania do rezerw na $wiadczenia pracownicze. Dane poréwnywalne zostaty odpowiednio przeksztatcone.

Stan rezerw na sSwiadczenia pracownicze na 31.03.2005 roku wynosi 6.134 tys. ztotych i sktada sie z
nastepujacych pozycji :

- rezerwa na niewykorzystane urlopy 2.945 tys. ztotych
- rezerwa na wynagrodzenia bezosobowe 1.970 tys. ztotych
- rezerwa na nagrody 933 tys. ztotych
- rezerwa na odprawy emerytalne 286 tys. ztotych

W poréwnaniu do stanu na poczatek roku ww. rezerwy ulegly nastepujacym zmianom:

- rezerwa na niewykorzystane urlopy wzrost o 780 tys. ztotych
- rezerwa na nagrody wzrost 0 290 tys. ztotych
- rezerwa na wynagrodzenia bezosobowe wzrost 0 365 tys. ztotych

Rezerwa na odprawy emerytalne nie ulegta zmianie.

4.2.5 Swiadczenia pracownicze oparte na akcjach

W | kwartale 2005 roku rozpoznano koszty $wiadczen pracowniczych w kwocie 342 tys. ziotych z tytutu
przyznanych praw do nabycia obligacji zwyktych na okaziciela serii A z prawem pierwszenstwa do
subskrybowania i objecia akcji zwyktych na okaziciela serii F Impel S.A.

5. Emisje, wykup i splaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W | kwartale 2005 roku Impel S.A. nie wyemitowata zadnych obligacji oraz innych wiasnych dtuznych papieréw
wartosciowych.

6. Wyplacone dywidendy (lacznie lub w przeliczeniu na jedng akcje) z podziatem na akcje zwykle

pozostate akcje.

W okresie | kwartatu 2005 roku Impel S.A. nie wyptacata, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.
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7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczeg6lne segmenty dziatalnosci.

Segmenty branzowe
Dziatalnos$¢ operacyjng Grupy Kapitatowej podzielono na trzy gtéwne segmenty: Segment Ustug Ochrony Mienia,
Segment Ustug Porzadkowo — Czystosciowych oraz Segment Cateringu.

a. Segment Ustug Porzadkowo — Czystosciowych obejmuje ustugi z zakresu sprzatania wnetrz i na zewnatrz
budynkoéw, ustugi specjalistyczne w zakresie zapewnienia czystosci dla odbiorcéw instytucjonalnych.

b. Segment Ochrony Mienia obejmuje ustugi z zakresu fizycznej i technicznej ochrony mienia, systemow
alarmowych, telewizji przemystowej, ochrony przeciwpozarowej oraz CIT (konwojowanie i obstuga gotowki).

c. Segment Cateringu obejmuje ustugi z zakresu przygotowywania i dostarczania zywnosci.

W skitad segmentu Pozostate wchodzg m.in. ustugi zarzgdzania nieruchomosciami, ustugi medyczne, produkcja
odziezy, ustugi wynajmu i serwisu odziezy (rental), ustugi pralnictwa, ustugi kadrowo-ptacowe, prowadzone przez
spotki Grupy Kapitatowe;.

Przychody i koszty oraz aktywa i pasywa segmentdw okreslono i wykazano przed dokonaniem wytaczen miedzy
segmentowych.

Ceny wewnetrzne w transakcjach pomiedzy segmentami sg zblizone do cen rynkowych.

Segmenty geograficzne

Grupa prowadzi swojg dziatalnos$¢ w przewazajgcej czesci na terenie kraju. W zwigzku z nabyciem w 2003 roku
udziatdw spdtki Serviks Riga SIA, Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalnosé na terenie totwy. Przychody z tego
tytutu stanowig 1,3% ogo6tu przychoddw netto ze sprzedazy produktdw zrealizowanych przez Grupe w okresie od
1 stycznia 2005 roku do 31 marca 2005roku.

Dziatalnos$¢ spotek Grupy na terenie Polski nie wykazuje istotnego regionalnego zréznicowania w zakresie ryzyka
i poziomu zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych.

Zmiany w wycenie wynikéw finansowych poszczeg6lnych segmentéw

W celu umozliwienia Zarzadowi spotki dominujacej lepszej oceny wynikéw dziatalnosci obszaru organizacyjnego
oraz podejmowania decyzji o przysziej alokacji $rodkéw, od 1.01.2005 r. wprowadzono zmiany w sposobie
prezentacji wynikow na poszczeg6lne segmenty branzowe. Zmiana polega na tym, iz wszystkie koszty, ktére sg
mozliwe do bezposredniego przyporzgdkowania do okreslonego segmentu branzowego zostang do tych
segmentow przypisane. W zwigzku z powyzszym w Grupie przeprowadzono szereg zmian organizacyjnych oraz
sposobu agregacji danych, w celu uftatwienia bezpo$redniej identyfikacji kosztu i przyporzadkowania ich do
danego segmentu branzowego.

W zwigzku ze zmiang stosowanych zasad rachunkowosci, Grupa po raz pierwszy ma obowigzek prezentowania
danych zgodnie z MSR 34 pkt. 169 tj. przychody i wyniki przypadajace na poszczeg6ine segmenty branzowe. Z
uwagi na to, iz Grupa nie posiada odpowiednio zagregowanych informacji dla danych poréwnywalnych tj. za |
kwartat 2004 roku oraz na zbyt krotki okres, w ktérym Grupa musiata rozpocza¢ raportowanie wg MSSF,
powotujac sie na MSR 34 pkt. 43 b, najblizszym mozliwym okresem, za ktéry Grupa zaprezentuje dane
porébwnywalne  bedzie Il kwartat 2004 r. (. w raporcie za Il kwartat 2005 roku).
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat w podziale na branze za okres obrachunkowy konczacy sie 31 marca 2005 roku

USLUGI
SEGMENT BRANZOWY CPZOYRS%I_AéIgIéIOC\x\?E OCHRLé)Sl\Il:YUEIIENIA CATERING POZOSTALE SE%AI\\/IZEENMI'Y Wytaczenia Wquczgniach

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Sprzedaz na rzecz klientébw zewnetrznych 57 346 59 801 12 135 19 365 148 647 - 148 647
Sprzedaz miedzy segmentami 1153 1224 22 6 345 8744

Przychody ogo6tem 58 499 61 025 12 157 25710 157 391 (8744) 148 647

WYNIK

Wynik segmentu 5940 3224 363 (1112) 8415 (784) 7631
Nieprzypisane koszty catej grupy (2551) (2551)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5864 (784) 5080
Przychody finansowe 2 836 (1738) 1098
Koszty finansowe (3657) 2891 (766)
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek
podporzadkowanych

Zysk (strata) brutto 5043 369 5412
Podatek dochodowy (787) (14) (801)
Zysk (strata) akcjonariuszy mniejszosciowych (227) (227)
Zysk (strata) netto 4 256 128 4384
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8. Wydarzenia po dacie bilansowej nie ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
| kwartat 2005 roku, a mogace wptynaé w znaczacy sposob nato sprawozdanie.

Po dacie bilansowej nie wystapily wydarzenia mogace wplyna¢ w znaczacy sposéb na sprawozdanie finansowe
za | kwartat 2005 roku.

9. Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarcze w ciggu okresu srédrocznego facznie z potaczeniem
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych,

restrukturyzacja i zaniechaniem dziatalnosci.

W okresie | kwartatu 2005 roku nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.

10. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia

roku obrotowego.

Zmiany zobowigzan warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia roku obrotowego 2004 do dnia

31 marca 2005 roku przedstawia tabela ponizej:

w tys. zfotych
Wartosé realna kredytow i Wartosé realna kredytow i
pozyczek , ktéra w catosci lub|pozyczek , ktéra w catosci lub
Przedmiot gwarancji/poreczenia w okre_élon_ej czesci zostala | w okre_élon_ej czesci zostata
odpowiednio poreczonalub | odpowiednio poreczona lub
gwarantowana na dzien gwarantowana na dzien
31.12.2004 31.03.2005
Impel S.A.
udziat w przetargu, nalezyte wykonanie umowy 6.026 6.026
3.768 3.768
zaangazowanie z tytutu gwar;r;céi wystawionych za GP Bis Sp. 1.008 1.008
300 300
zabezpieczenie nalezytego wykonania kontraktu 10 10
10 10
Razem 11.122 11.122
Impel Security Polskasp.zo0.0.
56 56
gwarancja nalezytego wykonania umowy 1.120 2884
230 0
736 524
zabezpieczenie nalezytego wykonania kontraktu 3.000 3.000
4.000 4.000
Razem 9.142 10.464
Impel Catering sp.z 0. 0.
gwarancje przetargowe, zabezp. nalezytego wykonania umowy 2.138 2.326
gwarancje nalezytego wykonania umowy 394 353
Razem 2.532 2.679
Impel Rental sp.z o.0.
gwarancje przetargowe, zabezp. nalezytego wykonania umowy 66 0
Razem 66 0
RAZEM 22.863 24.265
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POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

1. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
finansowych.

Zarzad Impel S.A. dotychczas nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2005.

Jednoczes$nie Zarzad Impel S.A. informuje, iz prognozy skonsolidowanych wynikdw finansowych Grupy
Kapitatowej Impel na rok 2005 zostang opublikowane w dniu 17 maja 2005 roku.

2. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impel S.A.

Wykaz akcjonariuszy Impel S.A. posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na WZ Spétki oraz zmiany
w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do

dnia sporzadzenia raportu kwartalnego za | kwartat 2005 roku przedstawia ponizsza tabela:

Akcjonariusz

Liczba akcji na
dzien przekazania
poprzedniego
raportu

Udziat w ogdlnej
liczbie gloséw na
dzien przekazania

poprzedniego Zmiana

Liczba akcji na
dzien przekazania
raportu za | kw.

Udziat w ogdlnej
liczbie gloséw na
dzien
przekazania

kwartalnego* raportu 2005 roku** raportu za | kw.
kwartalnego* 2005 roku**
Grzegorz Dzik 5.037.907 39,36% - 5.037.907 39,36%
Jozef Biegaj 3.800.555 29,70% - 3.800.555 29,70%
Pioneer Pekao
Investment bd powyzej 5% - bd powyzej 5%

Management S.A.

*dane na dzier 1 marca 2005 roku
**dane na dzien 16 maja 2005 roku

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami oraz zgodnie z powyzszym zestawieniem w okresie od

przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie wystapity zmiany w stanie posiadanych akcji Impel S.A. lub
uprawnien do nich.

3. Akcje Impel S.A. bedace w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych.

Liczba akcji na dzien Liczba akcji na dzien

przekazania Nabycie Zbycie przekazaniaraportu za
poprzedniego raportu I kw. 2005 roku**

kwartalnego*

Zarzad

Grzegorz Dzik 5.037.907 bz bz 5.037.907

Bogdan Dzik - - - -

Dagmara Sobolewska - - - -

Edward Laufer - - - R

Stawomir Borkowski - - - R

Wojciech Rembikowski 1.340 bz bz 1.340

Rada Nadzorcza
Krzysztof Obtdj - - - -
Piotr Pawtowski - - - -
Sylwester Cacek - - - -
Andrzej Malinowski - - - -
Mariusz Matlakiewicz - - - R

*dane na dziern 1 marca 2005 roku
**dane na dzien 16 maja 2005 roku

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami oraz zgodnie z powyzszym zestawieniem w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie wystapity zmiany w stanie posiadanych akcji Impel S.A. lub
uprawnien do nich bedacych w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych.
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4. Informacje o istotnych postepowaniach dotyczacych Impel S.A. lub spétek zaleznych podlegajacych
konsolidaciji.

W | kwartale 2005 roku przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan ani wierzytelnosci Impel S.A. lub
spotek zaleznych, ktérych jednorazowa lub fgczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatbw wiasnych
Impel S.A.

5. Informacje o zawarciu przez Impel S.A. lub jednostke od niej zalezng nietypowych transakcji z
podmiotami powigzanymi.

Do transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi, w przypadku jezeli warto$¢ tych transakcji (faczna warto$¢
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ziotych
rownowartos¢ kwoty 500.000 euro (jezeli nie sg one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na
warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezacej
dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez dang spotke) w omawianym okresie Impel S.A. zaliczyta zakup 9.000
nowych udziatéw o wartosci 9.000 tys. ztotych w spotce Impel Catering sp. z o.0.

6. Informacje o udzieleniu przez Impel S.A. lub spétki Grupy Kapitatowej poreczen kredytéw lub pozyczek
lub udzieleniu gwarancji jednostkom zaleznym.

W omawianym okresie Impel S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielaly poreczen kredytéw i pozyczek oraz
gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktorych taczna warto$¢ stanowitaby
rownowartos$é co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Impel S.A.

Istniejgce poreczenia kredytdéw i pozyczek oraz udzielone gwarancje jednemu podmiotowi lub jednostce od niego
zaleznej, w przypadku kiedy ich taczna warto$¢ stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatdw wiasnych na
dzien 31 marca 2005 roku Impel S.A., przedstawia tabela ponizej:

w tys. zfotych
NaZ\_/va podmiotu, kt_c')remu zosta_ly Przedmiot poreczenia Kwota poreczenia Poreczyciel
udzielone poreczenia / gwarancje
kredyt bankowy 5.500
linia gwarancyjna 5.500
Impel Security Polska sp. z o.0. kontrakty handlowe 7.000 Impel S.A.
najem pojazdow 2.000
RAZEM 21.000

Poza wyzej wymienionymi zadna z pozostatych spétek Grupy nie udzielita poreczen lub gwarancji innemu
podmiotowi, ktdrych taczna warto$é wynositaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych Impel S.A.

7. Inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej Impel S.A. oraz
Grupy Kapitatowe;j.

Zdaniem Zarzad Impel S.A. nie wystgpity zadne okolicznosci poza ujetymi w prezentowanym sprawozdaniu, ktére
mogtyby mie¢ istotny wplyw na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej Impel S.A. i Grupy Kapitatowej.

W | kwartale 2005 roku Impel S.A. raportowata o0 nastepujacych zdarzeniach:

a. wprowadzenie akcji serii E do obrotu gieldowego — w dniu 31 stycznia 2004 roku Zarzad Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwaitg nr 479/2004 postanowit wprowadzi¢ z dniem 10 stycznia 2005
roku w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 200.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii E Impel S.A.

Zgodnie z zapisami Prospektu Emisyjnego Akcji Impel S.A., akcje serii E (akcje pracownicze) po uptywie 18
miesiecy od przydziatu akcji serii D zostaty wprowadzone do obrotu na GPW,

b. nie przyznanie obligacji z prawem pierwszenstwa w roku 2004 - w zwigzku z niespetnieniem sie warunkow
dotyczacych wzrostu kursu akcji Spoétki, w pierwszym roku trwania trzyletniego Programu Motywacyjnego
zadnemu z uczestnikdw Programu nie przyznano prawa do nabycia obligacji zwyklych na okaziciela serii A z
prawem pierwszenstwa do subskrybowania i objecia akcji zwykiych na okaziciela serii F Impel S.A.,

c. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spoétkach zaleznych:
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1. GP Bis sp. z 0.0. — podwyzszenie kapitatu zakladowego z kwoty 62.500 ztotych do kwoty 2.062.500
Ziotych, tj. o kwote 2.000.000 ztotych w drodze utworzenia 4.000 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 500
Zlotych kazdy.

Wszystkie udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym spdiki objefa Impel S.A. po cenie réwnej ich
wartosci nominalnej tj. za taczng kwote 2.000.000 ztotych. Po podwyzszeniu Impel S.A. posiada 4.075
udziatéw, o tgcznej wartosci 2.037.500 ztotych, co stanowi 98,78% kapitatu zakladowego GP Bis sp. z 0.0.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu nastgpita w dniu 17 marca 2005 roku.

2. Impel Catering sp. z 0.0. - podwyzszenie kapitatu zakladowego z kwoty 18.000.000 ztotych do kwoty
27.000.000 ziotych, tj. o kwote 9.000.000 ziotych w drodze utworzenia 9.000 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 1.000 ztotych kazdy.

Wszystkie nowo utworzone udzialy zostaly objete przez Impel S.A., ktéra wniosta na pokrycie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego ww. spotki wktad pieniezny w wysokosci 9.000.000 ziotych. Po podwyzszeniu Impel
S.A. posiada nadal 100% kapitatu zakladowego Impel Catering sp. z o.0.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu nastgpita w dniu 11 marca 2005 roku,

3. Impel Cash Handling Sp. z 0.0. — podwyzszenie kapitatu z kwoty 5.500.000 ztotych do kwoty 6.000.000
Ziotych, ktéry dzieli sie na 12.000 udzialbw o wartosci nominalnej 500 ziotych kazdy. Udzialy w
podwyzszonym kapitale zostaty objete przez Impel Security Polska Sp. z 0.0., ktéra nadal posiada 100%
udziatow spotki.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu nastgpita w dniu 11 marca 2005 roku.

odwotanie prognozy skonsolidowanego wyniku Grupy Kapitatowej Impel na rok 2004 - w dniu 28 lutego 2005
roku Zarzad Impel S.A. odwotat prognoze skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy Kapitatowej na rok
2004. Na decyzje Zarzadu Spotki miaty wpltyw lepsze od zaktadanych wyniki Grupy Kapitatowej Impel
uzyskane w IV kwartale 2004 roku,

powotanie nowego Czlonka Zarzadu Impel S.A. — z dniem 1 kwietnia 2005 roku Rada Nadzorcza Spokki
powotata Panig Dagmare Sobolewska na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Personalnych.

Na dzien przekazania raportu z pozyskanych w drodze publicznej emisji akcji 158,6 min ziotych, spétka
wykorzystata 112,1 min ztotych. Do wykorzystania pozostato 46,5 min ztotych.

8. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete przez Impel S.A. oraz Grupe Kapitalowa wyniki w
perspektywie kolejnego kwartatu.

Na wyniki kolejnego kwartatu bedg miaty wptyw nastepujace czynniki:

a.

Zmiany organizacyjne i systemoéw zarzgdzania. Grupa kontynuuje proces reorganizacji i poprawy systemow
zarzadzania we wspOipracy z firmg Capgemini Polska sp. z 0.0. Koszty ustug doradczych oraz koszty
wdrozenia zmian organizacyjnych i systemowych obcigzg proporcjonalnie wyniki roku 2005,

transakcje kapitatowe zwigzane z rozwojem. Rozwaza sie mozliwosé dalszego wydatkowania Srodkow
pozyskanych z emisji akcji na zakupy spoétek. Rezultaty planowanych inwestycji mogg mie¢ wptyw na wyniki
finansowe przyszilych okresow.

mozliwe dalsze zmiany w wysokosci dotacji otrzymywanych z tytutu zatrudniania os6b niepetnosprawnych. W
dniu 4 maja 2005 roku rzadowy projekt ustawy o wspieraniu zatrudnienia oraz rehabilitacji zawodowej i
spotecznej o0s6b niepelnosprawnych zostat odrzucony przez Komisje Nadzwyczajng ds. rozpatrzenia
projektow ustaw zwigzanych z ,Programem uporzadkowania wydatkéw ograniczenia wydatkéw publicznych”.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2005-05-17 Grzegorz Dzik Prezes Zarzadu

2005-05-17 Bogdan Dzik Wiceprezes Zarzadu

2005-05-17 Stawomir Borkowski Czionek Zarzadu

2005-05-17 Edward Laufer Czionek Zarzadu

2005-05-17 Halina Kazmierczak Gtéwny Ksiegowy
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