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ROZDZIAL 111

DANE O EMIS]I

I. PAPIERY WARTOSCIOWE WPROWADZANE ORAZ OFEROWANE
W PUBLICZNYM OBROCIE

Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadza si¢ do publicznego obrotu nastepujace papiery wartosciowe Emitenta:

* 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.

* 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.

* 10.000.000 akgji imiennych serii C, uprzywilejowanych co do gtosu w taki sposob, iz na jedna akcje przypadaja dwa glosy na WZ,
o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.

* do 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.

* do 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.

* do 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest:

* 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D w ramach Publicznej Subskrypciji,

* 200.000 akgji zwyktych na okaziciela serii E wybranym pracownikom i wspétpracownikom Spétki oraz wybranym pracowni-
kom, wspétpracownikom i cztonkom wtadz spétek, w stosunku do ktérych Spétka jest podmiotem dominujacym,

* 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F posiadaczom obligacji z prawem pierwszenstwa.

W ramach Publicznej Subskrypcji oferowanych jest 6.000.000 akgji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 5,00 PLN
kazda; 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E w Ofercie Pracowniczej, o wartosci nominalnej 5,00 PLN kazda oraz 500.000
akeji zwyktych na okaziciela serii F w transzy menedzerskiej, o wartosci nominalnej 5,00 PLN kazda.

Akcje zwykte na Liczba Wartosé Cena Nadwyzka ceny Szacunkowe Wptywy
okaziciela serii D (szt.) nominalna emisyjna emisyjnej nad prowizje i koszty Emitenta
(PLN) (PLN) wartoscig emis;ji (PLN)
nominalna (PLN)
(PLN)
Na jednostke 1 5,00
Razem 6.000.000 30.000.000
Akcje zwykte na Liczba Wartosé Cena Nadwyzka ceny Szacunkowe Wptywy
okaziciela serii E (szt.) nominalna emisyjna emisyjnej nad prowizje i koszty Emitenta
(PLN) (PLN) wartoscia emisji (PLN)
nominalng (PLN)
(PLN)
Na jednostke 1 5,00
Razem 200.000 1.000.000
Akcje zwykte na Liczba Wartos¢ Cena Nadwyzka ceny Szacunkowe Wptywy
okaziciela serii F (szt.) nominalna emisyjna emisyjnej nad prowizje i koszty Emitenta
(PLN) (PLN) wartoscia emisji (PLN)
nominalng (PLN)
(PLN)
Na jednostke 1 5,00
Razem 500.000 1.250.000

Statut Spétki nie przewiduje zadnych ograniczen co do przenoszenia jakichkolwiek praw z oferowanych Akcji Serii D, Akcji Serii E
ani Akgji Serii F Nie wystepuja réwniez ograniczenia umowne co do przenoszenia praw z Akgji.

Statut Spoétki nie przewiduje zadnych dodatkowych obowiazkéw zwigzanych z posiadaniem Akcji. Nabywcy Akcji nie s3 zobowia-
zani do zadnych dodatkowych $wiadczen na rzecz Emitenta.
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2. OBLIGAC]E

2.1. RODZA|, LICZBA ORAZ £tACZNA WARTOSC EMITOWANYCH OBLIGAC]JI

Na podstawie uchwaty nr 2 NWZ Spétki z dnia 9 lipca 2003 r. w sprawie emisji Obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia ak-
cji Spétki, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz wytaczenia prawa poboru Spétka wyemituje od | do 500.000
obligacji na okaziciela, o wartosci nominalnej |0 groszy kazda, z prawem do subskrybowania z pierwszenstwem przed akcjonariu-
szami Spotki akeji zwyktych na okaziciela serii F taczna warto$é¢ nominalna emisji Obligacji wynosi 50.000 zt. Osobami uprawnio-
nymi do nabycia Obligacji s3 cztonkowie kadry kierowniczej, kluczowi pracownicy Spétki oraz osoby zarzadzajace, cztonkowie ka-
dry kierowniczej oraz kluczowi pracownicy spoétek, w stosunku do ktérych Spétka jest podmiotem dominujagcym w rozumieniu
art. 4 § | pkt 4 KSH.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie mozliwe jedynie pomiedzy osobami uprawnionymi. Nie przewiduje si¢ zadnych dodatko-
wych obowiazkéw zwiazanych z posiadaniem Obligacji.

Nabywcy Obligacji nie sa zobowigzani do zadnych dodatkowych $wiadczen na rzecz Spétki.

Obligacje s3 niezabezpieczone w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obligacjach.

2.2. PROG DOJSCIA EMIS]I OBLIGAC)I DO SKUTKU

Emisja Obligacji dochodzi do skutku w przypadku objecia i przydzielenia przez Zarzad Emitenta co najmniej | Obligacji.

2.3. INFORMACJE O BANKU REPREZENTANCIE

W warunkach emisji Obligacji nie przewidziano instytucji banku reprezentanta.”

3. KOSZTY EMIS]I

Szacunkowe koszty emisji Akgji Serii D, E i F, jakie poniosta lub moze ponies¢ Spotka, wynosza 2.880.000 PLN.

Na powyzsza kwote skiadajg sie:

Rodzaj wydatku [w PLN]
Koszty doradztwa 560.000
Koszty sporzadzenia Prospektu i oferowania akcji w publicznym obrocie 2.000.000
Koszty publikacji skrétu Prospektu i druku Prospektu 100.000
Opfaty i koszty administracyjne 200.000
Pozostate 20.000
Razem 2.880.000

Koszty Emisji Akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego rozliczane beda zgodnie z art. 36 pkt 2b Ustawy o Ra-
chunkowosci, czyli zmniejsza kapitat zapasowy Spoétki do wysokosci nadwyzki wartosci Emisji nad wartoscia nominalng Akgji, a po-
zostata ich czes$¢ zostanie zaliczona do kosztow finansowych.

4. PODSTAWA PRAWNA EMIS])I AKC]JI OFEROWANYCH I ICH
WPROWADZENIA DO PUBLICZNEGO OBROTU ORAZ PODSTAWA
PRAWNA EMIS)I OBLIGAC]I

4.1. ORGAN UPRAWNIONY DO PODJECIA DECYZ]JI O EMIS]I AKC]JI OFEROWANYCH
1 ICH WPROWADZENIU DO PUBLICZNEGO OBROTU ORAZ O EMIS]I OBLIGAC]I

Podstawe prawnga Emisji Akcji Oferowanych i ich wprowadzenia do publicznego obrotu papierami warto$ciowymi oraz emisji Ob-
ligacji stanowig przepisy KSH oraz postanowienia Statutu Spétki. Organem decyzyjnym w sprawie Emisji Akcji Oferowanych oraz
emisji Obligacji jest Walne Zgromadzenie Spotki, a w zakresie przekazanym uchwata Walnego Zgromadzenia Spétki — Zarzad.

24



Prospekt Emisyjny * Rozdziat Il + Dane o emisji & IMPEL

4.2. DATA | FORMA PRAWNA PODJECIA DECYZ]I O EMIS)I AKCJl OFEROWANYCH I ICH
WPROWADZENIU DO PUBLICZNEGO OBROTU ORAZ EMIS])I OBLIGAC]I

W dniu 9 lipca 2003 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto w gtosowaniu jawnym, w obecnosci akcjonariu-
szy reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego, uchwate nr | w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytaczeniem
prawa poboru oraz uchwate nr 2 w sprawie emisji obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia akcji Spétki, warunkowego pod-
wyzszenia kapitatu zaktadowego oraz wytaczenia prawa poboru. Uchwaly zostaty podijete jednogtosnie.

Uchwata nr | NWZ z dnia 9 lipca 2003 r. ma nastepujace brzmienie:

,»Uchwata numer |
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy IMPEL S.A. z siedzibq we Wroctawiu
z dnia 9 lipca 2003 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakiadowego z wylgczeniem prawa poboru

Dziatajqc na podstawie art. 430, 431, 432 i 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych oraz na podstawie § 8 Statutu Spétki Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

§1

—_

. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie nizszq niz 5,- (stownie: piec) ztotych i nie wyzszq niz 31.000.000,- (sfownie: trzy-
dziesci jeden milionéw) ztfotych w drodze publicznej subskrypcji nie wiecej niz 6.200.000 (stownie szes¢ milionow dwiescie tysiecy) akcji
zwyklych na okaziciela serii D i E o wartosci nominalnej 5,- (stownie: piec) ztotych kazda, w tym nie wigcej niz 6.000.000 (stownie: szes¢
milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii D i nie wigcej niz 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E.

2. Akcje serii D i E zostanq pokryte w catosci wktadami pienieznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu.

3. Podwyzszenie kapitatu zostanie dokonane w granicach okreslonych w pkt | niniejszej uchwaty w wysokosci odpowiadajqce;j liczbie ak-
¢ji objetych, jezeli ich tgczna wartos¢ nominalna bedzie réwna co najmniej minimalnej wysokosci podwyzszenia. Upowaznia sie i zobo-
wiqzuje Zarzqd do zfozenia oswiadczenia w formie aktu notarialnego o wysokosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego przed zgtosze-
niem podwyzszenia kapitatu do rejestru — zgodnie z art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych.

. Akcje serii D i E uczestniczy¢ bedq w dywidendzie za rok obrotowy 2003.
. Winteresie Spétki wylqcza sie w catosci prawo pierwszenstwa akcjonariuszy do objecia akgji serii D i E (prawo poboru).

. Akcje serii D zostanq zaoferowane inwestorom w ramach subskrypcji publicznej.

N OO L N

. Prawo objecia akdji serii E przystuguje niektérym pracownikom i wspétpracownikom Spétki oraz wybranym pracownikom, wspétpracow-
nikom i cztonkom wtadz spétek w stosunku do ktérych Spotka jest podmiotem dominujgcym w rozumieniu art. 4 §1 pkt 4 Kodeksu
spotek handlowych, z wytqczeniem cztonkéw wiadz Spétki.

8. Upowaznia i zobowiqzuje si¢ Zarzqd do wyznaczenia i sporzqdzenia listy oséb, ktérym zostang zaoferowane akcje serii E oraz okresle-
nia zasad i ceny, po ktérej akcje te zostanqg zaoferowane. Lista wybranych oséb i liczba akgji, do ktdrych nabycia sq uprawnione, musi
byc zatwierdzona przez Rade Nadzorczq Spétki.

9. Upowaznia i zobowiqzuje si¢ Zarzqd do okreslenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji. Cena emisyjna akgji serii E powinna byc réwna ce-
nie emisyjnej akcji serii D pomniejszonej o dyskonto w wysokosci 50%.

10. Upowaznia i zobowiqzuje sie Zarzqd do podjecia wszelkich niezbednych dziatarh majqcych na celu wprowadzenie akgji serii A, B, C,
D i E do publicznego obrotu oraz do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

I'l. Upowaznia i zobowiqzuje sie Zarzqd do okreslenia réwniez pozostatych warunkéw emisji (w tym: terminu otwarcia i zamknigcia sub-
skrypcji, podziatu akcji na transze, dokonywania przesuniec miedzy transzami).

12. Upowaznia sie zarzqd do zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng, ktdrej przedmiotem bedq akcje emitowane na podstawie niniej-
szej uchwaty.

§2

Walne Zgromadzenie Spétki moze w drodze uchwaty podjqc decyzje o zaoferowaniu mniejszej liczby akcji niz okreslona w § | pkt. | ni-
niejszej uchwaty.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

Uchwata nr 2 NWZ z dnia 9 lipca 2003 r. ma nastepujace brzmienie:
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»UCHWALA NUMER 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
IMPEL S.A. z siedzibq we Wroctawiu
z dnia 9 lipca 2003 roku
w sprawie emisji obligacji z prawem pierwszeristwa do objecia akcji spotki, warunkowego podwyzszenia kapitafu zaktadowego oraz wytg-
czenia prawa poboru

§1
Program Motywacyjny

W zwiqgzku z zamiarem realizacji przez Spotke trzyletniego programu motywacyjnego (dalej ,,Program Motywacyjny ") przeznaczonego dla
kadry kierowniczej i kluczowych pracownikéw Spétki oraz dla oséb zarzqdzajqcych, kadry kierowniczej i kluczowych pracownikéw spétek,
w stosunku do ktdrych Spotka jest podmiotem dominujgcym w rozumieniu art. 4 § | pkt 4 Kodeksu spétek handlowych (z wytqczeniem
czfonkéw rady nadzorczej Spotki) podjeta zostaje niniejsza uchwata w sprawie emisji obligacji z prawem pierwszenstwa (dalej ,,Obliga-
cje”). Emisja Obligacji bedzie przeznaczona dla oséb uprawnionych do uczestnictwa w programie motywacyjnym Spétki (dalej ,Osoby
Uprawnione”). Obligacje zostanq zfozone do Powiernika, ktéry bedzie zbywat Obligacje na rzecz Oséb Uprawnionych. Szczegétowe wa-
runki realizacji Programu Motywacyjnego, w tym warunki, nabywania Obligacji przez Osoby Uprawnione zostanq okreslone warunkach
emisji Obligacji oraz w regulaminie Programu Motywacyjnego, o ktérych mowa w § 2 niniejszej uchwaty.

§2
Emisja Obligacji

_

. Spétka wyemituje od | (sfownie: jednej) do 500.000 (stownie: piecset tysiecy) obligacji na okaziciela, o wartosci nominalnej 10 groszy
(sfownie: dziesiec groszy) kazda, z prawem do subskrybowania z pierwszernstwem przed akcjonariuszami Spotki akcji zwyklych na oka-
ziciela serii F

2. tgczna wartos¢ nominalna emisji Obligacji wynosi do 50.000 zfotych (sfownie: piecdziesiqt tysiecy).

3. Obligacje nie bedg posiadaty formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstang z chwilg dokonania zapisu w ewidencji Obligacji przez bank
lub dom maklerski i bedq przystugiwaty osobie w niej wskazanej jako posiadacz.

4. Obligacje bedq niezabezpieczone w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku — o obligacjach (tekst jednolity: Dz.U.
z 2001 r., Nr 120, poz. 1300) (,,Ustawa o Obligacjach”).

5. Obligacje zostang zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia, zgodnie z art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obliga-
¢ji zostanie przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do podmiotu, petnigcego role powiernika (zwanego ,,Powiernikiem”).
Umowa z Powiernikiem bedzie przewidywata zakaz zbywania Obligacji na rzecz innych podmiotéw niz Osoby Uprawnione, pozostate
warunki umowy z Powiernikiem wymagajq zatwierdzenia przez Rade Nadzorczq w drodze uchwaty.

6. Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji, jak réwniez termin na przyjecie propozycji nabycia Obligacji przez Powiernika zosta-
nie okreslony w warunkach emisji, o ktérych mowa w pkt 13 niniejszej Uchwaly. Przydziatu Obligacji Powiernikowi dokona Zarzqd.

7. Cena emisyjna Obligacji bedzie réwna wartosci nominalnej.
8. Za dzieri emisji Obligacji uznaje sie dzien zapisania Obligacji w ewidencji po uprzednim ich optaceniu w catosci.

9. Obligacje, w przypadku ktérych zrealizowano zwiqzane z nimi prawo pierwszenstwa subskrybowania i objecia akgji serii F;, zostang wy-
kupione przez Spétke w terminie nie dtuzszym niz 30 (trzydziesci) dni od dnia ztozenia przez Obligatariusza stosownego oswiadczenia.
W przypadku, gdy ustalony w powyzszy sposdb termin wykupu Obligacji bedzie przypadat po terminie wykupu okreslonym w pkt 13.2
niniejszej Uchwaly, Obligacje zostanq wykupione w terminie okreslonym w pkt 3.2 niniejszej Uchwaty.

10. Obligacje, co do ktérych nie zrealizowano prawa pierwszenstwa, zostang wykupione przez Spétke w terminie rozpoczynajgcym sie
pierwszego dnia po uptywie 54 miesiecy kalendarzowych od daty emisji Obligacji i koriczgcym sie po uptywie 60 miesigcy kalendarzo-
wych od daty emisji Obligacji.

I'l. Wykup Obligacji nastqpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji.
12. Obligacje nie bedq oprocentowane.

13. Zarzqd Spétki w drodze uchwaty podjetej przed skierowaniem stosownej propozycji nabycia Obligacji moze postanowic o wczesniej-
szym terminie wykupu Obligacji niz okreslony w pkt 9 powyzej i okresli¢ przypadki, w ktérych Spétka bedzie zobowigzana lub upraw-
niona do wczesniejszego wykupu Obligacji, a takze okresli:

13.1 liczbe Obligacji,

13.2 termin ostatecznego wykupu Obligacji przez Spétke (dalej ,,Dziery Wykupu”),
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13.3 swiadczenie pieniezne zwiqzane z wczesniejszym wykupem Obligacji lub sposdb wyliczenia takiego swiadczenia, w tym
w szczegdlnosci zwiqzanego z trwalym zaprzestaniem notowania akcji spétki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych, oraz

1 3.4 wszystkie inne warunki emisji Obligacji nie wymienione w punktach powyzszych.
14. W zwiqzku z powyzszym upowaznia si¢ zarzqd Spétki do:
14.1 okreslenia pozostatych warunkdw i terminéw emisji Obligacji oraz akgji serii F nie zawartych w niniejszej uchwale,

14.2 dokonania przydziatu Obligacji, przy czym zarzqd Spotki na zasadach okreslonych w warunkach emisji, moze odstgpic od
emisji Obligacji,
14.3 podjecia wszelkich niezbednych dziatari w celu zawarcia umowy powierniczej oraz umow subemisji ustugowej,

14.4 dokonania innych czynnosci niezbednych do przeprowadzenia emisji Obligacji oraz zapewnienia realizacji praw z Obligacji.

Wszystkie wymienione w punktach |1, 13 i 14 powyzej uchwaly zarzqdu wymagajq uprzedniej akceptacji wyrazonej w drodze uchwaty
rady nadzorczej Spotki.

15. Upowaznia si¢ niniejszym i zobowiqzuje rade nadzorczq Spotki do uchwalenia regulaminu Programu Motywacyjnego, ustalenia listy
Oséb Uprawnionych do nabycia Obligacji w kazdym roku realizacji Programu Motywacyjnego oraz liczby Obligacji przeznaczonych do
nabycia przez Osoby Uprawnione w danym roku.

§3

Prawo pierwszenstwa subskrybowania akgji serii F

|. Obligatariuszom przystuguje prawo subskrybowania i objecia z pierwszeristwem przed innymi akcjonariuszami Spétki akcji zwyktych na
okaziciela serii F Spotki, o wartosci nominalnej 5 ztotych (stownie: piec) kazda (dalej , Akcje”). Przystugujqce Obligatariuszom prawo
pierwszenstwa do subskrybowania Akcji wygasa w ostatnim dniu 54 miesiqca od daty emisji Obligacji.

2. Jedna Obligacja daje prawo do subskrybowania i objecia jednej Akcji. Obejmowanie Akcji Spotki w wykonaniu prawa pierwszenstwa be-
dzie dokonywane w trybie okreslonym w art. 451 Kodeksu Spdtek Handlowych, w drodze pisemnych oswiadczen Obligatariuszy sktada-
nych na formularzach przygotowanych przez Spétke. Oswiadczenia o objeciu Akcji mogq by¢ sktadane przez Obligatariuszy w termi-
nach okreslonych w warunkach emisji, o ktérych mowa w § 2 punkt |3 niniejszej Uchwaly.

3. Zobowigzuje sie Zarzqd do dokonywania zgfoszen wykazu objetych Akcji do sqdu rejestrowego w celu uaktualnienia wpisu kapitatu za-
ktadowego zgodnie z art. 452 Kodeksu Spétek Handlowych.

4. Jezeli po wydaniu Obligacji a przed Dniem Wykupu i przed realizacjg prawa pierwszeristwa zmianie ulegtaby wartos¢ nominalna akcji
Spotki, przeliczenie wartosci Obligacji na Akcje Spotki, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej zmienione zostanie w ten sposdb, ze cena emi-
syjna jednej Akgji, zostanie uprzednio przemnozona przez iloraz liczby akcji wyemitowanych przez Spétke przed zmianq wartosci nomi-
nalnej i liczby akcji wyemitowanych przez Spotke po zmianie wartosci nominalnej (do obliczenia liczby akcji wyemitowanych nie bierze
sie pod uwage liczby Akgji serii F). Liczba Akgji przypadajgcych do objecia na jednq Obligacje w przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym réwna bedzie liczbie catkowitej stanowiqcej iloraz wartosci nominalnej Obligacji oraz wartosci ustalonej w zdaniu pierwszym.

§4

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakiadowego i wylqczenie prawa poboru

I. W celu przyznania posiadaczom Obligacji prawa do subskrybowania i objecia Akcji podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spot-
ki o kwote nie wiekszq niz 2.500.000 ztotych (stownie: dwa miliony piecset tysiecy).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w pkt. | powyzej dokona sie poprzez emisje do 500.000 (stownie:
piecset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 5 ztotych (stownie: piec) kazda i tgcznej wartosci nominalnej
nie wigkszej niz 2.500.000 ztotych (stownie: dwa miliony piecset tysiecy).

3. Cena emisyjna jednej Akcji bedzie réwna cenie emisyjnej ustalonej w ofercie publicznej akcji serii D Spétki pomniejszonej o 50%.
4. Akcje uczestniczyc bedq w dywidendzie na nastepujgcych warunkach:

5. Jezeli Akcje zostanq zapisane na rachunku papieréw wartosciowych najdalej w dniu poprzedzajqcym dzien walnego zgromadzenia Spét-
ki, w ktdrego porzqdku obrad jest przewidziane podjecie uchwaly w sprawie podziatu zysku lub pokrycia straty — Akcje uczestniczq
w zysku za poprzedni rok obrotowy to jest od pierwszego stycznia roku obrotowego, poprzedzajqcego bezposrednio rok w ktérym do-
szfo do ich zapisania na rachunku papieréw wartosciowych.

6. Jezeli Akcje zostanq zapisane na rachunku papieréw wartosciowych w dniu walnego zgromadzenia lub w dniu przypadajqcym po odbyciu
Walnego Zgromadzenia Spétki, w ktdrego porzqdku obrad znalazta sie uchwata w sprawie podziatu zysku lub pokryciu straty — Akcje
uczestniczq w zysku poczqwszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktdrym zostaly zapisane na rachunku papieréw wartosciowych.
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7. Podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki bedq wytgcznie posiadacze Obligacji bedg-
cy Osobami Uprawnionymi, realizujgcy prawo pierwszeristwa do subskrybowania Akgji.

8. Posiadacze Obligacji mogg wykonywac prawo pierwszenstwa do subskrybowania i objecia Akcji w terminach okreslonych zgodnie z §
2 punkt 13 uchwaty.

9. Upowaznia si¢ i zobowiqzuje Zarzqd Spétki do okreslenia w odniesieniu do emisji Obligacji pozostatych warunkéw Obligacji oraz ter-
minéw i warunkéw emisji Akcji. Szczegétowe zasady dokonywania Subskrybowania i Obejmowania Obligacji na Akcje zostangq ustalo-
ne w warunkach emisji Obligacji w rozumieniu art. 20 ust. 6 Ustawy o Obligacjach. Uchwaty Zarzqdu w w/w sprawach wymagajq za-
twierdzenia przez rade nadzorczq Spotki wyrazonego w uchwale.

10. Upowaznia sig i zobowiqzuje zarzqd Spétki do podjecia wszelkich niezbednych dziatar w celu wprowadzenia Akcji do publicznego ob-
rotu papierami wartosciowymi oraz do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

§5

Wylqczenie prawa poboru

Wytqcza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do Akcji, z przyczyn podanych w opinii Zarzqdu Spétki. Opinia
Zarzqdu Spétki uzasadniajqgca powody wytqczenia prawa poboru sporzqdzona zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych zosta-
je przedstawiona ponizej.

§é6

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UZASADNIENIE ZARZADU

Zdaniem Zarzqdu, warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki dokonane zostaje w celu przyznania prawa do subskrybowania
i objecia Akcji przez Obligatariuszy. Zgodnie zas z art. 448 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokona-
ne w celu przyznania praw do objecia akcji przez obligatariuszy moze nastgpic wytqcznie w trybie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

Ze wzgledu na fakt, ze Obligacje zostang wyemitowane w celu realizacji Programu Motywacyjnego, na zasadach okreslonych w uchwale
niniejszego walnego zgromadzenia, ktéry ma na celu stworzenie nowych, efektywnych mechanizméw motywacyjnych dla oséb odpowie-
dzialnych za zarzqdzanie oraz rozwdj Spétki oraz jej grupy kapitatowej, a tym samym zapewnienie wzrostu wartosci akcji Spétki, walne
zgromadzenie stoi na stanowisku, ze warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego jest w interesie Spétki.

Cena emisyjna zaproponowana dla akgji serii F zostata ustalona z 50% dyskontem w stosunku do ceny emisyjnej akji serii D, ktdre zo-
stang zaoferowane w publicznym obrocie. Zdaniem zarzqdu cena emisyjna akcji serii D bedzie odzwierciedlata rynkowa wartos¢ akcji
Spétki, zatem zaoferowanie Osobom Uprawnionym mozliwosci objecia Akcji po cenie uwzgledniajqcej powyzsze dyskonto bedzie stano-
wito istotny element wigzqcy Osoby Uprawnione ze Spotkq i inspirujqcy do zwiekszenia wysitkéw w celu podnoszenia wartosci Spétki.”

Uchwata nr | oraz 2 NWZ z dnia 9 lipca 2003 r. zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez notariusza Simone
Krukowska, prowadzaca kancelarie notarialng we Wroctawiu przy ul. Kuzniczej 44 i zostata wpisana do repertorium A pod nume-
rem 2823/2003.

5. PRAWO PIERWSZENSTWA DO OBJECIA AKCJI OFEROWANYCH
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Oferowanych przez dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki zostato wylaczone uchwata nr
| oraz 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 9 lipca 2003 roku.

Stosowny fragment uchwaty nr | stwierdza, ze:
LW interesie Spotki wytqcza sie w catosci prawo pierwszenstwa akcjonariuszy do objecia akgji serii D i E (prawo poboru).
Uzasadnienie Zarzqdu wytqczenia prawa poboru akgji serii D i E

Wylgczenie prawa poboru serii D i E lezy w interesie Spétki. W celu umozliwienia rozwoju Spétki niezbedne jest pozyskanie kapitatu
w drodze emisji publicznej. Przeprowadzenie procesu pozyskania kapitafu w drodze emisji publicznej akgji serii D i E pozwoli na szybsze
pozyskanie kapitafu przez Spétke w celu zapewnienia realizacji programu inwestycyjnego. Efektem przeprowadzenia emisji publicznej be-
dzie ponadto wzmocnienie pozycji Spotki, wzrost wiarygodnosci wobec partneréw handlowych, pozyskania nowych inwestoréw i poprawa
kondycji finansowej Spotki. Zaoferowania akcji serii E wybranym pracownikom Spétki [oraz jej spotek zaleznych] zwigkszy motywacje pra-
cownikow spétki a tym samym wplywie na zwiekszenie efektywnosci Spétki oraz jej grupy kapitatowej. Zdaniem Zarzqdu wytqczenie pra-
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wa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy stuzy Spétce, a tym samym jej akcjonariuszom. Dlatego wytqczenie prawa poboru akgji se-
rii D i E jest niezbedne. Zdaniem Zarzqdu cena emisyjna akji serii D powinna by¢ okreslona na podstawie oczekiwanego popytu na ak-
cje serii D, natomiast cena emisyjna akdji serii E powinna byc okreslona w wysokosci ceny emisyjna akgji serii D pomniejszonej o dyskon-
to w wysokosci 50% ceny emisyjnej akcji serii D.

W odniesieniu do akgji serii E dziatania Zarzqdu zwiqzane z wprowadzeniem tych akgji do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A., ze wzgledu na cenowe uprzywilejowanie akcji serii E, bedq uwzgledniac stanowisko Rady i Zarzqdu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.”

Stosowny fragment uchwaty nr 2 stwierdza, ze:

»§5
Wylqgczenie prawa poboru

Wytqcza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do Akcji, z przyczyn podanych w opinii Zarzqdu Spétki. Opinia
Zarzqdu Spétki uzasadniajgca powody wytqczenia prawa poboru sporzqdzona zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych zosta-
je przedstawiona ponizej.

UZASADNIENIE ZARZADU

Zdaniem Zarzqdu, warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki dokonane zostaje w celu przyznania prawa do subskrybowania i ob-
jecia Akcji przez Obligatariuszy. Zgodnie zas z art. 448 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonane w ce-
lu przyznania praw do objecia akcji przez obligatariuszy moze nastqpic wylqcznie w trybie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Ze wzgledu na fakt, ze Obligacje zostang wyemitowane w celu realizacji Programu Motywacyjnego, na zasadach okreslonych w uchwale
niniejszego walnego zgromadzenia, ktéry ma na celu stworzenie nowych, efektywnych mechanizméw motywacyjnych dla oséb odpowie-
dzialnych za zarzqdzanie oraz rozwdj Spétki oraz jej grupy kapitatowej, a tym samym zapewnienie wzrostu wartosci akcji Spétki, walne
zgromadzenie stoi na stanowisku, ze warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego jest w interesie Spétki.

Cena emisyjna zaproponowana dla akg;ji serii F zostata ustalona z 50% dyskontem w stosunku do ceny emisyjnej akcji serii D, ktdre zo-
stanq zaoferowane w publicznym obrocie. Zdaniem zarzqdu cena emisyjna akcji serii D bedzie odzwierciedlata rynkowa wartos¢ akcji
Spétki, zatem zaoferowanie Osobom Uprawnionym mozliwosci objecia Akcji po cenie uwzgledniajqcej powyzsze dyskonto bedzie stano-
wito istotny element wigzqcy Osoby Uprawnione ze Spotkq i inspirujgcy do zwigkszenia wysitkéw w celu podnoszenia wartosci Spétki.”

6. DATA, OD KTORE] AKCJE OFEROWANE UCZESTNICZA
W DYWIDENDZIE

Zgodnie z § 4 ust. 8 uchwaty nr 2 NWZ z dnia 9 lipca 2003 r. Akcje Serii D oraz Akcje Serii E uczestniczy¢ beda w dywidendzie za
rok obrotowy 2003.

Zgodnie z § 4 ust. 8 uchwaty nr 2 NWZ z dnia 9 lipca 2003 r. Akcje Serii F uczestniczy¢ beda w dywidendzie na nastepujacych wa-
runkach:

* jezeli Akcje Serii F zostang zapisane na rachunku papieréw wartos$ciowych najdalej w dniu poprzedzajacym dzien Walnego Zgro-
madzenia Spétki, w ktérego porzadku obrad jest przewidziane podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku lub pokrycia straty
— Akcje Serii F uczestnicza w zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od | stycznia roku obrotowego, poprzedzajacego bez-
posrednio rok, w ktérym doszto do ich zapisania na rachunku papieréw wartosciowych;

* jezeli Akcje Serii F zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych w dniu Walnego Zgromadzenia lub w dniu przypada-
jacym po odbyciu Walnego Zgromadzenia Spotki, w ktérego porzadku obrad znalazta sie¢ uchwata w sprawie podziatu zysku lub
pokrycia straty — Akcje Serii F uczestnicza w zysku, poczawszy od | stycznia roku obrotowego, w ktérym zostaty zapisane na ra-
chunku papieréw wartosciowych.

Uchwaty zostaty podjete jednogfosnie w gtosowaniu jawnym.

§ 4 ust. 6 uchwaty nr 2 NWZ Spétki z dnia 9 lipca 2003 roku odnosi sie do wykonywania prawa pierwszeristwa do objecia lub sub-
skrybowania Akgcji Serii F ktore zostang okreslone w warunkach emisji obligacji. Zasady uczestnictwa ww. akcji w dywidendzie
przedstawione s3 w § 4 ust. 4 tej uchwaty. Zmiana terminu ZWZ lub ogloszenie przerwy w obradach ZWZ nie bedzie miato wpty-
wu na zasady uczestnictwa Akgji Serii F w dywidendzie okreslone w § 4 ust. 4. Jezeli natomiast uchwata o podziale zysku nie zo-
stanie podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie (mimo iz byfa przewidziana w porzadku obrad tego ZWZ), to Akcje Serii F
tak jak pozostate akcje Spétki nie beda uczestniczyty w dywidendzie za dany rok, chociazby z uwagi na fakt, iz tylko Zwyczajne
Walne Zgromadzenie jest uprawnione do podjecia uchwaty w sprawie podziatu zysku.
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7. KRYTERIA | WARUNKI, JAKIE MUSZA SPELNIAC OSOBY
UPRAWNIONE

W dniu 9 lipca 2003 r. NWZ Spétki podjeto uchwate nr 2 w sprawie emisji obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia akeji Spot-
ki, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz wytaczenia prawa poboru. Zgodnie z ta uchwata Spétka planuje reali-
zacje trzyletniego programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej i kluczowych pracownikéw Spétki oraz dla oséb zarzadzajs-
cych, kadry kierowniczej i kluczowych pracownikéw spoétek, w stosunku do ktérych Spotka jest podmiotem dominujacym,
w rozumieniu art. 4 § | pkt 4 KSH (z wyfaczeniem cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki). Kryteria i warunki, jakie musza spetnia¢
osoby uprawnione, zostaty zawarte we wspomnianej uchwale, ktdra stanowi zatacznik nr 2 do niniejszego Prospektu.

8. PRAWA | OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI OFEROWANYMI

8.1. PRAWA | OBOWIAZKI ZWIAZANE Z POSIADANIEM AKCJI SPOLKI

Prawa i obowiazki zwigzane z akcjami Spétki sa okreslone w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych, w Statucie, Prawie o Publicz-
nym Obrocie Papierami Wartosciowymi oraz w innych przepisach prawa. Podany ponizej opis praw i obowiazkéw akcjonariuszy za-
wiera opis podstawowych norm, za pomocg ktérych akcjonariusz moze chroni¢ swoje prawa. Celem uzyskania bardziej szczegéto-
wych informacji nalezy skorzystac z porady oséb i podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

8.2. PRAWA MAJATKOWE ZWIAZANE Z AKCJAMI SPOLKI

Akcjonariuszowi Spotki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

* Prawo do dywidendy — to jest do udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wypfaty akcjonariuszom. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow
w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akgji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Zgodnie z trescia art. 348
KSH uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy s3 akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwa-
ty o podziale zysku. Zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wypfaty dywidendy.
Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac od tego
dnia. Ponadto stosownie do art. 349 § | KSH Statut moze upowazni¢ Zarzad do wypfaty akcjonariuszom zaliczki na poczet prze-
widywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada srodki wystarczajace na wyptate. Wyptata zaliczki wy-
maga zgody Rady Nadzorczej.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akgji (prawo poboru). Przy zachowaniu wymo-
gow, o ktérych mowa w art. 433 KSH, akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony prawa pierwszenstwa do objecia nowych akgiji
w czesci lub w catosci w interesie Spétki moca uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej 4/5 gtoséw.
Przepisu o koniecznosci uzyskania wigkszosci co najmniej 4/5 gloséw do wytaczenia prawa poboru nie stosuije sie, gdy uchwata
o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowiaz-
kiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, kto-
rym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.

Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji. Sta-
tut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akgji. Akcjonariusz ma prawo do zbycia Akcji Oferowanych bez ograniczen, z zastrzezeniem
odpowiednich przepiséw Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi. Zgodnie z § 7 Statutu Spétki o zamiarze zby-
cia akgji imiennych uprzywilejowanych serii C akcjonariusz obowiazany jest powiadomi¢ Zarzad Spétki na pismie, podajac réw-
noczesnie informacje o liczbie akcji przeznaczonych do zbycia, cenie zbycia, istotnych warunkach zbycia i osobie nabywcy. Za-
rzad Spotki niezwtocznie, jednakze nie pdzniej niz w terminie 7 dni od daty otrzymania zawiadomienia, o ktérym mowa
powyzej, pisemnie zawiadomi o zamiarze zbycia akcji imiennych uprzywilejowanych serii C pozostatych akcjonariuszy Spotki
posiadajacych akcje imienne uprzywilejowane serii C, zataczajac réwnoczesnie kopie zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej.
Akcjonariuszom tym przystuguje prawo pierwszeristwa nabycia akcji imiennych uprzywilejowanych serii C przeznaczonych do
zbycia po cenie odpowiadajacej ich wartosci bilansowej okreslonej wedtug ostatniego zbadanego przez audytora sprawozdania
finansowego Spotki. Prawo pierwszenstwa akcjonariusze moga wykonywac przez ztozenie Zarzadowi pisemnego o$wiadczenia
o zamiarze nabycia akcji imiennych uprzywilejowanych serii C i zaptate ceny za nabywane akcje w ciaggu dwoch tygodni od dnia
otrzymania zawiadomienia Zarzadu. W przypadku ztozenia o$wiadczen przez kilku akcjonariuszy posiadajacych akcje imienne
uprzywilejowane serii C, akcjonariusze ci korzystaja z prawa pierwszenstwa proporcjonalnie do liczby posiadanych juz akcji
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imiennych uprzywilejowanych serii C. Jezeli po wyczerpaniu procedury unormowanej powyzej pozostang akcje imienne uprzy-
wilejowane serii C nie nabyte przez uprawnionych akcjonariuszy, Zarzad moze w ciggu dwdch tygodni od uptywu terminu skfa-
dania przez akcjonariuszy oswiadczen o zamiarze wykonania prawa pierwszenstwa wskaza¢ osobe sposréd pozostatych akcjo-
nariuszy Spotki, ktéra zapfaci ceng nie mniejsza niz cena akcji okreslona powyzej. W razie braku wskazania nabywcy lub jesli
wskazany przez Zarzad nabywca nie zapfaci ceny nabycia akcji w terminie dwéch tygodni od uptywu terminu sktadania przez ak-
cjonariuszy o$wiadczenia o zamiarze wykonania prawa pierwszenstwa, akcjonariusz moze swobodnie zby¢ pozostate akcje
imienne uprzywilejowane serii C. Zbycie akcji imiennych uprzywilejowanych serii C bez zachowania powyzszego trybu jest bez-
skuteczne wobec Spétki.

* Prawo do zamiany akgji imiennych na akcje na okaziciela. Zgodnie z trescig § 8 ust. 5 Statutu Spétki zamiana akcji imiennych na
akcje na okaziciela moze by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza i za zgoda Walnego Zgromadzenia. Zamiana akgji na okaziciela
na akcje imienne jest niedopuszczalna.

8.3. PRAWA KORPORACY|NE ZWIAZANE Z AKCJAMI SPOLKI

Akcjonariuszom Spétki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spoétce:

* Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Warunkiem
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki, bedacej spotka publiczng, jest ztozenie przez akcjonariuszy imiennego $wiadec-
twa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane s3 akcje,
co najmniej na tydzien przed odbyciem Walnego Zgromadzenia i dokonanie blokady akgji na rachunku papieréw wartosciowych
na okres obejmujacy Walne Zgromadzenie. Zgodnie z art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje dopuszczone do publicznego obro-
tu, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, s3 zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim
lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

* Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie
w porzadku obrad poszczegdlnych spraw, przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego Spot-
ki. Zgodnie z trescia § 22 ust. 4 Statutu Spotki, jezeli zadanie umieszczenia poszczegélnych spraw w porzadku obrad najblizsze-
go Walnego Zgromadzenie zostato zgtoszone po pierwszym ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, zostanie ono po-
traktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Ponadto Statut Spétki przewiduje uprawnienie
dla akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych |/5 kapitatu zaktadowego do zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadze-
nia, jesli Zarzad nie zwota go w terminie przewidzianym w Statucie.

* Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 KSH. Stosownie do art. 422 KSH
uchwata podijeta przez Walne Zgromadzenie sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spétki lub ma-
jaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spoétce powoddztwa o uchy-
lenie uchwaty przez Zarzad, Rade Nadzorczg oraz poszczegdlnych cztonkéw tych organéw lub akcjonariusza, ktéry: (i) glosowat
przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu (wymaog glosowania nie dotyczy akgji niemej); (ii)
zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu; (jii) nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, ale je-
dynie w przypadku gdy Walne Zgromadzenie zostato zwotfane w sposéb wadliwy badz uchwate powzigto w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad. Ponadto, stosownie do art. 425 KSH, uchwata moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Spoétce powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly, jezeli jest ona sprzeczna z przepisami KSH. Termin do whniesienia po-
zwu o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia wynosi miesiac od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak
niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty, natomiast w terminie 30 dni od daty ogltoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia,
nie pézniej jednak niz w terminie jednego roku od dnia powziecia uchwaty, moze zosta¢ wytoczone powddztwo o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty.

Prawo zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy reprezen-
tujacych co najmniej 1/5 czes¢ kapitatu zaktadowego wybér Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne
Zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami.

Zgodnie z trescia § 16 Statutu Spotki Rada Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkéw, w tym przewodniczacego, zastepcy przewodni-
czacego i sekretarza, powotywanych na okres wspdlnej kadenciji trwajacej trzy kolejne lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa po-
wolywani i odwotywani w nastepujacy sposéb: (a) trzech cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym przewodniczacego, powotuja i od-
wotuja w gtosowaniu podczas Walnego Zgromadzenia bezwzgledna wiekszoscig gtoséw wynikajacych z akcji imiennych
uprzywilejowanych serii C akcjonariusze posiadajacy akcje imienne uprzywilejowane serii C; (b) dwoch cztonkéw Rady Nadzor-
czej powotluje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani przez Walne Zgromadzenie nie moga
by¢ osobami powigzanymi ze Spoétka lub akcjonariuszami posiadajacymi akcje imienne uprzywilejowane serii C. Cztonek Rady
Nadzorczej spetnia powyzszy warunek, jezeli: (i) nie jest spokrewniony do trzeciego stopnia lub spowinowacony do trzeciego
stopnia z akcjonariuszami posiadajacymi akcje imienne uprzywilejowane serii C ani przez nich przysposobiony; (ii) ani on, ani je-
go matzonek, wstepni i zstepni nie sa zatrudnieni przez Spétke lub jakakolwiek spotke z Grupy Kapitatlowej na podstawie umowy
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o prace lub umowy-zlecenia lub nie s3 cztonkami wtadz nadzorczych lub zarzadzajacych jakiejkolwiek spétki z Grupy Kapitato-
wej. Tak wiec zgodnie z trescig § 16 Statutu Spétki z akcjami imiennymi serii C zwigzane jest szczegdlne uprawnienie
(uprzywilejowanie) do powotywania i odwotywania trzech cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki. Zarzad w dniu | wrzesnia 2003
roku ztozyt do sadu rejestrowego wniosek o sprostowanie wpisu w rejestrze przedsiebiorcéw poprzez uwidocznienie w dziale |
rubryce 9 pkt 3.3 ,Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji uprzywilejowanych lub informacja, ze akcje nie sa uprzywilejowane”
faktu uprzywilejowania akcji imiennych serii C wynikajacego z § 16 Statutu Spotki. Spoétka nie moze wykluczy¢, iz wniosek ten
zostanie przez sad rejestrowy oddalony, jednakze ryzyko zaistnienia takiej sytuacji Spétka uwaza za znikome.

Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki publicznej lub prowadze-
niem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek ak-
cjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (art. 158b Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi). Stosowna uchwata Walnego Zgromadzenia powinna okresla¢ w szczegélno-
$ci: (i) przedmiot i zakres badania; (ii) dokumenty, ktére spétka powinna udostepni¢ biegtemu; (iii) stanowisko Zarzadu wobec
zgtoszonego whniosku. Jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wniosko-
dawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty.

Prawo akcjonariusza do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa. W szczegdlnosci zgodnie z art.
428 KSH podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji doty-
czacych Spoiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Zarzad powinien odmoéwi¢ udzielenia informaciji
w przypadku, gdy: (i) mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spoétce albo spétce z nig powiazanej, albo spétce lub spétdzielni zaleznej, w szczegol-
nosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa; (i) mogtoby narazi¢ czionka Zarzadu
na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub administracyjnej. W uzasadnionych przypadkach Zarzad moze udzieli¢ in-
formaciji na pismie, nie pdzniej niz w terminie dwdéch tygodni od dnia zakoriczenia Walnego Zgromadzenia. Ponadto Zarzad moze udzie-
li¢ akcjonariuszowi informacji dotyczacych Spétki poza Walnym Zgromadzeniem, przy uwzglednieniu ograniczen wskazanych powyzej.
Informacje takie wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktérej udzielono informaciji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na
pismie w materiafach przedkfadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu. Materialy moga nie obejmowac informacji podanych do
wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia. Stosownie do art. 429 KSH akcjonariusz, ktéremu odmaéwio-
no ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do
wiasciwego sadu o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia informacji. Wniosek nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakoriczenia Walne-
go Zgromadzenia, na ktérym odmdwiono udzielenia informaciji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do wiasciwego sadu o zo-
bowiazanie Spotki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

* Stosownie do art. 328 § 6 KSH akcjonariusz spétki publicznej nie ma roszczenia o wydanie dokumentu akcji dopuszczonej do pu-
blicznego obrotu, przystuguje mu jednak uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, zgodnie z przepisami Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

8.4. OBOWIAZKI WYNIKAJACE ZE STATUTU SPOLKI

Statut Spotki nie przewiduje zadnych dodatkowych obowiazkéw zwiazanych z posiadaniem Akcji Oferowanych. Nabywcy Akcji
Oferowanych nie sa zobowiazani do zadnych dodatkowych $wiadczen na rzecz Emitenta.

8.5. PRAWA, OBOWIAZKI | OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z PRAWA O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI

Obrét akcjami Emitenta wprowadzonymi do publicznego obrotu papierami wartosciowymi podlega ograniczeniom okreslonym
w Prawie o Publicznym Obrocie Papierami Wartos$ciowymi.

Zgodnie z art. | | Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi dokumentem uprawniajacym do wykonania praw z ak-
cji dopuszczonych do publicznego obrotu jest imienne $wiadectwo depozytowe, potwierdzajace prawa z papieréw wartoscio-
wych (w tym akgji) przystugujace nabywcy. Akcjonariusz nie moze zatem zada¢ wydania mu dokumentu akcji dopuszczonej do pu-
blicznego obrotu. Prawa, ktérych nie moze wykonywaé na podstawie samego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych
(w szczegdlnosci prawa do udziatu w walnym zgromadzeniu), moze wykonywaé, legitymujac sie imiennym swiadectwem depozy-
towym. Imienne $wiadectwo depozytowe moze by¢ wystawione przez dom maklerski, bank lub inny podmiot prowadzacy rachu-
nek papieréw wartosciowych na zadanie posiadacza takiego rachunku.

Z przepiséw ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi wynikaja w szczegolnosci nastepujace obowiazki
zwigzane z posiadaniem i nabywaniem znacznych pakietow akcji:

Zgodnie z art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, kazdy kto:
— w wyniku nabycia akcji spétki publicznej osiagnat albo przekroczyt 5% lub 10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu,

albo
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— posiadat przed zbyciem akcje spotki publicznej w ilosci zapewniajacej co najmniej 5% albo co najmniej 10% ogodlnej liczby gio-
s6w na walnym zgromadzeniu, a w wyniku zbycia stat sie posiadaczem akcji zapewniajacych odpowiednio nie wiecej niz 5% al-
bo nie wiecej niz 0% liczby gtoséw, albo

— posiadat akcje spétki publicznej zapewniajace mu ponad 10% gtoséw na walnym zgromadzeniu i nabyt lub zbyt akcje, zmieniajac
posiadang liczbe gtoséw o co najmniej 2% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu — w przypadku spétki publicznej, kto-
rej akcje dopuszczone s3 do obrotu na regulowanym rynku giefdowym; lub 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
—w przypadku pozostatych spotek publicznych; obowiazek ten powstaje zaréwno w przypadku zawarcia pojedynczej transakgiji,
jak i kilku transakgji tacznie,

—w wyniku nabycia akgji spotki publicznej osiagnat albo przekroczyt odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu,

—w wyniku zbycia stat sie posiadaczem akgji zapewniajacych mu nie wiecej niz odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogdlnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu,

— zobowiazany jest w terminie 4 dni od dnia dokonania zapisu na rachunku papieréw wartosciowych, wynikajacego odpowiednio
z nabycia lub zbycia akcji — zawiadomi¢ KPWiG, UOKIK oraz spotke o samej transakcji, a takze o jej wptywie na ilos¢ posiada-
nych akgji i przystugujacych mu gtoséw na walnym zgromadzeniu. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem
10% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu winno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego
zwigkszania udziatu w spotfce publicznej w okresie 12 miesiecy od ztozenia tego zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego
udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, w okresie 12 miesiecy od dnia ztozenia zawiadomienia oraz
w okresie pozniejszym, akcjonariusz jest obowiazany niezwtocznie poinformowa¢ o tym KPWiG, spotke oraz Prezesa UOKIK.

Zgodnie z trescia art. 148 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi spotka publiczna jest obowigzana do nie-
zwtocznego przekazywania informacji, w zakresie okreslonym w art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowy-
mi, réwnoczesnie agencji informacyjnej (obecnie — Polskiej Agenciji Prasowej S.A.), spétce prowadzacej gietde lub spéfce prowa-
dzacej rynek pozagietdowy, w przypadku gdy dane akcje s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

Opisane powyzej obowiazki wynikajace z art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi stosuje si¢ odpowied-
nio w przypadku nabycia lub zbycia obligacji zamiennych na akcje spotki publicznej, kwitéw depozytowych, jak réwniez innych pa-
pieréw wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowiazek nabycia akcji spétki publiczne;.

Zgodnie z art. 149 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi nabycie akgji spétki publicznej lub wystawionych
w zwiazku z tymi akcjami kwitéw depozytowych, w liczbie powodujacej osiagnigcie lub przekroczenie facznie odpowiednio 25%,
33% lub 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, wymaga zezwolenia KPWiG wydawanego na wniosek podmiotu
nabywajacego. Zezwolenie to nie jest wymagane w przypadku, gdy nabycie dotyczy akgji spétki publicznej, znajdujacych sie wy-
tacznie w obrocie na nieurzgdowym rynku pozagietdowym.

KPWiG w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku przez potencjalnego nabywce:
|) udziela zgody i przekazuje agencji informacyjnej informacje o udzielonym zezwoleniu, albo

2) odmawia udzielenia zezwolenia, jesli nabycie spowodowatoby naruszenie przepiséw prawa albo zagrazatoby waznemu intere-
sowi panstwa lub gospodarki narodowe;.

Zezwolenie moze by¢ udzielone z zastrzezeniem w jego tresci warunku, ze nieosiagniecie lub nieprzekroczenie okreslonego pro-
gu liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu w terminie wskazanym w zezwoleniu powoduje wygasniecie decyzji udzielajacej ze-
zwolenia. KPWiG moze odméwié udzielenia zezwolenia w przypadku, gdy w okresie ostatnich 24 miesigcy przed dniem zfozenia
whiosku wnioskodawca nie wykonywat lub wykonywat w sposéb nienalezyty obowiazki okreslone w art. 147 i art. 150 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi. Zakres informacji objetych wnioskiem o uzyskanie tego zezwolenia okresla Ra-
da Ministréw w drodze rozporzadzenia. Ponadto w przypadku podmiotu, ktéry zgodnie z uzyskanym zezwoleniem KPWiG osia-
gnat lub przekroczyt co najmniej jeden z progéw liczby gtoséw, o ktérych mowa w art. 149 ust. | Prawa o Publicznym Obrocie Pa-
pierami Warto$ciowymi, a nastepnie zbyt lub w wyniku innego zdarzenia prawnego stat sie posiadaczem akgcji lub kwitow
depozytowych w liczbie zapewniajacej mniejsza liczbe gtoséw anizeli liczba, na ktéra otrzymat zezwolenie, ponowne osiagnigcie
lub przekroczenie tego progu wymaga zezwolenia KPWiG, chyba ze nie uptynat termin, w ktérym zgodnie z zezwoleniem KPWiG
moze on uzyska¢ okreslong liczbe gtoséw.

Zgodnie z art. |51 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartos$ciowymi nabycie w obrocie wtérnym, w okresie krétszym niz
90 dni, akcji dopuszczonych do publicznego obrotu lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitéw depozytowych, zapew-
niajacych co najmniej 10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, dokonuije si¢ wytacznie w wyniku publicznego ogto-
szenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akgji. Ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpiecze-
nia w wysokosci 100% wartosci akcji, ktéore maja by¢ przedmiotem nabycia. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
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udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej wtasciwej instytucji. Obowiazek ogtoszenia wezwania nie powstaje w przypad-
ku nabywania akcji spétki publicznej dopuszczonych do obrotu wytacznie na nieurzedowym rynku pozagietdowym.

Zgodnie z art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi kazdy, kto stat sie posiadaczem akgji spétki publicznej
lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitéw depozytowych, w liczbie zapewniajacej tacznie ponad 50% ogdlnej liczby gto-
séw na walnym zgromadzeniu, jest zobowigzany do:

|) ogtoszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz pozostatych akgji tej spétki, albo

2) zbycia, przed wykonaniem prawa gtosu z posiadanych akcji, takiej ilosci akcji, ktére spowoduje osiagniecie nie wiecej niz 50%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot posrednio lub bezposrednio zalezny akcji spétki publicznej lub wystawionych
w zwigzku z tymi akcjami kwitéw depozytowych uwaza si¢ za nabycie, zbycie lub posiadanie tych akgcji przez podmiot dominuja-
cy (art. 158a ust. | pkt | Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi).

Wezwania opisane powyzej s3 ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem domu maklerskiego lub banku prowadzacego dziatal-
nos$¢ maklerska, ktdry jest obowiazany do niezwfocznego i réwnoczesnego poinformowania o zamiarze jego ogfoszenia KPWiG oraz
spotke prowadzacy gietde lub spétke prowadzaca rynek pozagietdowy, w przypadku gdy dane akcje sa przedmiotem obrotu na da-
nym rynku. W przypadku opisanym w art. |51 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, odstapienie od ogloszonego
wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji. Obowigzek
ogloszenia wezwania nie powstaje w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej. Zgodnie
z trescig art. 155 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi cena proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od: (i)
$redniej ceny rynkowej z ostatnich 6 miesiecy przed dniem ogloszenia wezwania albo — jezeli obrét akcjami bedacymi przedmiotem
wezwania byt dokonywany na rynku regulowanym przez okres krétszy niz 6 miesiecy — od $redniej ceny z tego krétszego okresu; (ii)
ceny, po ktorej akcje byty nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w przypadku gdy przedmiotem we-
zwania s3 akcje nie bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Ponadto cena proponowana w wezwaniu nie moze by¢
réwniez nizsza niz najwyzsza cena, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania zapfacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem
wezwania podmiot wzywajacy lub podmioty: (i) bezposrednio lub posrednio od niego zalezne lub bezposrednio lub posrednio wobec
niego dominujace, lub (ii) ktére faczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace wspdlnego nabywania akgiji tej spétki publicznej lub
wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitéw depozytowych, lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej
spotki dotyczacego istotnych spraw spétki, lub tez prowadzenia trwafej i wspdlnej polityki w zakresie zarzadzania tg spotka.

Za cene proponowana W wezwaniu uwaza sie réwniez wartos¢ rzeczy lub praw, ktére podmiot wzywajacy zamierza wyda¢ w za-
mian za akcje. Wskaza¢ nalezy ponadto, ze zgodnie z trescig art. 155a Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi
spotka publiczna, ktérej akcje objete wezwaniem sa przedmiotem obrotu na rynku gietdowym, jest obowiazana, nie pézniej niz na
2 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, przekazaé w trybie okreslonym w art. 81 ust. | Prawa o Publicz-
nym Obrocie Papierami Wartosciowymi opinie zarzadu tej spotki dotyczaca ogtoszonego wezwania. Przekazanie wiadomosci
w trybie, o ktérym mowa powyzej, dokonuije si¢ poprzez przekazanie jej KPWiG, spofce prowadzacej gietde lub rynek pozagiet-
dowy, a po uptywie 20 minut — Polskiej Agencji Prasowej S.A.

Zakres podmiotowy i przedmiotowy obowiazkéw zwiagzanych z nabywaniem znacznych pakietéw akcji rozszerzony jest poprzez
brzmienie przepisu art. 158a Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi. Zgodnie z tym przepisem w przypadku
znacznych pakietow akcji:

— nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot posrednio lub bezposrednio zalezny akcji spotki publicznej lub wystawionych
w zwiazku z tymi akcjami kwitéw depozytowych uwaza si¢ za nabycie, zbycie lub posiadanie tych akgji lub kwitéw depozyto-
wych przez podmiot dominujacy,

— kwity depozytowe wystawione w zwiazku z akcjami spotki publicznej uwaza sig za papiery wartosciowe uprawniajace do wyko-
nywania prawa gfosu z takiej liczby akgji tej spétki, jaka posiadacz kwitu depozytowego moze uzyskaé w wyniku zamiany kwitéw
depozytowych na te akcje.

Dokonanie czynnosci prawnej przez podmiot zalezny lub zajscie innego zdarzenia prawnego w stosunku do tego podmiotu powo-

duje powstanie obowiazkdw okreslonych w przepisach Rozdziatu o nabywaniu znaczacych pakietow akcji réwniez po stronie pod-

miotu dominujacego wytacznie w przypadku, gdy jednoczesnie wiaze sig to z takg zmiang stanu posiadania liczby gtoséw tego pod-
miotu dominujacego, ktéra podlega tym obowigzkom.

Ponadto zgodnie z brzmieniem art. 158a ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi obowigzki okreslone
w przepisach o nabywaniu znacznych pakietéw akgcji spoczywaja réwniez:

1) facznie na wszystkich podmiotach, ktére faczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace:

a) wspolnego nabywania akgji tej spotki publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitéw depozytowych, lub

34



Prospekt Emisyjny * Rozdziat Il + Dane o emisji & IMPEL

b) zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu tej spétki dotyczacego istotnych spraw spétki, lub
c) prowadzenia trwatej i wspolnej polityki w zakresie zarzadzania t3 spotka

— chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkow;
obowiazki te wykonywane sg przez jedna ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia,

2) na funduszu inwestycyjnym, rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu liczby gtoséw okreslonego
W wyzej przytoczonych przepisach nastepuje w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akgji lub kwitéw depozy-
towych tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

3) na podmiocie, w przypadku ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu liczby gloséw okreslonego w przytoczonych
wyzej przepisach nastepuje w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akgcji lub kwitéw depozytowych:

a) przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem akgji nabytych w ra-
mach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowy-
mi (ustug brokerskich),

b) w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto-
$ciowymi (tj. zarzadzania cudzym portfelem papieréw wartosciowych na zlecenie) — w zakresie akcji wchodzacych w skiad
zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw
wykonywac prawo gltosu na walnym zgromadzeniu.

Zakres podmiotowy oséb zobowigzanych do wykonywania obowiazkéw, wynikajacych z przepiséw Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi, wyznaczony jest poprzez przepis art. 4 pkt |6 tej ustawy, ktory zawiera definicje podmiotu dominuja-
cego. Zgodnie z t3 definicja podmiotem dominujacym jest podmiot :

a) posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez inne podmioty (zalezne) wigkszos¢ glosoéw w organach innego podmiotu (zalez-
nego), takze na podstawie porozumien z innymi osobami lub,

b) uprawniony do powotywania lub odwotywania wigkszosci cztonkéw organdw zarzadzajacych innego podmiotu (zaleznego), lub

c) ktérego wiecej niz potowa cztonkéw zarzadu drugiego podmiotu (zaleznego) jest jednoczesnie cztonkami zarzadu, prokurenta-
mi lub osobami petnigcymi funkcje kierownicze pierwszego podmiotu badz innego podmiotu pozostajacego z tym pierwszym
w stosunku zaleznosci.

8.6. ODPOWIEDZIALNOSC Z TYTULU NIEDOCHOWANIA OBOWIAZKOW ZWIAZANYCH
Z PUBLICZNYM OBROTEM

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowiagzkéw, o kté-
rych mowa wyzej, w sposéb nastepujacy:

1) zgodnie z art. 156 wykonywanie prawa gtosu z akcji, ktore zostaty nabyte z naruszeniem obowiazkéw, o ktérych mowa w art.
147, 149, 151, i 155, jest bezskuteczne; natomiast niewykonanie obowiazku, o ktérym mowa w art. 154, powoduje bezsku-
tecznos¢ wykonywania prawa gtosu z wszystkich posiadanych akgji,

2) zgodnie z art. 167, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 147 ust. | lub 2 oraz 148, podlega ka-
rze grzywny w wysokosci do 1.000.000 zt;

3) zgodnie z art. 168, kto nabywa akcje bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 151 ust. | lub 2, podlega karze grzyw-
ny do 1.000.000 zt;

4) zgodnie z art. 168a, kto nie wykonuje obowiazku, o ktérym mowa w art. 149, podlega karze grzywny do 1.000.000 zt;

5) zgodnie z art. 169, kto ogtasza i przeprowadza wezwanie bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 152 ust. | albo
w art. 153, podlega karze grzywny do 1.000.000 zt;

6) zgodnie z art. |71, kto bedac akcjonariuszem spétki publicznej posiadajacym ponad 50% ogdlinej liczby gtoséw na walnym zgro-
madzeniu, nie dokonuje wezwania, o ktérym mowa w art. 154 pkt. |, albo ten, kto w wyniku nabycia akg;ji stat sie akcjonariu-
szem spotki publicznej posiadajacym ponad 50% ogdlnej liczby akgji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i nie zbywa, przed
wykonaniem prawa glosu, takiej ilosci akgji, ktére spowoduje osiagniecie nie wigcej niz 50% ogoélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu, podlega karze grzywny do 1.000.000 zt;

7) zgodnie z art. 172, kto w wezwaniu, o ktérym mowa w art. |54, proponuje ceng nizszg niz okreslona na podstawie art. 155 ust. |

pkt | lub pkt 2, podlega karze grzywny do 1.000.000 zt.
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8.7. OBOWIAZKI ZWIAZANE Z NABYWANIEM AKCJI WYNIKAJACE Z USTAWY O OCHRONIE
KONKURENC]JI | KONSUMENTOW

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsigbiorcéw obowiazek zgloszenia zamiaru koncentracji Preze-
sowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli taczny obrét przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym, poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartos$é¢ 50.000.000 EURO. Przy badaniu wysokosci obrotu bie-
rze sie pod uwage obrot zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebior-
cow nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych naleza przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢
EURO podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim
dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

|) przejecia — poprzez nabycie lub objecie akgji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw, catosci lub czesci majatku lub w jaki-
kolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo czescia jednego lub wiecej przedsigbiorcow przez
jednego lub wiecej przedsigbiorcéw,

2) objecia lub nabycia akcji innego przedsiebiorcy, powodujacego uzyskanie co najmniej 25% gtoséw na walnym zgromadzeniu,

3) rozpoczecia wykonywania praw z akcji objetych lub nabytych bez uprzedniego zgloszenia zgodnie z art. 13 pkt 3 i 4 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw.

Ponadto zgodnie z trescig art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce
zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujacego. Zas obrot stanowiacy przestanke powstania obowiazku
zgtoszenia zamiaru faczenia obejmuje obroét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozo-
statych przedsigbiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych naleza przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w kon-
centragji.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja, w przypadku objecia lub nabycia akcji albo udziatéw innego przedsiebiorcy, powoduja-
cego uzyskanie co najmniej 25% gtoséw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspdlnikéw, obejmujacy lub nabywajacy ak-
cje lub udziaty.

Zgodnie z trescig art. |13 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji:
1) jezeli obrét przedsigbiorcy:
a) nad ktérym ma nastapic przejecie kontroli, zgodnie z art. 12 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw,

b) ktérego akcje lub udziaty beda objete lub nabyte, zgodnie z art. 12 ust. 3 pkt | Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumen-
tow,

c) z ktérego akcji lub udziatéw ma nastapi¢ wykonywanie praw, zgodnie z art. 12 ust. 3 pkt 3 Ustawy o Ochronie Konkurenciji
i Konsumentdw,

— nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwno-
wartosci 10.000.000 EURO;

2) jezeli taczny udziat w rynku przedsigbiorcéw zamierzajacych dokona¢ koncentracji nie przekracza 20%;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dzia-
talnosci gospodarczej tej instytuciji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebior-
cow, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych
akji,
Prezes UOKIK na whniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢, w drodze decyzji, termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz

akgji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

4) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsigbiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie be-
dzie on wykonywat praw z tych akgji, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

5) bedacej nastepstwem postepowania upadiosciowego albo uktadowego, z wytaczeniem przypadkoéw, gdy zamierzajacy przejaé
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

6) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.
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Zgtoszenie zamiaru koncentracji powinno by¢ dokonane w terminie siedmiu dni od dnia zawarcia umowy lub dokonania innej
czynnosci, na podstawie ktérej ma nastapi¢ koncentracja. Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsigbiorca przejmujacy
kontrole, przedsigbiorca obejmujacy lub nabywajacy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo przedsiebiorca, ktéry nabyt
akcje w celu zabezpieczenia wierzytelnosci. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone
nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia, przy czym w przypadku zamiaru nabycia akcji dopuszczonych do pu-
blicznego obrotu postgpowanie to powinno by¢ zakonczone nie pézniej niz w terminie 14 dni od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy,
ktoérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s3 obowiazani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes UOKIK wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode,
Prezes UOKIK moze zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsigbiorcéow zamierzajacych dokona¢ koncentracji do spetnienia okre-
$lonych warunkoéw. Decyzje te wygasaja, jezeli w terminie 3 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana.

8.8. ODPOWIEDZIALNOSC Z TYTULU NIEDOCHOWANIA OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH
Z USTAWY O OCHRONIE KONKURENC]I | KONSUMENTOW

Prezes UOKIK nakfada w drodze decyzji na przedsiebiorce kare pieniezna w wysokosci stanowigcej rownowartosé od 1.000 do
50.000 EURO, jezeli przedsigbiorca ten, cho¢by nieumysinie:

1) nie wykonuje obowiazku zgtoszenia zamiaru koncentracji,

2) wykonuje, po objeciu lub nabyciu akgji lub udziatéw, prawa wynikajace z tych akgji lub udziatéw, z naruszeniem art. 13 pkt 3 i4
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,

3) posiada akcje lub udziaty po uptywie okresu, o ktérym mowa w art. |3 pkt 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw,
4) wykonuje czynnosci, od ktérych powinien sie wstrzymaé po dokonaniu zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Prezes UOKIiK moze natozy¢ w drodze decyzji na przedsiebiorce kare pieniezng w wysokosci stanowiacej réwnowartosé od 200
do 5.000 EURO, jezeli, cho¢by nieumysinie we wniosku, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumen-
toéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji podat nieprawdziwe dane.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji Prezes UOKIiK moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na wa-
runkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsie-
biorcami lub rozwiazanie spétki, nad ktéra przedsigbiorcy sprawuja wspoélng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po
uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji UOKiK moze, w drodze decyzji, dokonaé po-
dziatu przedsigbiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi
UOKIK przystuguja kompetencje organéw spétek uczestniczacych w podziale. Prezes UOKIK moze ponadto wystapi¢ do sadu
o uniewaznienie umowy lub podijecie innych $rodkéw prawnych zmierzajacych do przywrécenia stanu poprzedniego. Ponadto
w przypadku zwtoki w wykonaniu decyzji Prezes UOKIiK moze natozy¢ na przedsigbiorcéw kare pieniezng w wysokosci stanowig-
cej rownowartos¢ od 10 do 1.000 EURO za kazdy dzien zwtoki. Kare pienigzna naktada sie, liczac od daty wskazanej w decyz;ji.

Prezes UOKIiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petniaca funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzaja-
cego przedsigbiorcy lub zwiazku przedsigbiorcéw kare pieniezng w wysokosci do dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodze-
nia, w szczegoélnosci w przypadku jezeli osoba ta umyslnie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentraciji.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienigznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegoélnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzednie-
g0 naruszenia przepiséw ustawy, a takze w okresie 5 lat od dnia | kwietnia 2001 r. — okolicznos¢ naruszenia przepiséw ustawy
z dnia 24 lutego 1990 r. o przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym i ochronie intereséw konsumentéw (jednolity tekst
z 1999 r. Dz.U. Nr 52, poz. 547, z p6zn. zm.).

9. OPODATKOWANIE

Ponizsze informacje maja charakter ogdlny i s3 oparte wylacznie na przepisach prawa podatkowego obowiazujacych w czasie
przygotowywania Prospektu oraz na ich wykfadni w publikowanych interpretacjach Ministra Finanséw i w orzecznictwie Naczel-
nego Sadu Administracyjnego. Potencjalnym inwestorom zaleca si¢ uzyskanie w tym wzgledzie fachowej porady doradcéw podat-
kowych i prawnych odnosnie skutkéw podatkowych posiadania i obrotu akcjami oraz obowigzku podatkowego zwigzanego z na-
byciem akgji.

37



IMPEL Prospekt Emisyjny ¢ Rozdziat lll + Dane o emisji

9.1. OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY

Zgodnie z art. |7 ust. | pkt4iart. 30 ust. | pkt la Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz art. 10 i 22 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, dochody uzyskiwane zaréwno przez osoby fizyczne, jak i prawne z tytutu dywiden-
dy, jak rowniez inne dochody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych opodatkowane s3 podatkiem dochodowym w formie ry-
czaltu, w wysokosci |5% uzyskanego przychodu. Podatek ten pobiera jako pfatnik spétka wyptacajaca dywidende. Na podstawie
art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych kwota podatku uiszczonego od otrzymanej dywidendy i innych przy-
chodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlega odliczeniu
od kwoty podatku naleznego od pozostatych dochodéw osoby prawnej, obliczonego na zasadach okreslonych w Ustawie o Podat-
ku Dochodowym od Oséb Prawnych. W przypadku braku mozliwosci dokonania takiego odliczenia w danym roku podatkowym,
kwoty podatku dochodowego od otrzymanej dywidendy odlicza sie w nastepnych latach.

9.2. OPODATKOWANIE DOCHODOW ZE SPRZEDAZY AKCJI

9.2.1. Krajowe osoby prawne

Dochody osiaggane przez osoby prawne z tytutu sprzedazy akcji podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb
prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochéd stanowiacy réznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg uzyskang ze sprze-
dazy akgiji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochéd ze sprzedazy akcji
taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Stosownie do art. |9 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych wysokos¢ podatku dochodowego od oséb prawnych
wynosi od dnia | stycznia 2003 r. 27% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty akcje, zobowigzane s3 do
wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osig-
gnigtych od poczatku roku podatkowego, oraz do wptacania na rachunek urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych
dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od
dochodu osiagnietego od poczatku roku podatkowego a sumga zaliczek zaptaconych za poprzednie miesiace tego roku.

Dochody z tytutu sprzedazy prawa poboru i innych praw wynikajacych z akcji opodatkowane sa na takich samych zasadach jak do-
chody ze sprzedazy akgiji.

9.2.2. Krajowe osoby fizyczne

Dochody osiggane przez osoby fizyczne z tytutu sprzedazy akcji podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb fi-
zycznych. Przedmiotem opodatkowania jest dochéd stanowiacy réznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg nalezna ze sprzedazy
akgji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Na podatnikach podatku docho-
dowego od o0séb fizycznych osiagajacych dochody z odptatnego zbycia akcji spoczywa obowiazek wptacenia zaliczki na podatek
dochodowy w wysokosci 19% dochodu z takiej transakcji, w terminie do 20. dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym
uzyskali oni dochdd (tj. dochdd stat sie nalezny), a za grudzien w terminie ztozenia rocznego zeznania podatkowego. Na podatni-
kach tych cigzy rowniez obowiazek ztozenia miesiecznej deklaracji o wysokosci uzyskanego dochodu (strat). Ponadto w zeznaniu
rocznym dochody z takich transakcji zaliczane s3 do podstawy opodatkowania i opodatkowane tacznie z pozostatymi dochodami
wedtug witasciwej stawki podatkowej.

Dochéd osiagniety przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb fizycznych ze zbycia praw z akgji (prawa do dywidendy, pra-
wa poboru) jest opodatkowany tacznie z innymi dochodami na zasadach ogélnych.

Zgodnie z art. 52 pkt | lit. b) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych w okresie od dnia | stycznia 2001 roku do
dnia 31 grudnia 2003 roku zwolnione od podatku s3 dochody z odpfatnego zbycia papieréw wartosciowych, dopuszczonych do
publicznego obrotu papierami wartosciowymi, nabytych na podstawie publicznej oferty lub na gietdzie papieréw wartosciowych,
albo w regulowanym pozagietldowym wtérnym obrocie publicznym, badz tez nabytych na podstawie zezwolenia udzielonego
w trybie przepiséw art. 92 lub 93 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi. Zwolnienie powyzsze nie ma zastoso-
wania, jezeli sprzedaz tych papieréw wartosciowych jest przedmiotem dziatalnosci gospodarczej. Zgodnie natomiast z art. 52 pkt |
lit. d) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych w okresie od dnia | stycznia 2001 roku do dnia 3| grudnia 2003 roku
zwolnione od podatku s3 dochody uzyskane z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3
ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

9.3. PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

Zgodnie z Prawem o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi wtérny publiczny obrét papierami wartosciowymi odbywa
sie, co do zasady, na rynku regulowanym za posrednictwem podmiotéw prowadzacych przedsigbiorstwa maklerskie. Sprzedaz
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papieréw wartosciowych tym podmiotom i za ich posrednictwem, zgodnie z ustawg o podatku od czynnosci cywilnoprawnych,
zwolniona jest od tego podatku. W mysl przepisu art. 9 pkt 9 powotywanej ustawy zwalnia sie od podatku od czynnosci cywilno-
prawnych sprzedaz papieréw wartosciowych domom maklerskim i bankom prowadzacym dziatalnos¢ maklerska oraz sprzedaz
papieréw wartosciowych dokonywang za posrednictwem doméw maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalnos$¢ maklerska.

Ponadto zgodnie z przepisami art. 2 pkt 4 powotywanej wyzej ustawy podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegaja
czynnosci cywilnoprawne, jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnosci jest opodatkowana podatkiem od to-
wardw i ustug lub od tego podatku zwolniona.

W sytuacji, gdy zadne z powyzszych zwolnien i wytaczen nie znajduje zastosowania, sprzedaz akcji dopuszczonych do publiczne-
go obrotu papierami warto$ciowymi bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych co do zasady
stawka w wysokosci 1%.

9.4. PODATEK DOCHODOWY ZAGRANICZNYCH OSOB FIZYCZNYCH | PRAWNYCH

Opisane w punktach poprzednich zasady opodatkowania stosuije sie takze do inwestoréw zagranicznych podlegajacych ograniczo-
nemu obowiazkowi podatkowemu w Polsce, chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia podwéjnemu opodatkowaniu, ktérej stro-
ng jest Rzeczpospolita Polska oraz kraj bedacy miejscem zamieszkania takiego inwestora albo miejscem jego siedziby lub zarzadu,
stanowi inaczej. Wiekszos¢ tych uméw przewiduje, pod pewnymi warunkami, redukcje stawki podatku dochodowego w poréw-
naniu ze stawka podstawowa do 10% albo 5% lub zwolnione z opodatkowania podatkiem dochodowym w Polsce. Zgodnie
z Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych i Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, obnizona stawka
podatku znajduje zastosowanie pod warunkiem, iz przed dokonaniem wyptaty podatnik przedstawi ptatnikowi zaswiadczenie o je-
go miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydenciji). Certyfikat ten wydaje wtasci-
wa administracja podatkowa kraju miejsca zamieszkania lub siedziby podatnika. Zgodnie z postanowieniami wigkszosci uméw
o unikaniu podwéjnego opodatkowania dochody uzyskane ze zbycia akcji przez rezydentéw podatkowych panstw, ktére zawarty
takie umowy z Polska, s3 zwolnione od opodatkowania w Polsce.

9.5. PRAWO DEWIZOWE

Przekazywanie za granice dochodéw z tytutu dywidend lub dochodéw ze zbycia akgji osiaganych przez podmioty zagraniczne na
terenie Rzeczypospolitej Polskiej jest normowane przepisami Prawa Dewizowego. Obrét dewizowy z zagranica, ktérego przed-
miotem s3 wyzej wymienione dochody, w mys| przepisu art. 3 ust. | Prawa Dewizowego jest dozwolony, z zastrzezeniami zawar-
tymi w art. 9 tej ustawy.

W art. 9 pkt 5 i 6 Prawa Dewizowego ograniczono nabywanie i zbywanie w kraju przez nierezydentéw z krajow trzecich, zaréw-
no bezposrednio, jak i za posrednictwem innych podmiotéw, papieréw wartosciowych, jednostek uczestnictwa w funduszach
zbiorowego inwestowania oraz wierzytelnosci i innych praw, ktérych wykonywanie wigze si¢ z dokonywaniem rozliczen pienigz-
nych. Ograniczenie to nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych w kraju na podstawie zezwolenia dewizowego.

Odstepowanie od ograniczen i obowigzkéw okreslonych w ustawie wymaga¢ bedzie zezwolenia dewizowego, ogélnego badz
indywidualnego. Indywidualnych zezwolen dewizowych udziela¢ bedzie prezes NBP w drodze decyzji administracyjnych.
Ogolne zezwolenia dewizowe beda natomiast udzielane zgodnie z Rozporzadzeniem w Sprawie Ogdlnych Zezwolen Dewi-
zowych.

W przypadku gdy przedmiotem transferu za granice jest przychod lub dochéd nierezydenta, w odniesieniu do ktérego, na podsta-
wie odrebnych przepiséw oraz postanowiern umoéw miedzynarodowych, ktérych Rzeczpospolita Polska jest strong, nierezydent
podlega w Polsce obowiazkowi podatkowemu, dokonanie transferu wymaga przedstawienia bankowi, za posrednictwem ktérego
transfer jest dokonywany, zaswiadczenia wiasciwego urzedu skarbowego, potwierdzajacego wygasniecie zobowiagzania podatko-
wego wynikajacego z tego obowiazku (art. 27 ust. | Prawa Dewizowego).

10. UMOWY O SUBEMISJE INWESTYCY]NA

Emitent nie zawart, ale nie wyklucza mozliwosci zawarcia uméw o subemisje inwestycyjng zwiazanych z emisja Akcji Serii D.
W przypadku zawarcia stosownej umowy informacja taka zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie Raportu Biezacego.

Majac na uwadze charakter emisji Akgji Serii E Emitent nie zamierza zawiera¢ uméw o subemisje inwestycyjna odnosnie Akgji Serii E.
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1. UMOWY DOTYCZACE EMIS]I KWITOW DEPOZYTOWYCH

Emitent nie zawart i nie planuje zawrze¢ umowy, o ktérej mowa w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowy-
mi, w zwigzku z emisjg Akcji Serii D, Ei F

12. ZASADY DYSTRYBUC]I AKCJI
12.1. INFORMACJE OGOLNE

12.1.1. Akcje oferowane na podstawie Prospektu
Na podstawie Prospektu oferowane s3 nastepujace akcje:

* 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, oferowanych w transzy instytucjonalnej i de-
talicznej,

* 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E w Ofercie Pracowniczej o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda,

* 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F w transzy menedzerskiej o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.

12.1.2. Podmiot Oferujacy
Podmiotem Oferujacym Akcje Serii D, E i F w publicznym obrocie jest:

CA IB Securities S.A.
ul. Emilii Plater 53
00-113 Warszawa

12.2. PUBLICZNA SUBSKRYPCJA AKC]I SERII D

12.2.1. Ogdlne informacje na temat Publicznej Subskrypcji Akcji Serii D
Na podstawie Prospektu oferuje sig¢ w ramach Publicznej Subskrypcji 6.000.000 Akgji serii D o wartosci nominalnej 5,00 PLN kazda.
Akcje Serii D oferowane beda w dwoéch transzach:

— Transzy Instytucjonalnej, w ktérej oferowanych bedzie 5.500.000 Akcji Serii D,
— Transzy Detalicznej, w ktérej oferowanych bedzie 500.000 Akg;ji Serii D.

Do czasu rozpoczecia Publicznej Subskrypcji Emitent zastrzega sobie prawo do dokonywania dowolnych przesunie¢ oferowanych
Akgiji Serii D pomiedzy transzami. W przypadku podijecia decyzji o dokonaniu przesunigé¢ oferowanych Akgji Serii D pomiedzy tran-
szami sto-sowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego przed rozpoczeciem Publicz-
nej Subskrypcji.

Zwraca sie uwage, ze zgodnie z przedstawiong powyzej mozliwoscig przesuwania Akgcji Serii D pomiedzy transzami mozliwe jest
wystapienie sytuaciji, w ktorej wszystkie Akcje Serii D zostatyby przesuniete z jednej z transz do drugiej, co oznacza, ze Publiczna
Subskrypcja prowadzona bytaby jedynie w Transzy Instytucjonalnej lub odpowiednio w Transzy Detaliczne;.

W przypadku zawarcia umowy o subemisje inwestycyjna Akcje Serii D, ktére nie zostaly objete zapisami, beda mogty by¢ zaofe-
rowane i przydzielone subemitentowi inwestycyjnemu na warunkach okreslonych w ww. umowie. Subskrybowanie Akcji Serii
D przez subemitenta inwestycyjnego powinno nastapi¢ do czasu zamknigcia Publicznej Subskrypciji.

12.2.2. Cena Emisyjna

W ramach Publicznej Subskrypcji cena emisyjna Akgji Serii D bedzie ustalona przez Zarzad Spoétki, ktory wezmie pod uwage de-
klaracje zamiaru ztozenia zapisu na Akcje zlozone przez inwestoréw w ramach procesu budowania ,,Ksiegi Popytu” przeprowa-
dzonego wsrod inwestoréw zainteresowanych subskrybowaniem Akgji Serii D w Transzy Instytucjonalnej.

Cena jednej Akcji Serii D bedzie ceng stalg, jednolita dla obu transz i zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Raportu
Biezacego przed rozpoczeciem Publicznej Subskrypciji.

Przed rozpoczeciem Publicznej Subskrypcji Konsorcjum Dystrybucyjne przeprowadzi dziatania majace na celu rozpoznanie po-
tencjalnego popytu na Akcje Serii D.

W wyniku tych dziatarn powstanie ,Ksiega Popytu” — lista inwestoréw deklarujacych zamiar ztozenia zapisu na Akcje Serii D
w Transzy Instytucjonalnej, ze wskazaniem liczby Akcji Serii D, na ktére inwestorzy zamierzaja ztozy¢ zapis, oraz ceny, jaka s3 go-
towi za dang liczbe akcji zaptaci¢. Emitent moze postanowi¢ réwniez o ustaleniu przedziatu cenowego, w ramach ktérego inwe-
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storzy bioracy udziat w procesie budowy ,Ksiegi Popytu” beda okresla¢ oferowana przez siebie cene za jedna akcje. W takim
przypadku przedziat cenowy zostanie podany do publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego przed rozpoczeciem
procesu budowy ,,Ksiegi Popytu”. Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany przedziatu cenowego. Zmiana przedziatu cenowego
zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego.

,»Ksiega Popytu” na Akcje nie zostanie podana do publicznej wiadomosci.
12.2.3. Terminy Publicznej Subskrypcji

Otwarcie Publicznej Subskrypcji nastapi w dniu 9 pazdziernika 2003 r., a jej zamkniecie w dniu dokonania przydziatu Akgji Serii D
przez Emitenta. Do czasu rozpoczecia Publicznej Subskrypcji Emitent moze podja¢ decyzje o jej odwotaniu albo o jej przeprowa-
dzeniu w innym terminie, o czym niezwtocznie poinformuje w formie Raportu Biezacego.

12.2.4. Zasady nabywania Akgji serii D w Transzy Instytucjonalnej

12.2.4.1 Osoby uprawnione do objecia Akgcji Serii D oferowanych w ramach Publicznej Subskrypcji
w Transzy Instytucjonalnej

Osobami uprawnionymi do obejmowania Akgji Serii D w ramach Transzy Instytucjonalnej sa:

— osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci, jak i nierezydenci w rozu-
mieniu Prawa Dewizowego,

— zarzadzajacy cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie w imieniu oséb, ktérych rachunkami zarzadza, i na rzecz
ktérych zamierza naby¢ Akcje,

ktérzy wezma udziat w procesie budowania ,,Ksiggi Popytu” zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 12.2.4.3. niniejszego Rozdziatu
Prospektu i do ktérych zostang skierowane zaproszenia do ztozenia zapisu.

12.2.4.2 Terminy i miejsca sktadania zapiséw na Akcje Serii D w Transzy Instytucjonalnej

Zapisy na Akcje Serii D w Transzy Instytucjonalnej przyjmowane beda od 9 do 10 pazdziernika br. w siedzibie Oferujacego, przy
ul. Emilii Plater 53 w Warszawie oraz w POK-ach biur maklerskich — cztonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego, ktérych lista stano-
wi zatacznik nr 5 do Prospektu.

Do czasu rozpoczecia Publicznej Subskrypcji Emitent zastrzega sobie prawo zmiany termindw przyjmowania zapiséw na Akcje Se-
rii D. Ponadto po rozpoczeciu Publicznej Subskrypcji Emitent uprawniony jest do przedtuzenia terminu przyjmowania zapiséw na
Akcje Serii D, z zastrzezeniem, iz decyzja taka moze by¢ podjeta nie pdzniej niz przed uptywem pierwotnego terminu zakoncze-
nia przyjmowania zapisow.

Informacja o zmianie terminéw przyjmowania zapiséw zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego.
12.2.4.3 Proces budowy ,,Ksiegi Popytu”

Tworzenie ,,Ksiggi Popytu” prowadzone bedzie wsrdd inwestoréw zainteresowanych subskrybowaniem Akgji Serii D oferowa-
nych w ramach Publicznej Subskrypcji w Transzy Instytucjonalnej.

Deklaracje zamiaru zfozenia zapisu na Akcje beda przyjmowane przez POK-i domoéw maklerskich — cztonkéw Konsorcjum
Dystrybucyjnego, ktérych lista stanowi zatacznik 5 niniejszego Prospektu, w okresie od | do 8 pazdziernika br. Inwestorzy zainte-
resowani uczestnictwem w procesie tworzenia ,,Ksiegi Popytu” w celu uzyskania szczegétowych informacji dotyczacych zasad
udziatu w tym procesie, powinni skontaktowa¢ sie zdomem maklerskim, cztonkiem Konsorcjum Dystrybucyjnego. Deklaracja za-
miaru zfozenia zapisu na Akcje powinna zawiera¢ informacje pozwalajaca na identyfikacje inwestora, okreslenie ceny,
ktora sktadajacy deklaracje jest gotowy zaptaci¢ za jedna Akcje, oraz liczbe Akgji, na jaka zamierza ztozy¢ zapis w Publicznej
Subskrypcji.

Deklarowana przez inwestora cena powinna zosta¢ okreslona w ramach przedziatu cenowego, w przypadku gdy zgodnie z pkt
12.2.2. niniejszego Rozdziatu zostanie on okreslony. Deklaracja zamiaru subskrybowania Akgji z ceng spoza przedziatu cenowego
uznana bedzie za niewazna. Forma deklaracji oraz sposéb jej przekazania zostang okreslone przez dom maklerski — cztonka Kon-
sorcjum Dystrybucyjnego.

Maksymalna liczba Akcji deklarowana do nabycia przez inwestora na podstawie deklaracji nie moze by¢ wieksza niz liczba Akgiji
oferowanych w ramach Publicznej Subskrypciji.

Ztozenie przez inwestora deklaracji zamiaru subskrybowania Akgcji z ceng wyzsza lub réwna ustalonej cenie emisyjnej Akgji stano-
wi¢ bedzie podstawe do skierowania zaproszenia do ztozenia zapisu na Akcje Serii D w Transzy Instytucjonalnej. Zaproszenie do
ztozenia zapisu zostanie wystosowane przez czfonka Konsorcjum Dystrybucyjnego Akcje Serii D w Transzy Instytucjonalnej,
w ktérym zostata ztozona deklaracja, faksem na numer podany przez inwestora w deklaracji lub tez w inny sposéb uzgodniony po-
miedzy inwestorem oraz cztonkiem Konsorcjum Dystrybucyjnego, wystosowujacym zaproszenie.
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Zwraca sie uwage inwestorom, iz fakt ztozenia deklaracji, tj. udziat w procesie budowania ,,Ksiegi Popytu”, cena emisyjna Akcji Se-
rii D, po jakiej inwestor jest gotowy naby¢ Akcje Serii D, oraz liczba Akgji Serii D objeta deklaracja beda brane pod uwage przy kie-
rowaniu do inwestoréw zaproszen do ztozenia zapiséw w ramach Publicznej Subskrypcji oraz przydziale Akcji.

Ztozenie deklaracji nie stanowi zobowiazania dla Emitenta ani Oferujacego, ani biura maklerskiego — cztonka Konsorcjum Dystry-
bucyjnego, w ktorym deklaracja zostata ztozona, do wystosowania do inwestora zaproszenia do zfozenia zapisu na Akcje Serii D.

Deklaracja zamiaru subskrybowania Akgji ztozona przez inwestora z ceng wyzszg lub réwna ustalonej zgodnie z pkt 12.2.2. cenie
emisyjnej Akcji stanowi zobowigzanie tego inwestora do ztozenia i optacenia zapisu na Akcje Serii D po ustalonej cenie emisyjnej
Akgji na liczbe Akcji Serii D wskazang w zaproszeniu do ztozenia zapisu na Akcje. Zobowiazanie do subskrybowania i optacenia
Akcji Serii D wskazanych w zaproszeniu nie moze by¢ wyzsze niz liczba Akcji okreslona przez inwestora w deklaracji. W zwiazku
z powyzszym deklaracja zawiera¢ bedzie w swojej tresci zobowiazanie inwestora do ztozenia i optacenia — na zasadach okreslo-
nych w Prospekcie — zapisu na Akcje Serii D w liczbie nie wyzszej niz liczba Akgji okreslona w deklaracji, po cenie nie wyzszej niz
cena okreslona w deklaracji.

Inwestor nie jest zobowiazany do zfozenia i optacenia zapisu na Akcje Serii D, gdy w procesie tworzenia ,,Ksiegi Popytu” deklaro-
wat nabycie Akcji po cenie nizszej niz ustalona zgodnie z pkt 12.2.2 cena Akgiji.

Zaproszenia, o ktérych mowa powyzej, beda kierowane do inwestoréw po zakonczeniu procesu tworzenia ,,Ksiegi Popytu”, jed-
nak nie pozniej niz do godz. | | pierwszego dnia przyjmowania zapiséw na Akcje Serii D. W przypadku niewystosowania do inwe-
stora zaproszenia W powyzszym terminie zobowiazanie inwestora zawarte w ztozonej przez niego deklaracji wygasa. Wystosowa-
nie zaproszenia do inwestora bedzie miato dla Emitenta charakter wiazacy, co oznacza, ze Emitent nie bedzie miat mozliwosci
anulowania wystosowanego zaproszenia.

W trakcie trwania procesu budowania ,,Ksiegi Popytu” inwestor ma prawo do zmiany zfozonej deklaracji. W takim przypadku
deklaracja ztozona pézniej uchyla w catosci skutki prawne deklaracji ztozonych wczesniej, ktére sa zmieniane przez inwestora.
Inwestor ma réwniez prawo do odwotania ziozonej deklaracji, nie pdzniej jednak niz do zakoriczenia procesu budowania ,,Ksiegi

Popytu”.
12.2.4.4 Zasady sktadania zapiséw na Akcje Serii D w Transzy Instytucjonalnej

Zapisy na Akcje Serii D w Transzy Instytucjonalnej przyjmowane beda od inwestoréw, do ktérych wystosowano zaproszenie
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 12.2.4.3. niniejszego Rozdziatu.

Liczba Akgiji, na jaka zobowiazany bedzie ztozy¢ zapis inwestor, powinna by¢ réwna liczbie Akcji wskazanych w wystosowanym do
niego zaproszeniu, ktéra bedzie nie wieksza niz liczba Akcji deklarowanych do nabycia przez danego inwestora w procesie budo-

wy ,,Ksiegi Popytu”.

Zapis ztozony na liczbe Akcji przekraczajaca liczbe wynikajaca z zaproszenia, o ktérym mowa powyzej, bedzie traktowany jako za-
pis na liczbe Akcji wskazana w zaproszeniu. Emitent zastrzega sobie jednak prawo uznania danego zapisu takze w czesci przekra-
czajacej liczbe Akcji wskazang w zaproszeniu.

Osoba dokonujaca zapisu na Akcje Serii D sktada w miejscu przyjmowania zapiséw wypetniony w czterech egzemplarzach formu-
larz zapisu.

Formularz zapisu zawiera nastgpujace dane:
|. nazwa (firma) osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej sktadajacej zapis,
2. siedziba oraz adres sktadajacego zapis,
3. adres do korespondencji skfadajacego zapis,

4. w przypadku rezydentéw: numer REGON lub inny numer identyfikacyjny w odniesieniu do oséb prawnych lub jednostek or-
ganizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej, a w przypadku nierezydentéw — numer rejestru wtasciwego dla kraju
pochodzenia w odniesieniu do oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej,

. wskazanie transzy, w ktorej sktadany jest zapis,
. liczbe Akgji Serii D, na jaka sktadany jest zapis, rowng liczbie Akcji w wystosowanym do inwestora zaproszeniu,
. cene emisyjng Akcji Serii D,

. okreslenie kwoty wptaty na Akcje Serii D,

O O N o Ou»

. okreslenie sposobu pfatnosci,
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10. rachunek bankowy lub inwestycyjny, na ktéry zostanie dokonany ewentualny zwrot wptaconej kwoty w przypadku przydzie-
lenia mniejszej liczby Akgji, niz wynikajaca z dokonanej wptaty, lub nieprzydzielenia ich wecale,

I |. zobowigzanie do poinformowania podmiotu przyjmujacego zapis o wszelkich zmianach dotyczacych rachunku bankowego/in-
westycyjnego osoby sktadajacej zapis,

12. o$wiadczenie inwestora, ze znana jest mu tres$¢ Prospektu i Statutu Spétki, wyraza zgode na brzmienie Statutu Spofki i akcep-
tuje warunki Publicznej Subskrypcji oraz zgadza sie na przydzielenie Akcji Serii D zgodnie z zasadami przydziatu opisanymi
w Prospekcie,

I3. date oraz podpis pracownika biura maklerskiego, ktéry przyjmuije zapis,

14. podpis osoby skfadajacej zapis lub jej petnomocnika.

Wszelkie konsekwencje wynikajace ze ztozenia nieprawidiowego lub niepetnego zapisu ponosi skiadajacy zapis.

Zapis na Akgje Serii D jest nieodwotalny, bezwarunkowy i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.

Przedstawiciel osoby prawnej skfadajacy zapis na Akcje Serii D w jej imieniu zobowiazany jest przedstawi¢ nastepujace dokumenty:
a) aktualny wypis z wtasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktérego sktadany jest zapis,

b) dokument potwierdzajacy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osobe skiadajaca zapis,

c) dokument potwierdzajacy tozsamosé¢,

d) w przypadku, jesli do ztozenia zapisu wymagana jest zgoda organu podmiotu, w imieniu ktérego sktadany jest zapis — dokument
potwierdzajacy udzielenie zgody przez odpowiedni organ.

Dla waznosci zapisu na Akcje Serii D wymagane jest ztozenie, w terminie przyjmowania zapiséw, wtasciwie i w petni wypetnione-
go formularza zapisu oraz opfacenie zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym Rozdziale.

Wzér formularza zapisu stanowi zatacznik nr 6 do Prospektu.

Inwestor sktadajacy zapis na Akcje Serii D moze jednoczesnie ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania, stanowiaca czesé
formularza zapisu, ktéra umozliwi zdeponowanie przydzielonych Akgji na rachunku papieréw wartosciowych osoby skiadajacej
zapis, wskazanym przez t¢ osobe. Dyspozycja deponowania zawiera:

| firme domu maklerskiego, banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska lub banku prowadzacego rachunki papieréw wartosciowych
oraz nazwe i numer rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym maja by¢ zdeponowane wszystkie przydzielone Akcje Serii D,

2. wskazanie rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym maja by¢ zdeponowane wszystkie przydzielone Akcje Serii D,

3. zobowiazanie do osobistego poinformowania podmiotu przyjmujacego zapis o wszelkich zmianach dotyczacych rachunku pa-
pierow wartos$ciowych osoby sktadajacej zapis.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza dyspozycji deponowania Akgji z przyczyn lezacych

po stronie inwestora zapisujacego si¢ na Akcje ponosi ten inwestor.

Dyspozycja deponowania jest nieodwotalna, bezwarunkowa i nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen.

Na dowéd ztozenia zapisu inwestor skiadajacy zapis otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego i wypetnionego formularza zapisu,
potwierdzony przez pracownika POK przyjmujacego zapis.

Zapis na Akcje Serii D oraz dyspozycja deponowania moga by¢ réwniez ztozone telefonicznie lub za posrednictwem internetu,
z zastrzezeniem, iz forme taka dopuszczaja regulacje biura maklerskiego — cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego, w ktérym zapis
jest skfadany.

12.2.4.5 Dziatanie przez petnomocnika

Zapis na Akcje Serii D w Transzy Instytucjonalnej oraz inne czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapiséw moga by¢ dokonane
przez petnomocnika. Petnomocnikiem moze by¢ wytacznie osoba fizyczna posiadajaca petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych lub
osoba prawna. Petnomocnictwo musi by¢ udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym notarialnie lub w formie no-
tarialnej lub w inny wiarygodny sposéb uzgodniony uprzednio z biurem maklerskim — cztonkiem Konsorcjum Dystrybucyjnego,
w ktérym sktadany jest zapis.

Osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowiazana jest przedtozy¢ pisemne petnomocnictwo udzielone przez inwe-
stora, zawierajagce umocowanie petnomocnika do:

— ztozenia zapisu na Akgcje Serii D.
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Ponadto inwestor moze umocowa¢ petnomocnika do:

— dyspozycji deponowania akcji;
— odbioru potwierdzenia nabycia akgiji.

Petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujace dane o osobie petnomocnika i inwestora:

— dla oséb fizycznych: imie i nazwisko, doktadny adres i numer dowodu osobistego lub numer PESEL badz numer paszportu;

—dla oséb prawnych: nazwe, adres (w przypadku krajowych spétek akcyjnych i spétek z ograniczong odpowiedzialnoscia dodat-
kowo oznaczenie sadu rejestrowego i numeru w Rejestrze Przedsiebiorcéw, imiona i nazwiska cztonkéw zarzadu, wysokosé ka-
pitatu zaktadowego lub subskrybowanego i wptaconego kapitatu zaktadowego), numer REGON badz numer wtasciwego reje-
stru dla zagranicznych oséb prawnych (ew. dokument potwierdzajacy istnienie spotki w danym kraju, wraz z polskim
tlumaczeniem tego dokumentu, sporzadzonym przez ttumacza przysiegtego).

Liczba petnomocnictw posiadanych przez jedng osobe nie jest ograniczona.
Dokument petnomocnictwa lub jego kopia pozostaja w POK przyjmujacym zapis na Akcje Serii D.

Zwraca sie uwage, iz na podstawie ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o opfacie skarbowej (Dz.U. Nr 86, poz. 960, z p6zn. zm.) od
dokumentu stwierdzajacego ustanowienie petnomocnika do dokonania zapisu na Akcje Serii D oraz odpiséw takiego dokumentu
winna by¢ uiszczona opfata skarbowa.

Oproécz petnomocnictwa osoba fizyczna wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowiazana jest przedstawi¢ dokument po-
twierdzajacy jej tozsamosé, natomiast osoba prawna

a) aktualny wypis z wlasciwego rejestru lub jego odpowiednika;
b) dokument potwierdzajacy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osobe sktadajaca zapis;
c) dokument potwierdzajacy tozsamos$¢ osoby sktadajacej zapis;

d) w przypadku, jesli do zfozenia zapisu wymagana jest zgoda organu podmiotu, w imieniu ktérego sktadany jest zapis — dokument
potwierdzajacy udzielenie zgody przez odpowiedni organ.

12.2.4.6 Terminy zwiazania zapisem w Transzy Instytucjonalnej

Inwestor sktadajacy zapis jest zwigzany zapisem na Akcje Serii D od daty jego ztozenia do czasu zarejestrowania przez wtasciwy
sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akgji Serii D albo do dnia ogtoszenia o niedojsciu Publicznej
Subskrypcji do skutku.

12.2.4.7 Zasady ptatnosci za Akcje Serii D w Transzy Instytucjonalnej
Informacja na temat obowigzkéw domu maklerskiego w zwiazku z przyjmowaniem wplat

Zgodnie z art. 106 Prawa Bankowego bank jest zobowiazany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla celéw maja-
cych zwiazek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 ustawy Kodeks Karny lub w celu ukrycia dziatan przestgepczych. Po-
nadto bank jest obowigzany do prowadzenia rejestru wptat gotowkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych o osobach do-
konujacych wpfaty i na ktérych rzecz wptata zostata dokonana (art. 106 ust. 4 Prawa Bankowego). Wysokos¢ kwoty i warunki
prowadzenia rejestru, o ktérym mowa powyzej, a takze tryb postepowania bankéw w przypadkach, o ktérych mowa w art. 299
ustawy Kodeks Karny ustala w drodze uchwaty Komisja Nadzoru Bankowego.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze wynikna¢ z wykonania w dobrej
wierze obowiazkéw okreslonych w art. 106 ust. |. W takim przypadku, jezeli okolicznosci, o ktérych mowa w art. 106 ust. |, nie
miaty zwiazku z przestepstwem lub ukrywaniem dziataii przestgepczych, odpowiedzialno$¢ za szkode wynikta ze wstrzymania
czynnosci bankowych ponosi Skarb Panstwa.

Zgodnie z Uchwata Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. w sprawie trybu postepowania bankow
w przypadkach prania pieniedzy oraz ustalenia wysokosci kwoty i warunkéw prowadzenia rejestru wptat gotéwkowych powyzej
okreslonej kwoty oraz danych o osobach dokonujacych wptaty i na rzecz ktérych wpfata zostata dokonana (Dz.Urz. NBP Nr 18,
poz. 40), banki zobowiazane s3 do prowadzenia rejestréw wptat gotéwkowych, ktérych warto$¢ przekracza réwnowarto$é
10.000 (dziesie¢ tysiecy) EUR, i przechowywania tych danych przez okres co najmniej 5 lat.

Zgodnie z § 3 ust. | Uchwaty Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 roku Banki zobowiazane s3 do za-
mieszczania w rejestrze wptat danych pozwalajacych na identyfikacje oséb dokonujacych wptat oraz oséb, na rzecz ktérych wpta-
ty s dokonywane. Ponadto zobowiazane s3 zamiesci¢ dane dotyczace bankéw oraz numeréw rachunkéw bankowych zwigzanych
z transakgja, o ile wystepuja, dane dotyczace rodzaju transakeji, kwoty i waluty transakcji oraz daty dokonania transakgiji, a takze
dane dotyczace pracownika banku, ktéry dokonat rejestraciji.
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Zgodnie z Ustawa z dnia |6 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych po-
chodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet (Dz.U. Nr |16, poz. 1216, z pdzn. zm.) na dzien sporzadzenia Prospektu
instytucje obowigzane, tj. m.in. domy maklerskie, fundusze inwestycyjne, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, zobowiazane s3
m.in. dokonywac¢ rejestracji transakgcji, zaréwno przeprowadzonych w pojedynczej operacji, jak i w ramach kilku operacji powia-
zanych, bez wzgledu na wartos¢ wptaty, jezeli okolicznosci transakeji wskazuja, ze srodki moga pochodzi¢ z nielegalnych zrédet
lub zrédet nieujawnionych. W celu dokonania rejestracji dokonuije sie identyfikacji, ktéra obejmuje:

|. w przypadku oséb fizycznych i ich przedstawicieli — ustalenie i zapisanie nastgpujacych danych osoby dokonujacej transakgji:
cech dokumentu, stwierdzajacego tozsamos¢ (dowodu osobistego lub paszportu), imienia i nazwiska osoby sktadajacej dyspo-
zycje (zlecenie), obywatelstwa, adresu, numeru PESEL (lub kodu kraju w przypadku paszportu), a odno$nie osoby, w imieniu
ktoérej dokonywana jest transakcja — imienia, nazwiska oraz adresu,

2. w przypadku oséb prawnych — zapisanie: aktualnych danych z wyciagu z rejestru sgdowego lub innego dokumentu, wskazujace-
go forme organizacyjna osoby prawnej, siedzibe i jej adres osoby prawnej oraz aktualnego dokumentu, potwierdzajacego umo-
cowanie osoby przeprowadzajacej transakcje do reprezentowania tej osoby prawnej, jak réwniez danych okreslonych w punk-
cie powyzej, dotyczacych osoby fizycznej reprezentujacej osobe prawna,

3. w przypadku jednostek organizacyjnych, nie majacych osobowosci prawnej — zapisanie danych z dokumentu, wskazujacego for-
me organizacyjng i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajacego umocowanie oséb przeprowadzajacych transakcje do
reprezentowania tej jednostki, jak rowniez danych okreslonych w punkcie powyzej, dotyczacych osoby fizycznej reprezentuja-
cej jednostke organizacyjna.

Identyfikacja dotyczy takze beneficjentéw transakgji i obejmuje ustalenie i zapisanie ich tozsamosci oraz adresu.
Zasady ptatnosci za Akcje Serii D w Transzy Instytucjonalnej

Whtata na Akcje objete zapisem musi by¢ uiszczona w petnej wysokosci w taki sposéb, aby najpézniej ostatniego dnia przyjmowa-
nia zapiséw na Akcje wptyneta na rachunek biura maklerskiego, w ktérego POK-u sktadany jest zapis. Informacja o numerze ra-
chunku, na jaki powinna zosta¢ dokonana wptata, bedzie dostepna w POK-u przyjmujacym zapis na Akcje.

Whptata na Akcje musi zosta¢ dokonana w srodkach pienieznych, w walucie polskiej.
Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Akgji, na ktére dokonano zapisu, i ceny emisyjnej Akcji Serii D.

Niedokonanie wptaty na Akcje zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie powoduje niewaznos¢ zapisu na Akcje ztozonego
przez inwestora. W przypadku dokonania wptaty niepetnej zapis na Akcje uznany zostanie za niewazny z zastrzezeniem, ze Emi-
tent moze uzna¢ dany zapis za ztozony na liczbe Akcji wynikajaca z dokonanej wptaty.

12.2.4.8 Przydziat Akcji Serii D w Transzy Instytucjonalnej
Przydziat Akcji Serii D zostanie dokonany przez Zarzad Spétki w terminie 5 dni roboczych od dnia zakonczenia przyjmowania zapisdw.

Podstawe przydziatu Akcji stanowi prawidtowo ztozony i w petni optacony zapis (zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym Roz-
dziale Prospektu).

Akcje zostana przydzielone zgodnie ze ztozonymi zapisami. W przypadku gdy inwestor ztozy zapis na liczbe Akcji wieksza niz wy-
nikajaca z zaproszenia, Emitent zastrzega sobie prawo uznania takiego zapisu w liczbie przekraczajacej liczbe Akcji wskazang w za-
proszeniu oraz dokonania przydziatu w odniesieniu do Akgji nieobjetych zaproszeniem, wedtug wtasnego uznania.

W przypadku dokonania przez inwestora wptaty niepetnej, Emitent ma prawo przydzieli¢ Akcje w liczbie nie wiekszej niz wynika-
jaca z dokonanej wptaty. Nie wytacza to jednak odpowiedzialnosci odszkodowawczej inwestora, o ktérej mowa w pkt 12.2.4.3.
niniejszego Rozdziatu.

W przypadku zawarcia umowy o subemisje inwestycyjna Akcje Serii D, ktére nie zostaly objete zapisami, beda mogly by¢ zaofe-
rowane i przydzielone subemitentowi inwestycyjnemu na warunkach okreslonych w ww. umowie.
12.2.5. Zasady nabywania Akcji Serii D w Transzy Detalicznej

12.2.5.1 Osoby uprawnione do objecia Akcji Serii D oferowanych w ramach Publicznej Subskrypciji
w Transzy Detalicznej

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Akcje Serii D w Transzy Detalicznej s3 osoby fizyczne, osoby prawne oraz
jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizo-
wego.
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12.2.5.2 Terminy i miejsca sktadania zapisow na Akcje Serii D w Transzy Detalicznej

Zapisy na Akcje Serii D w Transzy Detalicznej przyjmowane beda od 9 do 10 pazdziernika br. w POK-ach biur maklerskich, kto-
rych lista stanowi zatacznik nr 5 do Prospektu

Do czasu rozpoczecia Publicznej Subskrypcji Emitent zastrzega sobie prawo zmiany terminéw przyjmowania zapiséw na Akcje Se-
rii D. Ponadto po rozpoczeciu Publicznej Subskrypcji Emitent uprawniony jest do przedtuzenia terminu przyjmowania zapiséw na
Akcje Serii D, z zastrzezeniem, iz decyzja taka moze by¢ podjeta nie pdzniej niz przed uptywem pierwotnego terminu zakoncze-
nia przyjmowania zapiséw.

Informacja o zmianie terminéw przyjmowania zapiséw zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego.
12.2.5.3 Zasady sktadania zapisow na Akcje Serii D w Transzy Detalicznej

W ramach Transzy Detalicznej inwestor moze zfozy¢ zapis na dowolng liczbe Akcji Serii D, jednak nie wieksza niz liczba Akgiji
przeznaczonych do nabycia w tej transzy. Inwestor ma prawo do ztozenia kilku zapiséw, ktére tacznie nie moga przekroczy¢ licz-
by Akcji przeznaczonych do nabycia w Transzy Detalicznej. Zapis lub zapisy opiewajace na wigksza liczbe Akcji beda traktowane
jak zapis lub zapisy na maksymalng liczbg Akcji przeznaczonych do nabycia w Transzy Detalicznej.

Osoba dokonujaca zapisu na Akcje Serii D w Transzy Detalicznej sktada w miejscu przyjmowania zapiséw wypetniony w czterech
egzemplarzach formularz zapisu.

Formularz zapisu zawiera nastgpujace dane:

. nazwa (firma) osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej sktadajacej zapis oraz imie i na-
zwisko osoby fizycznej sktadajacej zapis,

2. siedziba, miejsce zamieszkania oraz adres sktadajacego zapis,
3. adres do korespondencji skfadajacego zapis,

4. w przypadku rezydentéw: numer PESEL, seria i numer dowodu osobistego albo paszportu w odniesieniu do oséb fizycznych
albo numer REGON lub inny numer identyfikacyjny w odniesieniu do oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posia-
dajacych osobowosci prawnej, a w przypadku nierezydentéw — numer paszportu, kod kraju, obywatelstwo w odniesieniu do
os6b fizycznych albo numer rejestru wtasciwego dla kraju pochodzenia w odniesieniu do oséb prawnych lub jednostek organi-
zacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej,

. wskazanie transzy, w ktorej sktadany jest zapis,

. liczbe Akgji Serii D, na jaka sktadany jest zapis, rowng liczbie Akcji w wystosowanym do inwestora zaproszeniu,
. cene emisyjng Akcji Serii D,

. okreslenie kwoty wptaty na Akcje Serii D,

. okreslenie sposobu pfatnosci,
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. rachunek bankowy lub inwestycyjny, na ktéry zostanie dokonany ewentualny zwrot wptaconej kwoty w przypadku przydzie-
lenia mniejszej liczby Akcji, niz wynikajaca z dokonanej wptaty, lub nieprzydzielenia ich wcale,

I . zobowigzanie do poinformowania podmiotu przyjmujacego zapis o wszelkich zmianach dotyczacych rachunku bankowego/in-
westycyjnego osoby sktadajacej zapis,

12. o$wiadczenie inwestora, ze znana jest mu tre$¢ Prospektu i Statutu Spotki, wyraza zgode na brzmienie Statutu Spétki i akcep-
tuje warunki Publicznej Subskrypcji oraz zgadza sie na przydzielenie Akcji Serii D zgodnie z zasadami przydziatu opisanymi
w Prospekcie,

I 3. date oraz podpis pracownika biura maklerskiego, ktéry przyjmuje zapis,
14. podpis osoby skfadajacej zapis lub jej petnomocnika.

Osoby fizyczne sktadajace zapis powinny wyrazi¢ zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przepro-
wadzenia Publicznej Subskrypcji Akcji Serii D oraz wykonywania przez Emitenta obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa,
a takze innych wiasciwych regulaciji.

Administratorami danych osobowych w rozumieniu przepiséw o ochronie danych osobowych bedzie Oferujacy i Emitent. Osoba
zapisujaca sie posiada prawo wgladu do swoich danych osobowych.

Wszelkie konsekwencje wynikajace ze ztozenia nieprawidfowego lub niepetnego zapisu ponosi skiadajacy zapis.
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Zapis na Akcje Serii D jest nieodwotalny, bezwarunkowy i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.

Osoba fizyczna sktadajgca zapis zobowigzana jest przedstawi¢ dokument potwierdzajacy jej tozsamosc.

Przedstawiciel osoby prawnej skfadajacy zapis na Akcje Serii D w jej imieniu zobowiazany jest przedstawi¢ nastepujace dokumenty:
a) aktualny wypis z wtasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktérego sktadany jest zapis,

b) dokument potwierdzajacy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osobe skiadajaca zapis,

c) dokument potwierdzajacy tozsamosé¢,

d) w przypadku, jesli do ztozenia zapisu wymagana jest zgoda organu podmiotu, w imieniu ktérego sktadany jest zapis — dokument
potwierdzajacy udzielenie zgody przez odpowiedni organ.

Dla waznosci zapisu na Akcje Serii D wymagane jest ztozenie, w terminie przyjmowania zapiséw, wiasciwie i w petni wypetnione-
go formularza zapisu oraz opfacenie zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym Rozdziale.

Wzér formularza zapisu stanowi zatacznik nr 6 do Prospektu.

Inwestor sktadajacy zapis na Akcje Serii D moze jednoczesnie ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania, stanowiaca czes¢
formularza zapisu, ktéra umozliwi zdeponowanie przydzielonych Akgji na rachunku papieréw wartosciowych osoby skiadajacej
zapis, wskazanym przez tg osobe. Dyspozycja deponowania zawiera:

| firme domu maklerskiego, banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska lub banku prowadzacego rachunki papieréw wartosciowych
oraz nazwe i numer rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym maja by¢ zdeponowane wszystkie przydzielone Akcje Serii D,

2. wskazanie rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym maja by¢ zdeponowane wszystkie przydzielone Akcje Serii D,

3. zobowigzanie do osobistego poinformowania podmiotu przyjmujacego zapis o wszelkich zmianach dotyczacych rachunku pa-
pieréow wartosciowych osoby sktadajacej zapis.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza dyspozycji deponowania Akgji z przyczyn lezacych
po stronie inwestora zapisujacego si¢ na Akcje ponosi ten inwestor.

Dyspozycja deponowania jest nieodwotalna, bezwarunkowa i nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen.

Na dowéd ztozenia zapisu inwestor skiadajacy zapis otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego i wypetnionego formularza zapisu,
potwierdzony przez pracownika POK przyjmujacego zapis.

Zapis na Akcje Serii D oraz dyspozycja deponowania moga by¢ réwniez ztozone telefonicznie lub za posrednictwem internetu,
z zastrzezeniem, iz forme taka dopuszczaja regulacje biura maklerskiego — cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego, w ktérym zapis
jest skfadany.

12.2.5.4 Dziatanie przez petnomocnika

Zapis na Akcje Serii D w Transzy Detalicznej oraz inne czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapiséw moga by¢ dokonane przez petno-
mocnika. Petnomocnikiem moze by¢ wytacznie osoba fizyczna posiadajaca petng zdolnos$¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna.
Petnomocnictwo musi by¢ udzielone w formie pisemnej z podpisem pos$wiadczonym notarialnie lub w formie notarialnej lub w inny wia-
rygodny sposéb uzgodniony uprzednio z biurem maklerskim — cztonkiem Konsorcjum Dystrybucyjnego, w ktérym sktadany jest zapis.

Osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przediozy¢ pisemne petnomocnictwo udzielone przez inwe-
stora, zawierajagce umocowanie petfnomocnika do:

— zlozenia zapisu na Akcje Serii D.

Ponadto inwestor moze umocowac petnomocnika do:

— dyspozycji deponowania akcji;

— odbioru potwierdzenia nabycia akgiji.

Petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujace dane o osobie petnomocnika i inwestora:

— dla os6b fizycznych: imie i nazwisko, dokfadny adres i numer dowodu osobistego lub numer PESEL badz numer paszportu;

— dla oséb prawnych: nazwe, adres (w przypadku krajowych spétek akcyjnych i spétek z ograniczong odpowiedzialnoscia dodat-
kowo oznaczenie sadu rejestrowego i numeru w Rejestrze Przedsigbiorcéw, imiona i nazwiska cztonkéw zarzadu, wysokosé ka-
pitatu zaktadowego lub subskrybowanego i wptaconego kapitatu zaktadowego), numer REGON badz numer wtasciwego reje-
stru dla zagranicznych oséb prawnych (ew. dokument potwierdzajacy istnienie spétki w danym kraju, wraz z polskim
tlumaczeniem tego dokumentu, sporzadzonym przez ttumacza przysiegtego).
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Liczba petnomocnictw posiadanych przez jedna osobe nie jest ograniczona.
Dokument petnomocnictwa lub jego kopia pozostaja w POK przyjmujacym zapis na Akcje Serii D.

Zwraca si¢ uwage, iz na podstawie ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o optacie skarbowej (Dz.U. Nr 86, poz. 960, z p6zn. zm.) od
dokumentu stwierdzajacego ustanowienie pefnomocnika do dokonania zapisu na Akcje Serii D oraz odpiséw takiego dokumentu
winna by¢ uiszczona optata skarbowa.

Oproécz petnomocnictwa osoba fizyczna wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowiazana jest przedstawi¢ dokument po-
twierdzajacy jej tozsamos¢, natomiast osoba prawna

a) aktualny wypis z wtasciwego rejestru lub jego odpowiednika;
b) dokument potwierdzajacy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osobe sktadajaca zapis;
c) dokument potwierdzajacy tozsamos$¢ osoby sktadajacej zapis;

d) w przypadku, jesli do ztozenia zapisu wymagana jest zgoda organu podmiotu, w imieniu ktérego sktadany jest zapis — dokument
potwierdzajacy udzielenie zgody przez odpowiedni organ.

12.2.5.5 Termin zwiazania zapisem na Akcje Serii D w Transzy Detalicznej

Inwestor sktadajacy zapis jest zwigzany zapisem na Akcje Serii D od daty jego ztozenia do czasu zarejestrowania przez wtasciwy
sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii D albo do dnia ogloszenia o niedojsciu publicznej
subskrypcji do skutku.

12.2.5.6 Zasady ptatnosci za Akcje Serii D w Transzy Detalicznej
Informacja na temat obowiazkéw domu maklerskiego w zwiazku z przyjmowaniem wptat

Zgodnie z art. 106 Prawa Bankowego bank jest zobowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla celéw maja-
cych zwiazek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 ustawy Kodeks Karny lub w celu ukrycia dziatan przestgpczych. Po-
nadto bank jest obowigzany do prowadzenia rejestru wptat gotowkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych o osobach do-
konujacych wpfaty i na ktérych rzecz wptata zostata dokonana (art. 106 ust. 4 Prawa Bankowego). Wysoko$¢ kwoty i warunki
prowadzenia rejestru, o ktérym mowa powyzej, a takze tryb postepowania bankéw w przypadkach, o ktérych mowa w art. 299
ustawy Kodeks Karny, ustala w drodze uchwaty Komisja Nadzoru Bankowego.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze wynikna¢ z wykonania w dobrej
wierze obowiazkéw okreslonych w art. 106 ust. |. W takim przypadku, jezeli okolicznosci, o ktérych mowa w art. 106 ust. |, nie
miaty zwiazku z przestepstwem lub ukrywaniem dziatari przestgpczych, odpowiedzialno$¢ za szkode wynikta ze wstrzymania
czynnosci bankowych ponosi Skarb Panstwa.

Zgodnie z Uchwata Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. w sprawie trybu postepowania bankow
w przypadkach prania pienigdzy oraz ustalenia wysokosci kwoty i warunkéw prowadzenia rejestru wptat gotéwkowych powyzej
okreslonej kwoty oraz danych o osobach dokonujacych wptaty i na rzecz ktérych wpfata zostata dokonana (Dz.Urz. NBP Nr 18,
poz. 40), banki zobowiazane s3 do prowadzenia rejestréw wptat gotéwkowych, ktérych warto$¢ przekracza réwnowarto$é
10.000 (dziesig¢ tysiecy) EUR, i przechowywania tych danych przez okres co najmniej 5 lat.

Zgodnie z § 3 ust. | Uchwaty Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 roku Banki zobowiazane s3 do za-
mieszczania w rejestrze wpfat danych pozwalajacych na identyfikacje oséb dokonujacych wptat oraz oséb, na rzecz ktérych wpta-
ty s dokonywane. Ponadto zobowiazane sa zamiesci¢ dane dotyczace bankéw oraz numeréw rachunkéw bankowych zwigzanych
z transakgja, o ile wystepuja, dane dotyczace rodzaju transakeji, kwoty i waluty transakcji oraz daty dokonania transakgiji, a takze
dane dotyczace pracownika banku, ktéry dokonat rejestraciji.

Zgodnie z Ustawa z dnia |6 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych po-
chodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet (Dz.U. Nr |16, poz.1216, z pézn. zm.) na dzien sporzadzenia Prospektu in-
stytucje obowigzane, tj. m.in. domy maklerskie, fundusze inwestycyjne, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, zobowigzane s3
m.in. dokonywac rejestracji transakgji, zaréwno przeprowadzonych w pojedynczej operacji, jak i w ramach kilku operacji powia-
zanych, bez wzgledu na wartos¢ wptaty, jezeli okolicznosci transakeji wskazuja, ze srodki moga pochodzi¢ z nielegalnych zrédet
lub zZrédet nieujawnionych. W celu dokonania rejestracji dokonuje sie identyfikacji, ktéra obejmuje:

|. w przypadku oséb fizycznych i ich przedstawicieli — ustalenie i zapisanie nastepujacych danych osoby dokonujacej transakgji:
cech dokumentu, stwierdzajacego tozsamos$¢ (dowodu osobistego lub paszportu), imienia i nazwiska osoby skfadajacej dyspo-
zycje (zlecenie), obywatelstwa, adresu, numeru PESEL (lub kodu kraju w przypadku paszportu), a odnosnie osoby, w imieniu
ktoérej dokonywana jest transakcja — imienia, nazwiska oraz adresu,
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2. w przypadku oséb prawnych — zapisanie: aktualnych danych z wyciagu z rejestru sgdowego lub innego dokumentu, wskazujace-
go forme organizacyjna osoby prawnej, siedzibe i jej adres osoby prawnej oraz aktualnego dokumentu, potwierdzajacego umo-
cowanie osoby przeprowadzajacej transakcje do reprezentowania tej osoby prawnej, jak réwniez danych okreslonych w punk-
cie powyzej, dotyczacych osoby fizycznej reprezentujacej osobe prawna,

3. w przypadku jednostek organizacyjnych, nie majacych osobowosci prawnej — zapisanie danych z dokumentu, wskazujacego for-
me organizacyjng i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajacego umocowanie oséb przeprowadzajacych transakcje do
reprezentowania tej jednostki, jak rowniez danych okreslonych w punkcie powyzej, dotyczacych osoby fizycznej reprezentuja-
cej jednostke organizacyjna.

Identyfikacja dotyczy takze beneficjentéw transakgji i obejmuje ustalenie i zapisanie ich tozsamosci oraz adresu.
Zasady ptatnosci za Akcje Serii D w Transzy Detalicznej

Whtata na Akcje objete zapisem musi by¢ uiszczona w petnej wysokosci w taki sposéb, aby najpézniej ostatniego dnia przyjmowa-
nia zapiséw na Akcje wptyneta na rachunek biura maklerskiego, w ktérego POK-u sktadany jest zapis. Informacja o numerze ra-
chunku, na jaki powinna zosta¢ dokonana wptata, bedzie dostepna w POK-u przyjmujacym zapis na Akcje.

Whptata na Akcje musi zosta¢ dokonana w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, gotéowka lub przelewem na ww. rachunek.
Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Akgiji, na ktére dokonano zapisu, i ceny emisyjnej Akgji Serii D.

Niedokonanie wptaty na Akcje zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie powoduje niewaznos¢ zapisu na Akcje ztozonego
przez inwestora. W przypadku dokonania wpfaty niepetnej zapis na Akcje uznany zostanie za niewazny z zastrzezeniem, ze Emi-
tent moze uzna¢ dany zapis za ztozony na liczbe Akcji wynikajaca z dokonanej wptaty.

12.2.5.7 Przydziat Akcji Serii D w Transzy Detalicznej
Przydziat Akcji Serii D zostanie dokonany przez Zarzad Spétki w terminie 5 dni roboczych od dnia zakoriczenia przyjmowania zapisdw.

Podstawe przydziatu Akgcji inwestorom stanowi prawidtowo ziozony i w petni optacony — zgodnie z zasadami opisanymi w niniej-
szym rozdziale Prospektu — zapis na Akcje Serii D z zastrzezeniem, ze zgodnie z informacja wskazana w pkt 12.2.5.6. w przypadku
niepetnego opfacenia zapisu na Akcje Emitent moze uzna¢ dany zapis za ztozony na liczbe Akgji wynikajacg z dokonanej wpfaty.

Akcje w Transzy Detalicznej przydzielone zostana zgodnie ze ztozonymi zapisami. W przypadku gdy liczba akcji, na jakie ztozono
zapisy w Transzy Detalicznej, bedzie wieksza od liczby akgji przeznaczonych do nabycia w transzy, akcje przydzielone zostang na
zasadach proporcjonalnej redukcji zapiséw.

Zgodnie z przedstawiong powyzej zasada liczba przydzielonych akgcji zostanie proporcjonalnie zmniejszona i zaokraglona w dét do licz-
by catkowitej, a pozostajace pojedyncze Akcje Serii D zostang przydzielone inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na najwigksza liczbe akgji.

W przypadku zawarcia umowy o subemisje inwestycyjna Akcje Serii D, ktére nie zostaly objete zapisami, beda mogty by¢ zaofe-
rowane i przydzielone subemitentowi inwestycyjnemu na warunkach okreslonych w ww. umowie.

12.2.6. Niedojécie emisji Akgcji Serii D do skutku
Emisja nie dochodzi do skutku w nastepujacych przypadkach:

— gdy w wyniku dokonanych zapiséw na Akgcje Serii D nie zostanie objgta lub nalezycie optacona ani jedna Akgja, lub

— w okresie 6 miesiecy od daty podjecia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Zarzad Spotki nie wystapi do Sadu Reje-
strowego o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego, lub

— gdy uprawomocni si¢ postanowienie Sadu Rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

12.2.7. Sposéb ogtoszenia o dojéciu lub niedojsciu emisji Akcji Serii D do skutku

Informacja o dojsciu emisji do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego, niezwtocznie po za-
rejestrowaniu uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

W przypadku wystapienia zdarzenia powodujacego niedojscie emisji do skutku stosowna informacja zostanie podana do publicz-
nej wiadomosci w formie Raportu Biezacego niezwlocznie po zaistnieniu tychze przyczyn.

12.2.8. Zwrot $rodkéw pienieznych

W przypadku niedojscia emisji do skutku nastapi zwrot kwot wptaconych tytutem zapiséw na Akcje Serii D. Zwrot dokonanych
wptat dokonywany bedzie w sposéb wskazany przez inwestora w formularzu zapisu. Zwrot wptaconych kwot bedzie dokonany
bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan w ciagu 5 dni roboczych od dnia ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku.

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby akgji, niz wynika z zapisu, lub nieprzydzielenia akcji w ogoéle, zwrot kwot wptaconych
tytutem zapiséw na Akcje Serii D nastapi w sposob wskazany przez inwestora w formularzu zapisu. Zwrot wptaconych kwot be-
dzie dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan w ciggu 5 dni roboczych od daty przydziatu Akcji.
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W przypadku niedojscia do skutku emisji Akgji Serii D po dopuszczeniu PDA do obrotu gietdowego, niezwtocznie po wystapieniu
zdarzenia powodujacego niedojscie emisji do skutku Emitent wystapi o zakorczenie notowan PDA na GPW. Wéwczas zwrot
wptat dokonany zostanie na rzecz inwestoréw, na kontach ktérych beda zapisane PDA w dniu rozliczenia transakcji dokonanych
w ostatnim dniu notowan PDA. Kwota zwracanych wpfat stanowi¢ bedzie iloczyn liczby PDA znajdujacych sie na koncie inwesto-
ra oraz ceny emisyjnej Akgcji Serii D.

12.2.9. Odstapienie od przeprowadzenia Publicznej Subskrypcji lub jej odwotanie

Do czasu rozpoczecia Publicznej Subskrypcji Emitent moze podja¢ decyzje o odwotaniu Publicznej Subskrypcji albo o przeprowa-
dzeniu jej w innym terminie. W takiej sytuacji stosowna informacja zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie Rapor-
tu Biezacego.

12.3. OFERTA PRACOWNICZA

12.3.1. Informacje ogélne

W ramach Oferty Pracowniczej oferuje sie 200.000 Akgiji Serii E. Celem emisji Akgji Serii E jest ich zaoferowanie Wybranym Pra-
cownikom Grupy Kapitalowej Emitenta, ktérych lista zostanie sporzadzona przez Zarzad Emitenta.

12.3.2. Cena Emisyjna Akgji Serii E
Cena emisyjna Akcji Serii E bedzie réwna cenie emisyjnej Akgji Serii D pomniejszonej o 50-proc. dyskonto.
12.3.3. Osoby uprawnione do objecia Akgcji Serii E

Zgodnie z postanowieniem § | ust. 7 uchwaly NWZ z dnia 9 lipca 2003 r. osobami uprawnionymi do obejmowania Akgji Serii E be-
da niektorzy pracownicy i wspotpracownicy Spétki oraz wybrani pracownicy, wspétpracownicy i cztonkowie wtadz spoétek, w sto-
sunku do ktérych Spétka jest podmiotem dominujacym w rozumieniu art. 4 §1 pkt 4 Kodeksu spotek handlowych, z wytaczeniem
cztonkéw wiadz Spotki.

Osoby uprawnione do obejmowania Akcji Serii E zostaty podzielone na trzy grupy:
Grupa | — dyrektorzy Grupy Impel oraz kluczowi wspoétpracownicy Grupy Impel,
Grupa Il — $rednia kadra kierownicza Grupy Impel oraz znaczacy wspétpracownicy Grupy Impel,

Grupa lll — pracownicy nie uwzglednieni w Grupie | ani w Grupie |l, ktérzy byli pracownikami lub wspétpracownikami Grupy
Impel w okresie od 30 czerwca 2002 do | wrzesnia 2003.

Liste oséb z Grupy | tworzy¢ beda wskazani przez Zarzad Emitenta dyrektorzy spétek kapitatowych Grupy Impel oraz osoby, kté-
re Zarzad ocenia jako kluczowych pracownikéw i wspétpracownikéw Grupy Impel.

Grupe |l stanowi¢ beda wskazani przez Zarzad Emitenta kierownicy sredniego szczebla spétek kapitatowych Grupy Impel oraz
osoby, ktére w ocenie Zarzadu sg znaczacymi pracownikami i wspétpracownikami Grupy Impel.

Przez wspétpracownikow rozumiec nalezy osoby $wiadczace ustugi na rzecz Grupy Impel o charakterze trwatym, ktére nie sa
zwiazane z Grupa Impel na podstawie umowy o prace. W szczegélnosci wspétpracownicy to osoby zwigzane z Grupa Impel na
podstawie uméw cywilnoprawnych, petniace funkcje lub realizujace zadania wynikajace ze struktury organizacyjnej.

Grupe Il stanowi¢ beda pracownicy Grupy Impel nie ujeci na listach oséb z Grupy | oraz Grupy I, ktérzy byli pracownikami Gru-
py Impel w okresie od 30 czerwca 2002 do | wrzesnia 2003.

taczne liczby Akcji Serii E przeznaczona do nabycia przez osoby uprawnione w poszczegélnych grupach wynosza odpowiednio:

* 90.000 Akgcji Serii E w Grupie |,
* 70.000 Akgiji Serii E w Grupie Il,
* 40.000 Akcji Serii E w Grupie Ill.

Zarzad Spotki ma prawo do przesuwania akcji pomigdzy poszczegdlnymi grupami zgodnie z zasadg opisang w pkt 12.3.9.
Lista oséb uprawnionych do obejmowania Akgji Serii E w poszczegdlnych grupach zostanie sporzadzona przez Zarzad Spotki.
12.3.4. Terminy Publicznej Subskrypcji Akcji Serii E

Zapisy na Akcje Serii E przyjmowane beda od 9 pazdziernika do |7 pazdziernika br.

Do czasu rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Akcje Serii E Emitent zastrzega sobie prawo zmiany termindw przyjmowania zapiséw
na Akcje Serii E. Ponadto po rozpoczeciu subskrypcji  Emitent uprawniony jest do przedtuzenia terminu przyjmowania zapiséw na
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Akcje Serii E, z zastrzezeniem, iz decyzja taka moze by¢ podjeta nie pozniej niz przed uptywem pierwotnego terminu zakonczenia
przyjmowania zapisow.

Informacja o zmianie terminéw przyjmowania zapiséw zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego.
12.3.5. Miejsca sktadania zapiséw na Akcje Serii E

Zapisy na Akcje Serii E przyjmowane beda w siedzibie Oferujacego, przy ul. Emilii Plater 53 w Warszawie oraz w POK-ach biur
maklerskich — cztonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego, ktérych lista stanowi zatacznik nr 5 do Prospektu.

12.3.6. Zasady skiadania zapisow na Akcje Serii E

W ramach Grupy | osoba uprawniona moze ztozy¢ zapis na co najmniej 50 Akgji Serii E i nie wiecej niz 2.000 Akcji Serii E. Osoba
uprawniona ma prawo do ztozenia kilku zapisdw, przy czym taczna liczba Akcji Serii E okreslona w zapisach musi zawiera¢ si¢
w przedziale, o ktérym mowa powyzej. Zapis lub zapisy opiewajace na liczbe Akgiji Serii E przekraczajaca 2.000 beda traktowane
jak zapis lub zapisy na 2.000 Akcji Serii E.

W ramach Grupy Il osoba uprawniona moze ztozy¢ zapis na co najmniej 50 Akgji Serii E i nie wigcej niz 500 Akcji Serii E. Osoba
uprawniona ma prawo do ztozenia kilku zapiséw, przy czym taczna liczba Akcji Serii E okres$lona w zapisach musi zawieraé sie
w przedziale, o ktérym mowa powyzej. Zapis lub zapisy opiewajace na liczbe Akg;ji Serii E przekraczajaca 500 beda traktowane jak
zapis lub zapisy na 500 Akgiji Serii E.

W ramach Grupy Il osoba uprawniona moze ztozy¢ zapis na co najmniej 50 Akgji Serii E i nie wigcej niz 100 Akgji Serii E. Osoba
uprawniona ma prawo do ztozenia kilku zapisdw, przy czym taczna liczba Akcji Serii E okreslona w zapisach musi zawiera¢ si¢
w przedziale, o ktérym mowa powyzej. Zapis lub zapisy opiewajace na liczbe Akg;ji Serii E przekraczajaca 100 beda traktowane jak
zapis lub zapisy na 100 Akgji Serii E.

Osoba dokonujaca zapisu na Akcje Serii E sktada w miejscu przyjmowania zapiséw wypetniony w czterech egzemplarzach formu-
larz zapisu.

Formularz zapisu zawiera nastepujace dane:

. imie i nazwisko osoby sktadajacej zapis,
2. miejsce zamieszkania,
3. adres do korespondencji skfadajacego zapis,

4. w przypadku rezydentéw: numer PESEL, seria i numer dowodu osobistego albo paszportu, w przypadku nierezydentéw — nu-
mer paszportu, kod kraju, obywatelstwo,

. wskazanie grupy, w ktoérej sktadany jest zapis,
. liczbe Akgji Serii E, na jaka sktadany jest zapis,
. cene emisyjna Akcji Serii E,

. okreslenie kwoty wptaty na Akcje Serii E,

. okreslenie sposobu ptatnosci,

O W 00 N o U

. rachunek bankowy lub inwestycyjny, na ktéry zostanie dokonany ewentualny zwrot wptaconej kwoty w przypadku przydzie-
lenia mniejszej liczby Akcji niz wynikajaca z wptaty lub nieprzydzielenia ich wcale,

I . zobowigzanie do poinformowania podmiotu przyjmujacego zapis o wszelkich zmianach dotyczacych rachunku bankowego/in-
westycyjnego osoby sktadajacej zapis,

12. o$wiadczenie inwestora, ze znana jest mu tres¢ Prospektu i Statutu Spétki, wyraza zgode na brzmienie Statutu Spétki i akceptuje
warunki emisji Akgji Serii E oraz zgadza si¢ na przydzielenie Akgji Serii E zgodnie z zasadami przydziatu opisanymi w Prospekcie,

I3. date oraz podpis pracownika biura maklerskiego, ktéry przyjmuje zapis,
14. podpis osoby skfadajacej zapis lub jej petnomocnika.

Osoby fizyczne sktadajace zapis powinny wyrazi¢ zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przepro-
wadzenia emisji Akgji Serii E oraz wykonywania przez Emitenta obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a takze innych wia-
$ciwych regulacji.

Administratorami danych osobowych w rozumieniu przepiséw o ochronie danych osobowych bedzie Oferujacy i Emitent. Osoba
zapisujaca sie posiada prawo wgladu do swoich danych osobowych.
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Wszelkie konsekwencje wynikajace ze ztozenia nieprawidfowego lub niepetnego zapisu ponosi skfadajacy zapis.
Zapis na Akgje Serii E jest nieodwotalny, bezwarunkowy i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.
Osoba fizyczna sktadajaca zapis zobowigzana jest przedstawi¢ dokument potwierdzajacy jej tozsamosc.

Dla waznosci zapisu na Akcje Serii E wymagane jest zfozenie, w terminie przyjmowania zapiséw, wtasciwie i w petni wypetnione-
go formularza zapisu oraz opfacenie zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym Rozdziale.

Wzér formularza zapisu stanowi zatacznik nr 6 do Prospektu.

Inwestor skfadajacy zapis na Akcje Serii E moze jednoczesnie ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania, stanowiaca czesc for-
mularza zapisu, ktéra umozliwi zdeponowanie przydzielonych Akgji na rachunku papieréw wartosciowych osoby sktadajacej zapis,
wskazanym przez te osobe. Dyspozycja deponowania zawiera:

| firme domu maklerskiego, banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska lub banku prowadzacego rachunki papieréw wartosciowych
oraz nazwe i numer rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym maja by¢ zdeponowane wszystkie przydzielone Akcje Serii E,

2. wskazanie rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym majg by¢ zdeponowane wszystkie przydzielone Akcje Serii E,

3. zobowiazanie do osobistego poinformowania podmiotu przyjmujacego zapis o wszelkich zmianach dotyczacych rachunku pa-
pierow wartos$ciowych osoby sktadajacej zapis.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtfasciwego wypetnienia formularza dyspozycji deponowania Akgiji Serii E z przyczyn le-
zacych po stronie inwestora zapisujacego si¢ na Akcje ponosi ten inwestor.

Dyspozycja deponowania jest nieodwotalna, bezwarunkowa i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.

Na dowod ztozenia zapisu inwestor sktadajacy zapis otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego i wypetnionego formularza zapisu,
potwierdzony przez pracownika POK przyjmujacego zapis.

Zapis na Akcje Serii E oraz dyspozycja deponowania moga by¢ réwniez ztozone telefonicznie lub za posrednictwem internetu, z zastrze-
zeniem, iz forme taka dopuszczaja regulacje biura maklerskiego — cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego, w ktérym zapis jest sktadany.

Dziatanie przez petnomocnika

Zapis na Akgcje Serii E oraz inne czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapiséw moga by¢ dokonane przez petnomocnika. Petnomoc-
nikiem moze by¢ wytacznie osoba fizyczna posiadajgca petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna. Petnomocnictwo
musi by¢ udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym notarialnie lub w formie notarialnej lub w inny wiarygodny spo-
séb uzgodniony uprzednio z biurem maklerskim — cztonkiem Konsorcjum Dystrybucyjnego, w ktérym sktadany jest zapis.

Osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowiazana jest przedtozy¢ pisemne petnomocnictwo udzielone przez inwe-
stora, zawierajagce umocowanie petnomocnika do:

— zlozenia zapisu na Akcje Serii E.

Ponadto inwestor moze umocowac petnomocnika do:

— dyspozycji deponowania akcjj;

— odbioru potwierdzenia nabycia akgiji.

Petnomocnictwo powinno zawieraé¢ nastepujace dane o osobie petnomocnika i inwestora:

— dla oséb fizycznych: imie i nazwisko, doktadny adres i numer dowodu osobistego lub numer PESEL badz numer paszportu;

— dla oséb prawnych: nazwe, adres (w przypadku krajowych spotek akcyjnych i spétek z ograniczong odpowiedzialnoscia dodat-
kowo oznaczenie sadu rejestrowego i numeru w Rejestrze Przedsigbiorcéw, imiona i nazwiska cztonkéw zarzadu, wysokos¢ ka-
pitatu zaktadowego lub subskrybowanego i wptaconego kapitatu zaktadowego), numer REGON badz numer wtasciwego reje-
stru dla zagranicznych oséb prawnych (ew. dokument potwierdzajacy istnienie spétki w danym kraju, wraz z polskim
ttumaczeniem tego dokumentu, sporzadzonym przez tlumacza przysiegtego).

Liczba petnomocnictw posiadanych przez jedna osobe nie jest ograniczona.
Dokument petnomocnictwa lub jego kopia pozostaja w POK przyjmujacym zapis na Akcje Serii E.

Zwraca sie uwage, iz na podstawie ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o opfacie skarbowej (Dz.U. Nr 86, poz. 960, z p6zn. zm.) od
dokumentu stwierdzajacego ustanowienie petnomocnika do dokonania zapisu na Akcje Serii E oraz odpiséw takiego dokumentu
winna by¢ uiszczona opfata skarbowa.
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Oproécz petnomocnictwa osoba fizyczna wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowiazana jest przedstawi¢ dokument po-
twierdzajacy jej tozsamos¢, natomiast osoba prawna:

a) aktualny wypis z wtasciwego rejestru lub jego odpowiednika;
b) dokument potwierdzajacy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osobe skiadajaca zapis;
c) dokument potwierdzajacy tozsamos$¢ osoby sktadajacej zapis;

d) w przypadku, jesli do ztozenia zapisu wymagana jest zgoda organu podmiotu, w imieniu ktérego sktadany jest zapis — dokument
potwierdzajacy udzielenie zgody przez odpowiedni organ.

12.3.7. Terminy zwigzania zapisem na Akcje Serii E

Inwestor sktadajacy zapis jest zwiagzany zapisem na Akcje Serii E od daty jego ztozenia do czasu zarejestrowania przez wtasciwy
sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akgji Serii E albo do dnia ogtoszenia o niedojsciu Publicznej
Subskrypcji do skutku.

12.3.8. Zasady ptatnosci za Akcje Serii E
Informacja na temat obowigzkéw domu maklerskiego w zwiazku z przyjmowaniem wptat

Zgodnie z art. 106 Prawa Bankowego bank jest zobowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla celéw maja-
cych zwiazek z przestepstwem, o ktéorym mowa w art. 299 ustawy Kodeks Karny lub w celu ukrycia dziatan przestepczych. Po-
nadto bank jest obowigzany do prowadzenia rejestru wptat gotowkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych o osobach do-
konujacych wptaty i na ktérych rzecz wptata zostata dokonana (art. 106 ust. 4 Prawa Bankowego). Wysokos¢ kwoty i warunki
prowadzenia rejestru, o ktérym mowa powyzej, a takze tryb postepowania bankéw w przypadkach, o ktérych mowa w art. 299
ustawy Kodeks Karny, ustala w drodze uchwaty Komisja Nadzoru Bankowego.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze wynikna¢ z wykonania w dobrej
wierze obowiazkéw okreslonych w art. 106 ust. |. W takim przypadku, jezeli okolicznosci, o ktérych mowa w art. 106 ust. I, nie
mialy zwiazku z przestgpstwem lub ukrywaniem dziatan przestgepczych, odpowiedzialno$¢ za szkode wynikia ze wstrzymania
czynnosci bankowych ponosi Skarb Panstwa.

Zgodnie z Uchwata Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. w sprawie trybu postepowania bankéw
w przypadkach prania pieniedzy oraz ustalenia wysokosci kwoty i warunkéw prowadzenia rejestru wpfat gotowkowych powyzej
okreslonej kwoty oraz danych o osobach dokonujacych wptaty i na rzecz ktérych wptata zostata dokonana (Dz.Urz. NBP Nr 18,
poz. 40), banki zobowigzane sa do prowadzenia rejestréow wptat gotéwkowych, ktorych wartos¢ przekracza réwnowartosc¢
10.000 (dziesie¢ tysiecy) EUR, i przechowywania tych danych przez okres co najmniej 5 lat.

Zgodnie z § 3 ust. | Uchwaly Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 roku banki zobowiazane s3 do za-
mieszczania w rejestrze wpfat danych pozwalajacych na identyfikacje osob dokonujacych wptat oraz oséb, na rzecz ktérych wpta-
ty sa dokonywane. Ponadto zobowiazane s3 zamiesci¢ dane dotyczace bankéw oraz numeréw rachunkéw bankowych zwiazanych
z transakgja, o ile wystepuja, dane dotyczace rodzaju transakcji, kwoty i waluty transakcji oraz daty dokonania transakgiji, a takze
dane dotyczace pracownika banku, ktory dokonat rejestraciji.

Zgodnie z Ustawa z dnia |6 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych po-
chodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet (Dz.U. Nr |16, poz.1216, z pézn. zm.) na dzien sporzadzenia prospektu in-
stytucje obowiazane, tj. m.in. domy maklerskie, fundusze inwestycyjne, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, zobowigzane s3
m.in. dokonywac¢ rejestracji transakgcji, zaréwno przeprowadzonych w pojedynczej operacji, jak i w ramach kilku operacji powia-
zanych, bez wzgledu na wartos¢ wptaty, jezeli okolicznosci transakeji wskazuja, ze srodki moga pochodzi¢ z nielegalnych zrédet
lub zrédet nieujawnionych. W celu dokonania rejestracji dokonuije sie identyfikacji, ktéra obejmuje:

|. w przypadku oséb fizycznych i ich przedstawicieli — ustalenie i zapisanie nastgpujacych danych osoby dokonujacej transakgji:
cech dokumentu, stwierdzajacego tozsamos¢ (dowodu osobistego lub paszportu), imienia i nazwiska osoby skfadajacej dyspo-
zycje (zlecenie), obywatelstwa, adresu, numeru PESEL (lub kodu kraju w przypadku paszportu), a odnosnie osoby, w imieniu
ktoérej dokonywana jest transakcja — imienia, nazwiska oraz adresu,

2. w przypadku oséb prawnych — zapisanie: aktualnych danych z wyciagu z rejestru sadowego lub innego dokumentu, wskazujace-
go forme organizacyjng osoby prawnej, siedzibe i jej adres osoby prawnej oraz aktualnego dokumentu, potwierdzajacego umo-
cowanie osoby przeprowadzajacej transakcje do reprezentowania tej osoby prawnej, jak réwniez danych okreslonych w punk-
cie powyzej, dotyczacych osoby fizycznej reprezentujacej osobe prawna,

3. w przypadku jednostek organizacyjnych, nie majacych osobowosci prawnej — zapisanie danych z dokumentu, wskazujacego for-
me organizacyjng i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajacego umocowanie oséb przeprowadzajacych transakcje do
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reprezentowania tej jednostki, jak rowniez danych okreslonych w punkcie powyzej, dotyczacych osoby fizycznej reprezentuja-
cej jednostke organizacyijna.

Identyfikacja dotyczy takze beneficjentéw transakgji i obejmuje ustalenie i zapisanie ich tozsamosci oraz adresu.
Zasady ptatnosci za Akcje Serii E

Whptata na Akcje objete zapisem musi by¢ uiszczona w petnej wysokosci w taki sposéb, aby najpézniej z chwilg sktadania zapiséw
na Akcje wptyneta na rachunek biura maklerskiego. Informacja o numerze rachunku, na jaki powinna zosta¢ dokonana wptata, be-
dzie dostepna w POK-u przyjmujacym zapis na Akcje.

Whfata na Akcje musi zosta¢ dokonana w srodkach pienigznych, w walucie polskie;j.
Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Akgji, na ktére dokonano zapisu, i ceny emisyjnej Akgji Serii E.

Niedokonanie wptaty na Akcje zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie powoduje niewaznos¢ zapisu na Akcje ztozonego
przez inwestora. W przypadku dokonania wptaty niepetnej zapis na Akcje uznany zostanie za niewazny z zastrzezeniem, ze Emi-
tent moze uznaé dany zapis za ztozony na liczbe Akcji wynikajaca z dokonanej wptaty.

12.3.9. Przydziat Akgji Serii E
Przydziat Akcji Serii E zostanie dokonany przez Zarzad Spétki w terminie 5 dni roboczych od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw.
Akcje Serii E przydzielone zostang zgodnie ze ztozonymi zapisami.

a. W przypadku gdy liczba akgji, na jakie ztozono zapisy w Grupie | bedzie wigksza od 90.000, akcje w tej grupie przydzielone zo-
stang na zasadach proporcjonalnej redukgji zapisdw.

b. W przypadku gdy liczba akgji, na jakie ztozono zapisy w Grupie Il bedzie wigksza od 70.000, akcje w tej grupie przydzielone zo-
stang na zasadach proporcjonalnej redukcji zapisdw.

c. W przypadku gdy liczba akgji, na jakie ztozono zapisy w Grupie Il bedzie wigksza od 40.000, akcje w tej grupie przydzielone zo-
stang na zasadach proporcjonalnej redukgji zapisdw.

Zgodnie z zasadami przedstawionymi powyzej liczba przydzielonych akcji w poszczegélnych grupach zostanie proporcjonalnie
zmniejszona i zaokraglona w dét do liczby catkowitej, a pozostajace pojedyncze Akcje Serii E zostang przydzielone inwestorom,
ktorzy ztozyli zapisy na najwieksza liczbe akcji w danej grupie.

W przypadku gdy w danej grupie nie wszystkie Akcje Serii E zostang objete zapisami, Zarzad Spétki ma prawo do przesuniecia Akgji Se-
rii E nie objgtych zapisami w danej grupie do grupy, w ktérej liczba akgji, na jakie ztozono zapisy, przewyzsza liczbe akcji przeznaczong
do objecia w tej grupie. W takim przypadku przydziat Akgji Serii E zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukciji zapiséw.

12.3.10. Niedojscie emisji Akcji Serii E do skutku
Emisja nie dochodzi do skutku w nastepujacych przypadkach:
— gdy w wyniku dokonanych zapiséw na Akcje Serii E nie zostata objeta lub nalezycie optacona ani jedna akgja, lub

— w okresie 6 miesigcy od daty podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Zarzad Spétki nie wystapi do Sadu Reje-
strowego o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego, lub

— gdy uprawomocni sig postanowienie Sadu Rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
12.3.11. Sposéb ogtoszenia o dojsciu lub niedojsciu emisji Akcji Serii E do skutku

Informacja o dojsciu emisji do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego, niezwtocznie po za-
rejestrowaniu uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

W przypadku wystapienia zdarzenia powodujacego niedojscie emisji do skutku stosowna informacja zostanie podana do publicz-
nej wiadomosci w formie Raportu Biezacego niezwlocznie po zaistnieniu tychze przyczyn.

12.3.12. Zwrot $rodkéw pienieznych

W przypadku niedojscia emisji do skutku nastapi zwrot kwot wptaconych tytutem zapiséw na Akcje Serii E. Zwrot dokonanych
wptat dokonywany bedzie w sposéb wskazany przez inwestora w formularzu zapisu. Zwrot wptaconych kwot bedzie dokonany
bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan w ciagu 5 dni roboczych od dnia ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku.

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby akgji, niz wynika z zapisu, lub nieprzydzielenia akcji w ogéle, zwrot kwot wptaconych
tytutem zapiséw na Akcje Serii E nastapi w sposéb wskazany przez inwestora w formularzu zapisu. Zwrot wptaconych kwot be-
dzie dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan w ciggu 5 dni roboczych od daty przydziatu Akgiji.
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12.3.13. Odstapienie od przeprowadzenia emisji Akcji Serii E lub jej odwotanie

Do czasu rozpoczecia Publicznej Subskrypcji Akcji Serii E Emitent moze podja¢ decyzje o odwotaniu emisji Akgji Serii E albo
o przeprowadzeniu jej w innym terminie. W takiej sytuacji stosowna informacja zostanie przekazana do publicznej wiadomosci
w formie Raportu Biezacego.

12.4. PROGRAM MOTYWACY|NY

12.4.1. Informacje ogdlne

W Programie Motywacyjnym oferuje sie 500.000 Akgji Serii F w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Ce-
lem emisji Akgji jest ich zaoferowanie posiadaczom Obligacji z Prawem Pierwszenstwa zgodnie z zasadami opisanymi w uchwale
nr 2 NWZA z dnia 9 lipca 2003 roku w sprawie przeprowadzenia Programu Motywacyjnego i emisji Obligacji z Prawem Pierw-
szenstwa oraz Akgji Serii F Wskazane uchwaty stanowia zatacznik nr 2 do Prospektu.

Propozycja nabycia Obligacji z Prawem Pierwszenstwa do nabycia Akgji Serii F zostanie skierowana do Oséb Uprawnionych
uczestniczacych w Programie Motywacyjnym.

Zgodnie z uchwatg nr 2 NWZA z dnia 9 lipca 2003 r. Emitent wyemituje Obligacje z Prawem Pierwszenstwa, ktére beda upraw-
niaty do nabycia Akcji Serii F

12.4.2. Cena emisyjna Akgc;ji Serii F

Prawo do nabycia Akgji Serii F bedzie wynikato z Obligacji z Prawem Pierwszenstwa, z tym ze cena emisyjna Akgji Serii F bedzie
réwna cenie emisyjnej Akcji Serii D pomniejszonej o 50-proc. dyskonto.

12.4.3. Osoby uprawnione do objecia Akgcji Serii F oferowanych w ramach Programu Motywacyjnego

Uprawnionymi do skfadania zapiséw na Akcje Serii F beda wytacznie Osoby Uprawnione, ktére w dniu sktadania zapisu beda wta-
Scicielami Obligacji. Lista Osob Uprawnionych okreslona przez Rade Nadzorcza Spétki w regulaminie Programu Motywacyjnego.

12.4.4. Terminy emisji Akcji Serii F

Szczegdtowe terminy przyjmowania zapiséw na Akcje Serii F zostang okreslone przez Rade Nadzorcza Spoétki w regulaminie Pro-
gramu Motywacyjnego i zostang podane do publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego.

12.4.5. Miejsce sktadania zapiséw na Akcje Serii F
Zapisy na Akcje Serii F beda przyjmowane w siedzibie CA IB Securities S.A., ul. Emilii Plater 53, Warszawa.
12.4.6. Zasady sktadania zapiséw na Akcje Serii F

Liczba Akgji Serii F, na ktére moze ztozy¢ zapis Osoba Uprawniona, bedzie réwna liczbie Obligacji, ktérych Osoba Uprawniona
jest wiascicielem. Jedna Obligacja uprawnia do nabycia jednej Akgji Serii F

Osoba Uprawniona sktadajaca zapis na Akcje Serii F zobowigzana jest do przedstawienia zaswiadczenia depozytowego potwier-
dzajacego nabycie przez nig Obligacji uprawniajacych do ztozenia zapisu na Akcje Serii F Osoba przyjmujaca zapis dokona weryfi-
kacji zgodnosci przedstawionego zaswiadczenia depozytowego z zapisami w ewidencji obligatariuszy, prowadzonej przez dom
maklerski, z ktéorym Emitent podpisze umowe w tym zakresie, oraz sprawdzi, czy osoba ta jest wskazana na Liscie Oséb Upraw-
nionych. Jednoczesnie ze ztozeniem zapisu na Akcje Serii F Osoba Uprawniona zobowiazana jest do zfozenia dyspozycji wykupu
Obligaciji, z ktérych realizuje prawo pierwszeristwa.

Zapis na Akcje Serii F zawiera w szczegdlnosci nastepujace informacje:
|. imie i nazwisko,
2. miejsce zamieszkania,
3. adres do korespondencji,

4. w przypadku rezydentéw: numer PESEL, seria i numer dowodu osobistego albo paszportu, w przypadku nierezydentéw — nu-
mer paszportu, kod kraju, obywatelstwo,

. liczbe Obligacji, z ktérych Prawa Pierwszenstwa do nabycia Akgji Serii F s3 realizowane,
. liczbe Akgiji Serii F na jaka sktadany jest zapis,

. ceng emisyjna Akgji Serii F,

0 N o u»

. okreslenie kwoty wptaty na Akcje Serii
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9. okreslenie sposobu pfatnosci,

10. rachunek bankowy lub inwestycyjny, na ktéry zostanie dokonany ewentualny zwrot wpfaconej kwoty w przypadku nieprzy-
dzielenia Akgji Serii F

I 1. zobowiazanie do poinformowania podmiotu przyjmujacego zapis o wszelkich zmianach dotyczacych rachunku bankowego/
inwestycyjnego osoby sktadajacej zapis,

12. oswiadczenie Osoby Uprawnionej, ze znana jest jej tres¢ Prospektu i Statutu Spotki oraz warunki Programu Motywacyjnego,
wyraza zgode na brzmienie Statutu Spofki i akceptuje warunki emisji Akgji Serii F oraz zgadza sie na przydzielenie Akgji Serii F
zgodnie z zasadami przydziatu opisanymi w Prospekcie,

I 3. date oraz podpis pracownika biura maklerskiego, ktéry przyjmuje zapis,
14. podpis osoby skfadajacej zapis lub jej petnomocnika.

Osoby Uprawnione sktadajace zapis powinny wyrazi¢ zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia emisji Akgji Serii F oraz wykonywania przez Emitenta obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a takze in-

nych wtasciwych regulacji.

Administratorami danych osobowych, w rozumieniu przepiséw o ochronie danych osobowych bedzie Oferujacy i Emitent. Oso-
ba zapisujaca sie posiada prawo wgladu do swoich danych osobowych.

Wszelkie konsekwencje wynikajace ze ztozenia nieprawidfowego lub niepetnego zapisu ponosi skfadajacy zapis.

Zapis na Akcje Serii F jest nieodwotalny, bezwarunkowy i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.

Na dowod przyjecia zapisu osoba skfadajaca zapis na Akcje Serii F otrzyma jeden egzemplarz ztozonego formularza zapisu.
Osoba Uprawniona zobowigzana jest przedstawi¢ dokument potwierdzajacy jej tozsamos¢ oraz potwierdzenie nabycia Obligacji.

Sktadajacy zapis na Akcje Serii F moze jednoczesnie ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania, stanowiaca czes¢ formularza
zapisu, ktéra umozliwi zdeponowanie przydzielonych Akcji na rachunku papieréw wartosciowych osoby sktadajacej zapis, wska-
zanym przez te osobe. Dyspozycja deponowania zawiera:

I firme domu maklerskiego, banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska lub banku prowadzacego rachunki papieréw wartoscio-
wych oraz nazwe i numer rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym maja by¢ zdeponowane wszystkie Akcje Serii F;

2. wskazanie rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym maja by¢ zdeponowane wszystkie Akcje Serii F

3. zobowiazanie do osobistego poinformowania podmiotu przyjmujacego zapis o wszelkich zmianach dotyczacych rachunku pa-
pierow wartos$ciowych osoby sktadajacej zapis.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtfasciwego wypetnienia formularza dyspozycji deponowania Akcji Serii F z przyczyn le-
zacych po stronie inwestora zapisujacego si¢ na Akcje ponosi ten inwestor.

Dyspozycja deponowania jest nieodwotalna, bezwarunkowa i nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen.

Na dowod ztozenia zapisu inwestor sktadajacy zapis otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego i wypetnionego formularza zapisu,
potwierdzony przez pracownika POK przyjmujacego zapis.

Prawa z Akgji Serii F beda przystugiwaty osobom, ktére ztozyty i prawidiowo optacity zapisy na Akcje Serii F od momentu zapisa-
nia Akcji Serii F na wskazanym przez nie rachunku papieréw wartosciowych.

12.4.7. Terminy zwigzania zapisem na Akcje Serii F
Subskrybent jest zwigzany zapisem na Akcje Serii F do momentu rejestracji Akcji Serii F w KDPW.
12.4.8. Dzialanie przez petnomocnika

Zapis na Akcje Serii F oraz inne czynnosci zwiazane z dokonywaniem zapiséw moga by¢ dokonane przez petnomocnika. Petnomoc-
nikiem moze by¢ wytacznie osoba fizyczna posiadajaca petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna. Petnomocnictwo
musi by¢ udzielone w formie pisemnej z podpisem pos$wiadczonym notarialnie lub w formie notarialnej lub w inny wiarygodny spo-
séb uzgodniony uprzednio z biurem maklerskim — cztonkiem Konsorcjum Dystrybucyjnego, w ktorym sktadany jest zapis.

Osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedtozy¢ pisemne petnomocnictwo udzielone przez Osobe
Uprawniong, zawierajace umocowanie petnomocnika do:

— zlozenia zapisu na Akcje Serii F
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Ponadto Osoba Uprawniona moze umocowa¢ petnomocnika do:

— dyspozycji deponowania akji,

— zlozenia dyspozycji wykupu Obligacji, z ktorych realizowane jest prawo pierwszenstwa.

— odbioru potwierdzenia nabycia akgiji.

Petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujace dane o osobie petnomocnika i Osoby Uprawnione;:

— dla os6b fizycznych: imie i nazwisko, doktadny adres i numer dowodu osobistego lub numer PESEL badz numer paszportu;

— dla os6b prawnych: nazwe, adres (w przypadku krajowych spétek akcyjnych i spétek z ograniczong odpowiedzialnoscia dodat-
kowo oznaczenie sadu rejestrowego i numeru w Rejestrze Przedsigbiorcéw, imiona i nazwiska cztonkéw zarzadu, wysokos¢
kapitatu zaktadowego lub subskrybowanego i wptaconego kapitatu zaktadowego), numer REGON badz numer wtasciwego re-
jestru dla zagranicznych oséb prawnych (ew. dokument potwierdzajacy istnienie spétki w danym kraju, wraz z polskim ttuma-
czeniem tego dokumentu, sporzadzonym przez ttumacza przysiggtego).

Liczba petnomocnictw posiadanych przez jedna osobe nie jest ograniczona.
Dokument petnomocnictwa lub jego kopia pozostaja w POK przyjmujacym zapis na Akcje Serii D.

Zwraca si¢ uwage, iz na podstawie ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o optacie skarbowej (Dz.U. Nr 86, poz. 960, z pézn. zm.) od
dokumentu stwierdzajacego ustanowienie petfnomocnika do dokonania zapisu na Akcje Serii D oraz odpiséw takiego dokumentu
winna by¢ uiszczona optata skarbowa.

Oproécz petnomocnictwa osoba fizyczna wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ dokument po-
twierdzajacy jej tozsamos¢, natomiast osoba prawna

a) aktualny wypis z wtasciwego rejestru lub jego odpowiednika;
b) dokument potwierdzajacy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osobe skiadajaca zapis;
c) dokument potwierdzajacy tozsamos$¢ osoby sktadajacej zapis;

d) w przypadku, jesli do ztozenia zapisu wymagana jest zgoda organu podmiotu, w imieniu ktérego sktadany jest zapis — dokument
potwierdzajacy udzielenie zgody przez odpowiedni organ.

12.4.9. Zasady ptatnosci za Akcje Serii F
Informacja na temat obowigzkéw domu maklerskiego w zwiazku z przyjmowaniem wptat

Zgodnie z art. 106 Prawa Bankowego bank jest zobowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla celéw maja-
cych zwiazek z przestepstwem, o ktéorym mowa w art. 299 ustawy Kodeks Karny lub w celu ukrycia dziatan przestepczych. Po-
nadto bank jest obowigzany do prowadzenia rejestru wptat gotowkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych o osobach do-
konujacych wptaty i na ktérych rzecz wptata zostata dokonana (art. 106 ust. 4 Prawa Bankowego). Wysokos¢ kwoty i warunki
prowadzenia rejestru, o ktérym mowa powyzej, a takze tryb postepowania bankéw w przypadkach, o ktérych mowa w art. 299
ustawy Kodeks Karny, ustala w drodze uchwaty Komisja Nadzoru Bankowego.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze wynikna¢ z wykonania w dobrej
wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. |. W takim przypadku, jezeli okolicznosci, o ktérych mowa w art. 106 ust. I, nie
mialy zwiazku z przestgpstwem lub ukrywaniem dziatan przestgepczych, odpowiedzialno$¢ za szkode wynikia ze wstrzymania
czynnosci bankowych ponosi Skarb Panstwa.

Zgodnie z Uchwata Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. w sprawie trybu postepowania bankéw
w przypadkach prania pieniedzy oraz ustalenia wysokosci kwoty i warunkéw prowadzenia rejestru wpfat gotowkowych powyzej
okreslonej kwoty oraz danych o osobach dokonujacych wptaty i na rzecz ktérych wptata zostata dokonana (Dz.Urz. NBP Nr 18,
poz. 40), banki zobowigzane sa do prowadzenia rejestréow wptat gotéwkowych, ktorych wartos¢ przekracza réwnowartosc
10.000 (dziesie¢ tysiecy) EUR, i przechowywania tych danych przez okres co najmniej 5 lat.

Zgodnie z § 3 ust. | Uchwaly Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 roku banki zobowiazane s3 do za-
mieszczania w rejestrze wpfat danych pozwalajacych na identyfikacje osob dokonujacych wptat oraz oséb, na rzecz ktérych wpta-
ty sa dokonywane. Ponadto zobowiazane s3 zamiesci¢ dane dotyczace bankéw oraz numeréw rachunkéw bankowych zwiazanych
z transakgja, o ile wystepuja, dane dotyczace rodzaju transakcji, kwoty i waluty transakcji oraz daty dokonania transakgiji, a takze
dane dotyczace pracownika banku, ktory dokonat rejestraciji.

Zgodnie z Ustawa z dnia |6 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych po-
chodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet (Dz.U. Nr |16, poz.1216, z pézn. zm.) na dzien sporzadzenia prospektu in-
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stytucje obowiazane, tj. m.in. domy maklerskie, fundusze inwestycyjne, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, zobowigzane s3
m.in. dokonywa¢ rejestracji transakgji, zaréwno przeprowadzonych w pojedynczej operacji, jak i w ramach kilku operacji powia-
zanych, bez wzgledu na wartos¢ wptaty, jezeli okolicznosci transakeji wskazuja, ze srodki moga pochodzi¢ z nielegalnych zrédet
lub Zrédet nieujawnionych. W celu dokonania rejestracji dokonuije sig identyfikacji, ktéra obejmuje:

|. w przypadku oséb fizycznych i ich przedstawicieli — ustalenie i zapisanie nastgpujacych danych osoby dokonujacej transakgii:
cech dokumentu, stwierdzajacego tozsamos¢ (dowodu osobistego lub paszportu), imienia i nazwiska osoby skfadajacej dyspo-
zycje (zlecenie), obywatelstwa, adresu, numeru PESEL (lub kodu kraju w przypadku paszportu), a odnosnie osoby, w imieniu
ktérej dokonywana jest transakcja — imienia, nazwiska oraz adresu,

2. w przypadku os6b prawnych — zapisanie: aktualnych danych z wyciagu z rejestru sadowego lub innego dokumentu, wskazujace-
go forme organizacyjng osoby prawnej, siedzibe i jej adres osoby prawnej oraz aktualnego dokumentu, potwierdzajacego umo-
cowanie osoby przeprowadzajacej transakcje do reprezentowania tej osoby prawnej, jak réwniez danych okreslonych w punk-
cie powyzej, dotyczacych osoby fizycznej reprezentujacej osobe prawna,

3. w przypadku jednostek organizacyjnych, nie majacych osobowosci prawnej — zapisanie danych z dokumentu, wskazujacego for-
me organizacyjna i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajacego umocowanie oséb przeprowadzajacych transakcje do
reprezentowania tej jednostki, jak réwniez danych okreslonych w punkcie powyzej, dotyczacych osoby fizycznej reprezentuja-
cej jednostke organizacyjna.

Identyfikacja dotyczy takze beneficjentéw transakgji i obejmuje ustalenie i zapisanie ich tozsamosci oraz adresu.
Niedokonanie wptaty na akcje zgodnie z zasadami nie uniemozliwi ponownego zapisu w wyniku realizacji praw z obligacji.
Zasady ptatnosci za Akcje Serii F

Whtata na Akcje objete zapisem musi by¢ uiszczona w petnej wysokosci w taki sposéb, aby najpdzniej z chwila skfadania zapisow
na Akcje wptynetfa na rachunek biura maklerskiego. Informacja o numerze rachunku, na jaki powinna zosta¢ dokonana wptata, be-
dzie dostepna w POK-u przyjmujacym zapis na Akcje.

Whptata na Akcje musi zosta¢ dokonana w srodkach pienieznych, w walucie polskiej.
Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Akcji Serii F na ktére dokonano zapisu, i ceny emisyjnej Akgji Serii F

Niedokonanie wpfaty na Akcje zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie powoduje niewazno$¢ zapisu na Akcje ztozonego
przez inwestora. W przypadku dokonania wptaty niepetnej zapis na Akcje uznany zostanie za niewazny z zastrzezeniem, ze Emi-
tent moze uznac¢ dany zapis za ztozony na liczbe Akcji wynikajaca z dokonanej wptaty.

Niedokonanie wptaty na akcje zgodnie z zasadami nie uniemozliwi ponownego zapisu w wyniku realizacji praw z Obligacji.

12.4.10. Przydziat Akcji Serii F

W zwiazku z charakterem oferty nie nastapi formalny przydziat, gdyz samo ztozenie zapisu wywotuje skutek przydziatu i podwyz-
szenia kapitatu zaktadowego. Warunkowo podwyzszony kapitat zaktadowy Impel S.A. przeksztafca si¢ w podwyzszenie bezwa-
runkowe z chwilg zapisania Akgji Serii F na rachunku Osoby Uprawnionej.

Zarzad zobowiazany jest natychmiast zgtosi¢ do odpowiedniego dla jego siedziby sadu wykaz objetych akcji w terminie tygodnia po upty-
wie kazdego kolejnego miesiaca, liczac od dnia wydania pierwszego dokumentu akeji w celu uaktualnienia wpisu kapitafu zaktadowego.

W przypadku niezgtoszenia przez Zarzad do odpowiedniego sadu wykazu objetych akcji, celem uaktualnienia wpisu, sad rejestrowy
moze egzekwowac dokonanie wpisu na podstawie art. 24 i nast. Ustawy o Krajowym Rejestrze z 20 sierpnia 1997 (Dz.U. Nr 121,
poz. 769, z pézn. zm.) pod rygorem wymierzenia grzywny.

12.4.11. Niewaznos$¢ zapiséw
W przypadku:
— nieoptacenia lub niepefnego optacenia ztozonego zapisu w wymaganym terminie,

— zlozenia zapisu na Akcje Serii F przez osobe, ktéra nie bedzie wskazana w ewidencji Obligacji w dniu jego sktadania jako wtasci-
ciel Obligacji, z ktorych realizowane jest prawo pierwszernstwa,

ztozony zapis bedzie niewazny.
12.4.12. Niedojscie emisji Akgcji Serii F do skutku
Emisja Akcji Serii F nie dojdzie do skutku w nastepujacych przypadkach:

— nie zostanie przeprowadzona lub nie dojdzie do skutku emisja Obligaciji,
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— nie zostanie subskrybowana i optacona, zgodnie z zasadami Prospektu, ani jedna Akgcja Serii F

— zarzad Spétki nie zglosi do sadu rejestrowego warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego w terminie szesciu miesigcy
od daty NWZA, na ktorym zostata podjeta uchwata o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,

— postanowienie sadu rejestrowego odmawiajace zarejestrowania warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akgji Serii F stanie sie prawomocne.

12.4.13. Ogtoszenie o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku

Zarzad zawiadomi o dojsciu lub niedojsciu emisji Akcji Serii F do skutku w ciaggu 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow
w przypadku, gdy emisja nie dojdzie do skutku z powodu nieobjecia i nienalezytego opfacenia co najmniej jednej Akcji Serii F lub
bezzwtocznie, gdy emisja Akcji Serii F nie dojdzie do skutku z innych przyczyn okreslonych w punkcie 12.4.11. Informacja o doj-
$ciu lub niedojsciu emisji do skutku zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie Raportu Biezacego, a ogtoszenie
o niedojsciu emisji do skutku zostanie opublikowane w dzienniku, w ktérym zostat opublikowany skrét Prospektu.

12.4.14. Zwrot wpfat i nadptat

W zwiazku z charakterem emisji (emisja w drodze warunkowego podwyzszenia kapitatu) nie dojdzie do sytuacji, w ktérej oferta
nie dojdzie do skutku po ztozeniu i prawidtowym optaceniu zapiséw.

Zwrot wpfat nastapi jedynie w przypadku ztozenia zapisu niewaznego. Zwrot wpfat nastapi w terminie |14 dni od dnia zakoricze-
nia przyjmowania zapiséw.

Zwrot kwot wplaconych tytutem zapiséw na Akcje Serii F nastapi w sposéb wskazany przez inwestora w formularzu zapisu.
Zwrot wptaconych kwot bedzie dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowar w ciggu 5 dni roboczych od daty ztozenia
niewaznego zapisu.

13. ZAMIARY EMITENTA DOTYCZACE WPROWADZENIA AKCJI
OFEROWANYCH DO OBROTU GIELDOWEGO

Emitent zamierza wprowadzi¢ Akcje Serii D do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Zamiarem Emi-
tenta jest, aby od momentu zamkniecia oferty do pierwszego notowania Akcji na GPW mozliwy byt na GPW obrét Prawami do
Akcji (PDA) Serii D.

Intencja Zarzadu jest, aby PDA zostaty zapisane na rachunkach inwestoréw niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akgcji Serii D,
a nastepnie wprowadzone do obrotu na GPW.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Zarzad Spotki wystapi do KDPW
z wnioskiem o zarejestrowanie Akgji Serii D. Po zarejestrowaniu Akcji w KDPW Akcje zostang zapisane na rachunkach inwesto-
réw, ktorym w tym dniu przystugiwac beda PDA. W zamian za kazde PDA na rachunkach inwestoréw zapisana zostanie jedna Ak-
cja Serii D, w wyniku czego PDA wygasna. Dzien wygasniecia PDA bedzie ostatnim dniem ich obrotu na GPW, natomiast poczaw-
szy od nastepnego dnia, w ktérym odbywac sie bedzie obrét na GPW, notowane beda Akcje Serii D.

Ponadto Emitent zamierza wprowadzi¢ do obrotu na GPW Akcje Serii E, jednak nie wczesniej niz po uptywie |2 miesiecy od da-
ty przydziatu Akgji Serii D. Natomiast Akcje Serii F zostang wprowadzone do obrotu na GPW nie wczesniej niz po uptywie 24 mie-
siecy od daty przydziatu Akcji Serii D.

14. OPIS POZOSTALYCH AKCJlI WPROWADZANYCH
DO PUBLICZNEGO OBROTU

Na mocy niniejszego Prospektu oprécz Akgeji Oferowanych wprowadza sig do publicznego obrotu:

* 200.000 akgji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda. Z Akcjami Serii A nie jest zwigzany zaden obo-
wiazek $wiadczen dodatkowych ani zadne uprzywilejowanie, akcje te sa wolne od jakichkolwiek obciazen;

* 100.000 akgji zwyktych na okaziciela serii B, o wartos$ci nominalnej 5,00 zt kazda. Z Akcjami Serii B nie jest zwigzany zaden obo-
wiazek $wiadczen dodatkowych ani zadne uprzywilejowanie, akcje te sa wolne od jakichkolwiek obciazen;

* 10.000.000 akcji imiennych serii C, uprzywilejowanych co do glosu, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda. Akcje Serii C uprzywi-
lejowane s3 co do gtosu w ten sposéb, ze jedna akcja daje prawo do 2 gtoséw na WZ Spétki oraz uprawniaja do wyboru 3 czton-
kow Rady Nadzorczej. Z Akcjami Serii C nie jest zwigzany zaden obowiazek $wiadczen dodatkowych, akcje te s3 wolne od ja-
kichkolwiek obcigzen.
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14.1. PODSTAWA PRAWNA EMIS]I | WPROWADZENIA DO PUBLICZNEGO OBROTU
POZOSTALYCH AKCJI EMITENTA

14.1.1. Akcje Serii A

Podstawa prawng emisji Akcji Serii A jest akt zawigzania Spotki — akt notarialny z dnia 20 grudnia 1990 r. Repertorium A
Nr X-2061/90, ktory stwierdza:

,»Kapitat akcyjny stanowi 10.000.000.000 zt (stownie: dziesie¢ miliardéw ztotych), pozostata czes¢ kapitatu wtasnego tworzy kapi-
tat zapasowy spotki*”.

* Uwaga: wartos$c¢ kapitatu podana zostata jako wartos¢ przed ekwiwalentna denominacjg ztotego, ktéra nastapita na mocy Usta-
wy o Denominacji Ztotego i zgodnie z ktéra nowy ztoty ma wartos$é réwna 10.000 starych ztotych.

Podstawa prawna wprowadzenia do publicznego obrotu Akgiji Serii A jest uchwata nr | NWZ Spétki z dnia 9 lipca 2003 r. Uchwa-
ta zostata podjeta jednogtosnie w gtosowaniu jawnym.

14.1.2. Akcje Serii B

Podstawa prawng emisji Akcji Serii B s3 uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia || wrzesnia 1992 r. oraz
27 listopada 1992 r., ktére stwierdzaja:

Fragment uchwaly z dnia | | wrzesnia 1992 r.:

. Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje jednogfosnie uchwate o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego Spétki z kwoty 10.000.000.000 zt do
kwoty 12.500.000.000 zt, to jest o kwote 2.500.000.000 zt (dwa miliardy piecset milionéw ztotych), ktéra dzieli sie na 50.000 akgji o no-
minale 50.000 zt kazda, przez drugq emisje akgji.”

* Uwaga: wartos¢ kapitatu podana zostata jako wartos¢ przed ekwiwalentna denominacja ztotego, ktéra nastgpita na mocy Usta-
wy o Denominacji Ztotego i zgodnie z ktéra nowy ztoty ma wartos¢ réwng 10.000 starych ztotych.

Fragment uchwaty nr 1/92 z dnia 27 listopada 1992 r.:

,Akcjonariusz podejmuje uchwate nr 1/92 w sprawie podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spétki z kwoty 12.500.000.000 zt do kwoty
15.000.000.000 zt, to jest o kwote 2.500.000.000 zt (dwa miliardy piecset milionéw ztotych), ktéra dzieli sie na 50.000 akgji (pigcdzie-
sigt tysiecy) o nominale 50.000 zt kazda w ramach drugiej emisji*.”

* Uwaga: warto$¢ kapitatu podana zostata jako wartos¢ przed ekwiwalentna denominacja ztotego, ktéra nastgpita na mocy Usta-
wy o Denominacji Ztotego i zgodnie z ktéra nowy ztoty ma wartos¢ réwng 10.000 starych ztotych.

Podstawa prawna wprowadzenia do publicznego obrotu Akgiji Serii B jest uchwata nr | NWZ Spoétki z dnia 9 lipca 2003 r. Uchwa-
ta zostata podjeta jednogtosnie w gtosowaniu jawnym.

14.1.3. Akcje Serii C

Podstawa prawna emisji Akgji Serii C jest uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 22 czerwca 1999 r., ktéra
stwierdza:

,Podnosi sie kapitat akcyjny spotki okreslony w § 6 statutu spétki sporzqdzonego w dniu 20 grudnia 1990 r., przed notariuszem Pawtem
Btaszczykiem, majgcym Kancelarie Notarialng w Warszawie, przy ulicy Diugiej numer 29, do repertorium A numer X-2061/90, z pézniej-
szymi zmianami — o kwote 50.000.000 zi, to jest z kwoty jednego miliona pigciuset tysiecy (1.500.000) ztotych, do kwoty piecdziesieciu
jeden milionéw pieciuset tysiecy (51.500.000) zfotych, w drodze emisji nowych akcji imiennych serii C w ilosci dziesieciu milionéw
(10.000.000) sztuk, o wartosci nominalnej piec (5) ztotych kazda i cenie emisyjnej piec (5) zfotych...”

Podstawa prawna wprowadzenia do publicznego obrotu Akcji Serii C jest uchwata nr | NWZ Spétki z dnia 9 lipca 2003 r. Uchwa-
ta zostata podjeta jednogtosnie w gtosowaniu jawnym.

14.2. PRAWO PIERWSZENSTWA DO OBJECIA AKCJI SERII A, AKC]JI SERII B ORAZ AKCJI SERII C

14.2.1. Akcje Serii A

Akcje Serii A zostaly objete przez Skarb Panstwa jako zafozyciela Spétki na podstawie aktu zatozycielskiego Spétki z dnia 20 grud-
nia 1990 r. — akt notarialny Repertorium A Nr X-2061/90.

14.2.2. Akcje Serii B

Akcje Serii B zostaty objete przez jednego z akcjonariuszy Spotki Andrzeja Lewandowicza w wykonaniu prawa poboru na podsta-
wie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia | | wrzesnia 1992 r. oraz 27 listopada 1992 r.
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14.2.3. Akcje Serii C

Prawo pierwszenstwa objecia Akgji Serii C zostato wytaczone uchwatg nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
22 czerwca 1999 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Stosowny fragment uchwaty brzmi:

,Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia wykluczy¢ dotychczasowych akcjonariuszy z prawa poboru akcji nowej emi-
sji serii C, gdyz wniesienie do Spétki Impel S.A. bardzo dobrze prosperujgcego przedsiebiorstwa wspélnikéw Spétki Jawnej ,,IMPEL”
J. Biegaj, G. Dzik poprawi sytuacje ekonomicznq Spotki Impel S.A. i pozwoli na jej dynamiczny rozwdj. Obecny brak kapitafu obrotowego
w Spétce Impel S.A. wysokie zadtuzenie oraz mate obroty zagrazajq kontynuowaniu jej dziatalnosci. Walne Zgromadzenie uznaje wigc, ze
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru jest w interesie Spotki i nie narusza praw dotychczasowych akcjonariuszy.”

14.3. PRAWO DO DYWIDENDY

14.3.1. Akcje Serii A

Zgodnie z przepisami KSH oraz KH uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty
akcje w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku.

14.3.2. Akcje Serii B
Akcje Serii B uczestnicza w dywidendzie od dnia | stycznia 1993 r.

14.3.3. Akcje Serii C

Akcje Serii C uczestniczg w dywidendzie od dnia | stycznia 1999 r.

14.4. PRAWA | OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI SERII A, AKCJAMI SERII B, AKCJAMI SERII C

Prawa i obowiazki wynikajace z Akcji Serii A, Akgji Serii B oraz Akcji Serii C wprowadzanych do publicznego obrotu zostaty opisa-
ne w Rozdziale Ill pkt 8 Prospektu. Zwraca sie uwage na przewidziane w § 7 Statutu Spotki ograniczenia w zbywaniu akcji imien-
nych uprzywilejowanych serii C, opisane w rozdziale Ill pkt. 8.2 ,,Prawo do zbywania posiadanych akg;ji”.

14.5. OPODATKOWANIE DOCHODOW Z AKCJI SERII A, AKCJI SERII B ORAZ AKCJI SERII C

Opodatkowanie dochodéw z Akcji Serii A, Akcji Serii B oraz Akcji Serii C wprowadzanych do publicznego obrotu zostatlo omo-
wione w Rozdziale Il pkt 9 Prospektu.

15. UMOWY DOTYCZACE EMIS]I KWITOW DEPOZYTOWYCH

Emitent nie zawart i nie planuje zawrze¢ umowy, o ktérej mowa w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowy-
mi w zwigzku z emisja Akgji Serii A, B i C.

16. ZAMIARY EMITENTA DOTYCZACE WPROWADZENIA AKCJI
INNYCH NIZ OFEROWANE DO OBROTU GIELDOWEGO

Jednoczesnie z Akcjami Serii D Emitent zamierza wprowadzi¢ do obrotu giefdowego Akcje Serii A i B.

O terminach wprowadzenia Akgiji Serii A i B do obrotu na GPW Spétka bedzie informowac¢ w formie przewidzianej dla Raportéw
Biezacych.

W przypadku gdy akcjonariusze posiadajacy Akcje Serii C bedace akcjami imiennymi zazadaja zamiany tych akgcji na akcje zwykte
na okaziciela i akcje te zostang zamienione, zamiarem Emitenta bedzie wprowadzenie Akgji Serii C bedacych akcjami na okazicie-
la do obrotu gietdowego.
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17. INFORMACJE, ZE EMITENT NIE BEDZIE UDZIELAt POZYCZEK,
ZABEZPIECZEN, ZALICZKOWYCH WYPLAT, JAK ROWNIEZ
W JAKIEJKOLWIEK INNE] FORMIE BEZPOSREDNIO
LUB POSREDNIO NIE BEDZIE FINANSOWAL NABYCIA
LUB OBJECIA EMITOWANYCH PRZEZ SIEBIE AKCJI

Emitent nie bedzie udzielat pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wptat, jak réwniez w jakiejkolwiek innej formie bezposrednio
lub posrednio nie bedzie finansowat nabycia lub objecia emitowanych przez siebie akcji.
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