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ROZDZIA¸ III

DANE O EMISJI

1. PAPIERY WARTOÂCIOWE WPROWADZANE ORAZ OFEROWANE
W PUBLICZNYM OBROCIE

Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadza si´ do publicznego obrotu nast´pujàce papiery wartoÊciowe Emitenta: 

• 200.000 akcji zwyk∏ych na okaziciela serii A, o wartoÊci nominalnej 5,00 z∏ ka˝da. 
• 100.000 akcji zwyk∏ych na okaziciela serii B, o wartoÊci nominalnej 5,00 z∏ ka˝da.
• 10.000.000 akcji imiennych serii C, uprzywilejowanych co do g∏osu w taki sposób, i˝ na jednà akcj´ przypadajà dwa g∏osy na WZ,

o wartoÊci nominalnej 5,00 z∏ ka˝da.
• do 6.000.000 akcji zwyk∏ych na okaziciela serii D o wartoÊci nominalnej 5,00 z∏ ka˝da.
• do 200 000 akcji zwyk∏ych na okaziciela serii E o wartoÊci nominalnej 5,00 z∏ ka˝da.
• do 500 000 akcji zwyk∏ych na okaziciela serii F o wartoÊci nominalnej 5,00 z∏ ka˝da.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest:

• 6.000.000 akcji zwyk∏ych na okaziciela serii D w ramach Publicznej Subskrypcji,
• 200.000 akcji zwyk∏ych na okaziciela serii E wybranym pracownikom i wspó∏pracownikom Spó∏ki oraz wybranym pracowni-

kom, wspó∏pracownikom i cz∏onkom w∏adz spó∏ek, w stosunku do których Spó∏ka jest podmiotem dominujàcym,
• 500.000 akcji zwyk∏ych na okaziciela serii F posiadaczom obligacji z prawem pierwszeƒstwa.

W ramach Publicznej Subskrypcji oferowanych jest 6.000.000 akcji zwyk∏ych na okaziciela serii D, o wartoÊci nominalnej 5,00 PLN
ka˝da; 200 000 akcji zwyk∏ych na okaziciela serii E w Ofercie Pracowniczej, o wartoÊci nominalnej 5,00 PLN ka˝da oraz 500.000
akcji zwyk∏ych na okaziciela serii F w transzy mened˝erskiej, o wartoÊci nominalnej 5,00 PLN ka˝da.

Akcje zwyk∏e na Liczba WartoÊç Cena Nadwy˝ka ceny Szacunkowe Wp∏ywy
okaziciela serii D (szt.) nominalna emisyjna emisyjnej nad prowizje i koszty Emitenta

(PLN) (PLN) wartoÊcià emisji (PLN)
nominalnà (PLN)

(PLN)

Na jednostk´ 1 5,00

Razem 6.000.000 30.000.000

Akcje zwyk∏e na Liczba WartoÊç Cena Nadwy˝ka ceny Szacunkowe Wp∏ywy
okaziciela serii E (szt.) nominalna emisyjna emisyjnej nad prowizje i koszty Emitenta

(PLN) (PLN) wartoÊcià emisji (PLN)
nominalnà (PLN)

(PLN)

Na jednostk´ 1 5,00

Razem 200.000 1.000.000

Akcje zwyk∏e na Liczba WartoÊç Cena Nadwy˝ka ceny Szacunkowe Wp∏ywy
okaziciela serii F (szt.) nominalna emisyjna emisyjnej nad prowizje i koszty Emitenta

(PLN) (PLN) wartoÊcià emisji (PLN)
nominalnà (PLN)

(PLN)

Na jednostk´ 1 5,00

Razem 500.000 1.250.000

Statut Spó∏ki nie przewiduje ˝adnych ograniczeƒ co do przenoszenia jakichkolwiek praw z oferowanych Akcji Serii D, Akcji Serii E
ani Akcji Serii F. Nie wyst´pujà równie˝ ograniczenia umowne co do przenoszenia praw z Akcji.

Statut Spó∏ki nie przewiduje ˝adnych dodatkowych obowiàzków zwiàzanych z posiadaniem Akcji. Nabywcy Akcji nie sà zobowià-
zani do ˝adnych dodatkowych Êwiadczeƒ na rzecz Emitenta.
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2. OBLIGACJE

2.1. RODZAJ, LICZBA ORAZ ¸ÑCZNA WARTOÂå EMITOWANYCH OBLIGACJI

Na podstawie uchwa∏y nr 2 NWZ Spó∏ki z dnia 9 lipca 2003 r. w sprawie emisji Obligacji z prawem pierwszeƒstwa do obj´cia ak-
cji Spó∏ki, warunkowego podwy˝szenia kapita∏u zak∏adowego oraz wy∏àczenia prawa poboru Spó∏ka wyemituje od 1 do 500.000
obligacji na okaziciela, o wartoÊci nominalnej 10 groszy ka˝da, z prawem do subskrybowania z pierwszeƒstwem przed akcjonariu-
szami Spó∏ki akcji zwyk∏ych na okaziciela serii F. ¸àczna wartoÊç nominalna emisji Obligacji wynosi 50.000 z∏. Osobami uprawnio-
nymi do nabycia Obligacji sà cz∏onkowie kadry kierowniczej, kluczowi pracownicy Spó∏ki oraz osoby zarzàdzajàce, cz∏onkowie ka-
dry kierowniczej oraz kluczowi pracownicy spó∏ek, w stosunku do których Spó∏ka jest podmiotem dominujàcym w rozumieniu
art. 4 § 1 pkt 4 KSH.

Przenoszenie praw z Obligacji b´dzie mo˝liwe jedynie pomi´dzy osobami uprawnionymi. Nie przewiduje si´ ˝adnych dodatko-
wych obowiàzków zwiàzanych z posiadaniem Obligacji.

Nabywcy Obligacji nie sà zobowiàzani do ˝adnych dodatkowych Êwiadczeƒ na rzecz Spó∏ki.

Obligacje sà niezabezpieczone w rozumieniu przepisów Ustawy o Obligacjach.

2.2. PRÓG DOJÂÂCIA EMISJI OBLIGACJI DO SKUTKU

Emisja Obligacji dochodzi do skutku w przypadku obj´cia i przydzielenia przez Zarzàd Emitenta co najmniej 1 Obligacji.

2.3. INFORMACJE O BANKU REPREZENTANCIE

W warunkach emisji Obligacji nie przewidziano instytucji banku reprezentanta.”

3. KOSZTY EMISJI
Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii D, E i F, jakie ponios∏a lub mo˝e ponieÊç Spó∏ka, wynoszà 2.880.000 PLN.

Na powy˝szà kwot´ sk∏adajà si´:

Rodzaj wydatku [w PLN]

Koszty doradztwa 560.000
Koszty sporzàdzenia Prospektu i oferowania akcji w publicznym obrocie 2.000.000
Koszty publikacji skrótu Prospektu i druku Prospektu 100.000
Op∏aty i koszty administracyjne 200.000
Pozosta∏e 20.000

Razem 2.880.000

Koszty Emisji Akcji poniesione przy podwy˝szeniu kapita∏u zak∏adowego rozliczane b´dà zgodnie z art. 36 pkt 2b Ustawy o Ra-
chunkowoÊci, czyli zmniejszà kapita∏ zapasowy Spó∏ki do wysokoÊci nadwy˝ki wartoÊci Emisji nad wartoÊcià nominalnà Akcji, a po-
zosta∏a ich cz´Êç zostanie zaliczona do kosztów finansowych.

4. PODSTAWA PRAWNA EMISJI AKCJI OFEROWANYCH I ICH 
WPROWADZENIA DO PUBLICZNEGO OBROTU ORAZ PODSTAWA
PRAWNA EMISJI OBLIGACJI

4.1. ORGAN UPRAWNIONY DO PODJ¢CIA DECYZJI O EMISJI AKCJI OFEROWANYCH
I ICH WPROWADZENIU DO PUBLICZNEGO OBROTU ORAZ O EMISJI OBLIGACJI

Podstaw´ prawnà Emisji Akcji Oferowanych i ich wprowadzenia do publicznego obrotu papierami wartoÊciowymi oraz emisji Ob-
ligacji stanowià przepisy KSH oraz postanowienia Statutu Spó∏ki. Organem decyzyjnym w sprawie Emisji Akcji Oferowanych oraz
emisji Obligacji jest Walne Zgromadzenie Spó∏ki, a w zakresie przekazanym uchwa∏à Walnego Zgromadzenia Spó∏ki – Zarzàd.
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4.2. DATA I FORMA PRAWNA PODJ¢CIA DECYZJI O EMISJI AKCJI OFEROWANYCH I ICH 
WPROWADZENIU DO PUBLICZNEGO OBROTU ORAZ EMISJI OBLIGACJI

W dniu 9 lipca 2003 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podj´∏o w g∏osowaniu jawnym, w obecnoÊci akcjonariu-
szy reprezentujàcych 100% kapita∏u zak∏adowego, uchwa∏´ nr 1 w sprawie podwy˝szenia kapita∏u zak∏adowego z wy∏àczeniem
prawa poboru oraz uchwa∏´ nr 2 w sprawie emisji obligacji z prawem pierwszeƒstwa do obj´cia akcji Spó∏ki, warunkowego pod-
wy˝szenia kapita∏u zak∏adowego oraz wy∏àczenia prawa poboru. Uchwa∏y zosta∏y podj´te jednog∏oÊnie.

Uchwa∏a nr 1 NWZ z dnia 9 lipca 2003 r. ma nast´pujàce brzmienie:

„Uchwa∏a numer 1

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy IMPEL S.A.  z siedzibà we Wroc∏awiu

z dnia 9 lipca 2003 roku

w sprawie podwy˝szenia kapita∏u zak∏adowego z wy∏àczeniem prawa poboru

Dzia∏ajàc na podstawie art. 430, 431, 432 i 433 § 2 Kodeksu spó∏ek handlowych oraz na podstawie § 8 Statutu Spó∏ki Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie uchwala, co nast´puje:

§ 1

1. Podwy˝sza si´ kapita∏ zak∏adowy Spó∏ki o kwot´ nie ni˝szà ni˝ 5,- (s∏ownie: pi´ç) z∏otych i nie wy˝szà ni˝ 31.000.000,- (s∏ownie: trzy-
dzieÊci jeden milionów) z∏otych w drodze publicznej subskrypcji nie wi´cej ni˝ 6.200.000 (s∏ownie szeÊç milionów dwieÊcie tysi´cy) akcji
zwyk∏ych na okaziciela serii D i E o wartoÊci nominalnej 5,- (s∏ownie: pi´ç) z∏otych ka˝da, w tym nie wi´cej ni˝ 6.000.000 (s∏ownie: szeÊç
milionów) akcji zwyk∏ych na okaziciela serii D i nie wi´cej ni˝ 200.000 (s∏ownie: dwieÊcie tysi´cy) akcji zwyk∏ych na okaziciela serii E.

2. Akcje serii D i E zostanà pokryte w ca∏oÊci wk∏adami pieni´˝nymi przed zarejestrowaniem podwy˝szenia kapita∏u.

3. Podwy˝szenie kapita∏u zostanie dokonane w granicach okreÊlonych w pkt 1 niniejszej uchwa∏y w wysokoÊci odpowiadajàcej liczbie ak-
cji obj´tych, je˝eli ich ∏àczna wartoÊç nominalna b´dzie równa co najmniej minimalnej wysokoÊci podwy˝szenia. Upowa˝nia si´ i zobo-
wiàzuje Zarzàd do z∏o˝enia oÊwiadczenia w formie aktu notarialnego o wysokoÊci podwy˝szenia kapita∏u zak∏adowego przed zg∏osze-
niem podwy˝szenia kapita∏u do rejestru – zgodnie z art. 310 § 2 w zwiàzku z art. 431 § 7 Kodeksu spó∏ek handlowych.

4. Akcje serii D i E uczestniczyç b´dà w dywidendzie za rok obrotowy 2003.

5. W interesie Spó∏ki wy∏àcza si´ w ca∏oÊci prawo pierwszeƒstwa akcjonariuszy do obj´cia akcji serii D i E (prawo poboru).

6. Akcje serii D zostanà zaoferowane inwestorom w ramach subskrypcji publicznej.

7. Prawo obj´cia akcji serii E przys∏uguje niektórym pracownikom i wspó∏pracownikom Spó∏ki oraz wybranym pracownikom, wspó∏pracow-
nikom i cz∏onkom w∏adz spó∏ek w stosunku do których Spó∏ka jest podmiotem dominujàcym w rozumieniu art. 4 §1 pkt 4 Kodeksu
spó∏ek handlowych, z wy∏àczeniem cz∏onków w∏adz Spó∏ki. 

8. Upowa˝nia i zobowiàzuje si´ Zarzàd do wyznaczenia i sporzàdzenia listy osób, którym zostanà zaoferowane akcje serii E oraz okreÊle-
nia zasad i ceny, po której akcje te zostanà zaoferowane.  Lista wybranych osób i liczba akcji, do których nabycia sà uprawnione, musi
byç zatwierdzona przez Rad´ Nadzorczà Spó∏ki.

9. Upowa˝nia i zobowiàzuje si´ Zarzàd do okreÊlenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji. Cena emisyjna akcji serii E powinna byç równa ce-
nie emisyjnej akcji serii D pomniejszonej o dyskonto w wysokoÊci 50%. 

10. Upowa˝nia i zobowiàzuje si´ Zarzàd do podj´cia wszelkich niezb´dnych dzia∏aƒ majàcych na celu wprowadzenie akcji serii A, B, C,
D i E do publicznego obrotu oraz do obrotu na Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych w Warszawie S.A.

11. Upowa˝nia i zobowiàzuje si´ Zarzàd do okreÊlenia równie˝ pozosta∏ych warunków emisji (w tym: terminu otwarcia i zamkni´cia sub-
skrypcji, podzia∏u akcji na transze, dokonywania przesuni´ç mi´dzy transzami).

12. Upowa˝nia si´ zarzàd do zawarcia umowy o subemisj´ inwestycyjnà, której przedmiotem b´dà akcje emitowane na podstawie niniej-
szej uchwa∏y.

§ 2

Walne Zgromadzenie Spó∏ki mo˝e w drodze uchwa∏y podjàç decyzj´ o zaoferowaniu mniejszej liczby akcji ni˝ okreÊlona w § 1 pkt. 1 ni-
niejszej uchwa∏y.

§ 3

Uchwa∏a wchodzi w ˝ycie z dniem podj´cia.”

Uchwa∏a nr 2 NWZ z dnia 9 lipca 2003 r. ma nast´pujàce brzmienie:



„UCHWA¸A NUMER 2

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

IMPEL S.A. z siedzibà we Wroc∏awiu

z dnia 9 lipca 2003 roku

w sprawie emisji obligacji z prawem pierwszeƒstwa do obj´cia akcji spó∏ki, warunkowego podwy˝szenia kapita∏u zak∏adowego oraz wy∏à-
czenia prawa poboru

§ 1

Program Motywacyjny

W zwiàzku z zamiarem realizacji przez Spó∏k´ trzyletniego programu motywacyjnego (dalej „Program Motywacyjny”) przeznaczonego dla
kadry kierowniczej i kluczowych pracowników Spó∏ki oraz dla osób zarzàdzajàcych, kadry kierowniczej i kluczowych pracowników spó∏ek,
w stosunku do których Spó∏ka jest podmiotem dominujàcym w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 Kodeksu spó∏ek handlowych (z wy∏àczeniem
cz∏onków rady nadzorczej Spó∏ki) podj´ta zostaje niniejsza uchwa∏a w sprawie emisji obligacji z prawem pierwszeƒstwa (dalej „Obliga-
cje”). Emisja Obligacji b´dzie przeznaczona dla osób uprawnionych do uczestnictwa w programie motywacyjnym Spó∏ki (dalej „Osoby
Uprawnione”). Obligacje zostanà z∏o˝one do Powiernika, który b´dzie zbywa∏ Obligacje na rzecz Osób Uprawnionych. Szczegó∏owe wa-
runki realizacji Programu Motywacyjnego, w tym warunki, nabywania Obligacji przez Osoby Uprawnione zostanà okreÊlone warunkach
emisji Obligacji oraz w regulaminie Programu Motywacyjnego, o których mowa w § 2 niniejszej uchwa∏y. 

§ 2

Emisja Obligacji

1. Spó∏ka wyemituje od 1 (s∏ownie: jednej) do 500.000 (s∏ownie: pi´çset tysi´cy) obligacji na okaziciela, o wartoÊci nominalnej 10 groszy
(s∏ownie: dziesi´ç groszy) ka˝da, z prawem do subskrybowania z pierwszeƒstwem przed akcjonariuszami Spó∏ki akcji zwyk∏ych na oka-
ziciela serii F. 

2. ¸àczna wartoÊç nominalna emisji Obligacji wynosi do 50.000 z∏otych (s∏ownie: pi´çdziesiàt  tysi´cy).

3. Obligacje nie b´dà posiada∏y formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstanà z chwilà dokonania zapisu w ewidencji Obligacji przez bank
lub dom maklerski i b´dà przys∏ugiwa∏y osobie w niej wskazanej jako posiadacz.

4. Obligacje b´dà niezabezpieczone w rozumieniu przepisów ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku – o obligacjach (tekst jednolity: Dz.U.
z 2001 r., Nr 120, poz. 1300) („Ustawa o Obligacjach”).

5. Obligacje zostanà zaoferowane w drodze skierowania propozycji nabycia, zgodnie z art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach. Emisja Obliga-
cji zostanie przeprowadzona przez skierowanie propozycji nabycia do podmiotu, pe∏niàcego rol´ powiernika (zwanego „Powiernikiem”).
Umowa z Powiernikiem b´dzie przewidywa∏a zakaz zbywania Obligacji na rzecz innych podmiotów ni˝ Osoby Uprawnione, pozosta∏e
warunki umowy z Powiernikiem wymagajà zatwierdzenia przez Rad´ Nadzorczà w drodze uchwa∏y.

6. Termin skierowania propozycji nabycia Obligacji, jak równie˝ termin na przyj´cie propozycji nabycia Obligacji przez Powiernika zosta-
nie okreÊlony w warunkach emisji, o których mowa w pkt 13 niniejszej Uchwa∏y. Przydzia∏u Obligacji Powiernikowi dokona Zarzàd.

7. Cena emisyjna Obligacji b´dzie równa wartoÊci nominalnej.

8. Za dzieƒ emisji Obligacji uznaje si´ dzieƒ zapisania Obligacji w ewidencji po uprzednim ich op∏aceniu w ca∏oÊci.

9. Obligacje, w przypadku których zrealizowano zwiàzane z nimi prawo pierwszeƒstwa subskrybowania i obj´cia akcji serii F, zostanà wy-
kupione przez Spó∏k´ w terminie nie d∏u˝szym ni˝ 30 (trzydzieÊci) dni od dnia z∏o˝enia przez Obligatariusza stosownego oÊwiadczenia.
W przypadku, gdy ustalony w powy˝szy sposób termin wykupu Obligacji b´dzie przypada∏ po terminie wykupu okreÊlonym w pkt 13.2
niniejszej Uchwa∏y, Obligacje zostanà wykupione w terminie okreÊlonym w pkt 13.2 niniejszej Uchwa∏y.

10. Obligacje, co do których nie zrealizowano prawa pierwszeƒstwa, zostanà wykupione przez Spó∏k´ w terminie rozpoczynajàcym si´
pierwszego dnia po up∏ywie 54 miesi´cy kalendarzowych od daty emisji Obligacji i koƒczàcym si´ po up∏ywie 60 miesi´cy kalendarzo-
wych od daty emisji Obligacji.

11. Wykup Obligacji nastàpi poprzez zap∏at´ kwoty pieni´˝nej w wysokoÊci wartoÊci nominalnej Obligacji. 

12. Obligacje nie b´dà oprocentowane.

13. Zarzàd Spó∏ki w drodze uchwa∏y podj´tej przed skierowaniem stosownej propozycji nabycia Obligacji mo˝e postanowiç o wczeÊniej-
szym terminie wykupu Obligacji ni˝ okreÊlony w pkt 9 powy˝ej i okreÊliç przypadki, w których Spó∏ka b´dzie zobowiàzana lub upraw-
niona do wczeÊniejszego wykupu Obligacji, a tak˝e okreÊli: 

13.1 liczb´ Obligacji, 

13.2 termin ostatecznego wykupu Obligacji przez Spó∏k´ (dalej „Dzieƒ Wykupu”), 
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13.3 Êwiadczenie pieni´˝ne zwiàzane z wczeÊniejszym wykupem Obligacji lub sposób wyliczenia takiego Êwiadczenia, w tym
w szczególnoÊci zwiàzanego z trwa∏ym zaprzestaniem notowania akcji spó∏ki na Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych, oraz 

13.4 wszystkie inne warunki emisji Obligacji nie wymienione w punktach powy˝szych.

14. W zwiàzku z powy˝szym upowa˝nia si´ zarzàd Spó∏ki do:

14.1 okreÊlenia pozosta∏ych warunków i terminów emisji Obligacji oraz akcji serii F nie zawartych w niniejszej uchwale, 

14.2 dokonania przydzia∏u Obligacji, przy czym zarzàd Spó∏ki na zasadach okreÊlonych w warunkach emisji, mo˝e odstàpiç od
emisji Obligacji,

14.3 podj´cia wszelkich niezb´dnych dzia∏aƒ w celu zawarcia umowy powierniczej oraz umów subemisji us∏ugowej,

14.4 dokonania innych czynnoÊci niezb´dnych do przeprowadzenia emisji Obligacji oraz zapewnienia realizacji praw z Obligacji.

Wszystkie wymienione w punktach 11, 13 i 14 powy˝ej uchwa∏y zarzàdu wymagajà uprzedniej akceptacji wyra˝onej w drodze uchwa∏y
rady nadzorczej Spó∏ki.

15. Upowa˝nia si´ niniejszym i zobowiàzuje rad´ nadzorczà Spó∏ki do uchwalenia regulaminu Programu Motywacyjnego, ustalenia listy
Osób Uprawnionych do nabycia Obligacji w ka˝dym roku realizacji Programu Motywacyjnego oraz liczby Obligacji przeznaczonych do
nabycia przez Osoby Uprawnione w danym roku.  

§ 3

Prawo pierwszeƒstwa subskrybowania akcji serii F

1. Obligatariuszom przys∏uguje prawo subskrybowania i obj´cia z pierwszeƒstwem przed innymi akcjonariuszami Spó∏ki akcji zwyk∏ych na
okaziciela serii F Spó∏ki, o wartoÊci nominalnej 5 z∏otych (s∏ownie: pi´ç) ka˝da (dalej „Akcje”). Przys∏ugujàce Obligatariuszom prawo
pierwszeƒstwa do subskrybowania  Akcji wygasa w ostatnim dniu 54 miesiàca od daty emisji Obligacji.

2. Jedna Obligacja daje prawo do subskrybowania i obj´cia jednej Akcji. Obejmowanie Akcji Spó∏ki w wykonaniu prawa pierwszeƒstwa b´-
dzie dokonywane w trybie okreÊlonym w art. 451 Kodeksu Spó∏ek Handlowych, w drodze pisemnych oÊwiadczeƒ Obligatariuszy sk∏ada-
nych na formularzach przygotowanych przez Spó∏k´. OÊwiadczenia o obj´ciu Akcji mogà byç sk∏adane przez Obligatariuszy w termi-
nach okreÊlonych w warunkach emisji, o których mowa w § 2 punkt 13 niniejszej Uchwa∏y.

3. Zobowiàzuje si´ Zarzàd do dokonywania zg∏oszeƒ wykazu obj´tych Akcji do sàdu rejestrowego w celu uaktualnienia wpisu kapita∏u za-
k∏adowego zgodnie z art. 452 Kodeksu Spó∏ek Handlowych.

4. Je˝eli po wydaniu Obligacji a przed Dniem Wykupu i przed realizacjà prawa pierwszeƒstwa zmianie uleg∏aby wartoÊç nominalna akcji
Spó∏ki, przeliczenie wartoÊci Obligacji na Akcje Spó∏ki, o którym mowa w pkt 2 powy˝ej zmienione zostanie w ten sposób, ˝e cena emi-
syjna jednej Akcji, zostanie uprzednio przemno˝ona przez iloraz liczby akcji wyemitowanych przez Spó∏k´ przed zmianà wartoÊci nomi-
nalnej i liczby akcji wyemitowanych przez Spó∏k´ po zmianie wartoÊci nominalnej (do obliczenia liczby akcji wyemitowanych nie bierze
si´ pod uwag´ liczby Akcji serii F). Liczba Akcji przypadajàcych do obj´cia na jednà Obligacj´ w przypadku, o którym mowa w zdaniu
pierwszym równa b´dzie liczbie ca∏kowitej stanowiàcej iloraz wartoÊci nominalnej Obligacji oraz wartoÊci ustalonej w zdaniu pierwszym.

§ 4

Warunkowe podwy˝szenie kapita∏u zak∏adowego i wy∏àczenie prawa poboru

1. W celu przyznania posiadaczom Obligacji prawa do subskrybowania i obj´cia Akcji podwy˝sza si´ warunkowo kapita∏ zak∏adowy Spó∏-
ki o kwot´ nie wi´kszà ni˝ 2.500.000 z∏otych (s∏ownie: dwa miliony pi´çset tysi´cy).

2. Warunkowe podwy˝szenie kapita∏u zak∏adowego, o którym mowa w pkt. 1 powy˝ej dokona si´ poprzez emisj´ do 500.000 (s∏ownie:
pi´çset tysi´cy) akcji zwyk∏ych na okaziciela serii F, o wartoÊci nominalnej 5 z∏otych (s∏ownie: pi´ç) ka˝da i ∏àcznej wartoÊci nominalnej
nie wi´kszej ni˝ 2.500.000 z∏otych (s∏ownie: dwa miliony pi´çset tysi´cy).

3. Cena emisyjna jednej Akcji b´dzie równa cenie emisyjnej ustalonej w ofercie publicznej akcji serii D Spó∏ki pomniejszonej o 50%.

4. Akcje uczestniczyç b´dà w dywidendzie na nast´pujàcych warunkach:

5. Je˝eli Akcje zostanà zapisane na rachunku papierów wartoÊciowych najdalej w dniu poprzedzajàcym dzieƒ walnego zgromadzenia Spó∏-
ki, w którego porzàdku obrad jest przewidziane podj´cie uchwa∏y w sprawie podzia∏u zysku lub pokrycia straty – Akcje uczestniczà
w zysku za poprzedni rok obrotowy to jest od pierwszego stycznia roku obrotowego, poprzedzajàcego bezpoÊrednio rok w którym do-
sz∏o do ich zapisania na rachunku papierów wartoÊciowych.

6. Je˝eli Akcje zostanà zapisane na rachunku papierów wartoÊciowych w dniu walnego zgromadzenia lub w dniu przypadajàcym po odbyciu
Walnego Zgromadzenia Spó∏ki, w którego porzàdku obrad znalaz∏a si´ uchwa∏a w sprawie podzia∏u zysku lub pokryciu straty – Akcje
uczestniczà w zysku poczàwszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w którym zosta∏y zapisane na rachunku papierów wartoÊciowych.
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7. Podmiotami uprawnionymi do obj´cia Akcji w podwy˝szonym kapitale zak∏adowym Spó∏ki b´dà wy∏àcznie posiadacze Obligacji b´dà-
cy Osobami Uprawnionymi, realizujàcy prawo pierwszeƒstwa do subskrybowania Akcji. 

8. Posiadacze Obligacji mogà wykonywaç prawo pierwszeƒstwa do subskrybowania i obj´cia Akcji w terminach okreÊlonych zgodnie z §
2 punkt 13 uchwa∏y.

9. Upowa˝nia si´ i zobowiàzuje Zarzàd Spó∏ki do okreÊlenia w odniesieniu do emisji Obligacji pozosta∏ych warunków Obligacji oraz ter-
minów i warunków emisji Akcji. Szczegó∏owe zasady dokonywania Subskrybowania i Obejmowania Obligacji na Akcje zostanà ustalo-
ne w warunkach emisji Obligacji w rozumieniu art. 20 ust. 6 Ustawy o Obligacjach. Uchwa∏y Zarzàdu w w/w sprawach wymagajà za-
twierdzenia przez rad´ nadzorczà Spó∏ki wyra˝onego w uchwale.

10. Upowa˝nia si´ i zobowiàzuje zarzàd Spó∏ki do podj´cia wszelkich niezb´dnych dzia∏aƒ w celu wprowadzenia Akcji do publicznego ob-
rotu papierami wartoÊciowymi oraz do obrotu na Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych S.A. w Warszawie. 

§ 5

Wy∏àczenie prawa poboru

Wy∏àcza si´ prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do Akcji, z przyczyn podanych w opinii Zarzàdu Spó∏ki. Opinia
Zarzàdu Spó∏ki uzasadniajàca powody wy∏àczenia prawa poboru sporzàdzona zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spó∏ek Handlowych zosta-
je przedstawiona poni˝ej.

§ 6

Uchwa∏a wchodzi w ˝ycie z dniem podj´cia.

UZASADNIENIE ZARZÑDU

Zdaniem Zarzàdu, warunkowe podwy˝szenie kapita∏u zak∏adowego spó∏ki dokonane zostaje w celu przyznania prawa do subskrybowania
i obj´cia Akcji przez Obligatariuszy. Zgodnie zaÊ z art. 448 § 4 Kodeksu Spó∏ek Handlowych podwy˝szenie kapita∏u zak∏adowego dokona-
ne w celu przyznania praw do obj´cia akcji przez obligatariuszy mo˝e nastàpiç wy∏àcznie w trybie warunkowego podwy˝szenia kapita∏u
zak∏adowego.

Ze wzgl´du na fakt, ˝e Obligacje zostanà wyemitowane w celu realizacji Programu Motywacyjnego, na zasadach okreÊlonych w uchwale
niniejszego walnego zgromadzenia, który ma na celu stworzenie nowych, efektywnych mechanizmów motywacyjnych dla osób odpowie-
dzialnych za zarzàdzanie oraz rozwój Spó∏ki oraz jej grupy kapita∏owej, a tym samym zapewnienie wzrostu wartoÊci akcji Spó∏ki, walne
zgromadzenie stoi na stanowisku, ˝e warunkowe podwy˝szenie kapita∏u zak∏adowego jest w interesie Spó∏ki.

Cena emisyjna zaproponowana dla akcji serii F zosta∏a ustalona z 50% dyskontem w stosunku do ceny emisyjnej akcji serii D, które zo-
stanà zaoferowane w publicznym obrocie. Zdaniem zarzàdu cena emisyjna akcji serii D b´dzie odzwierciedla∏a rynkowa wartoÊç akcji
Spó∏ki, zatem zaoferowanie Osobom Uprawnionym mo˝liwoÊci obj´cia Akcji po cenie  uwzgl´dniajàcej powy˝sze dyskonto b´dzie stano-
wi∏o istotny element wià˝àcy Osoby Uprawnione ze Spó∏kà i inspirujàcy do zwi´kszenia wysi∏ków w celu podnoszenia wartoÊci Spó∏ki.”

Uchwa∏a nr 1 oraz 2 NWZ z dnia 9 lipca 2003 r. zosta∏a zaprotoko∏owana w formie aktu notarialnego przez notariusza Simon´
Krukowskà, prowadzàcà kancelari´ notarialnà we Wroc∏awiu przy ul. Kuêniczej 44 i zosta∏a wpisana do repertorium A pod nume-
rem 2823/2003.

5. PRAWO PIERWSZE¡STWA  DO OBJ¢CIA AKCJI OFEROWANYCH
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY 

Prawo pierwszeƒstwa do obj´cia Akcji Oferowanych przez dotychczasowych akcjonariuszy Spó∏ki zosta∏o wy∏àczone uchwa∏à nr
1 oraz 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 9 lipca 2003 roku. 

Stosowny fragment uchwa∏y nr 1 stwierdza, ˝e:

„W interesie Spó∏ki wy∏àcza si´ w ca∏oÊci prawo pierwszeƒstwa akcjonariuszy do obj´cia akcji serii D i E (prawo poboru).

Uzasadnienie Zarzàdu wy∏àczenia prawa poboru akcji serii D i E

Wy∏àczenie prawa poboru serii D i E le˝y w interesie Spó∏ki. W celu umo˝liwienia rozwoju Spó∏ki niezb´dne jest pozyskanie kapita∏u
w drodze  emisji publicznej. Przeprowadzenie procesu pozyskania kapita∏u w drodze emisji publicznej akcji serii D i E pozwoli na szybsze
pozyskanie kapita∏u przez Spó∏k´ w celu zapewnienia realizacji programu inwestycyjnego. Efektem przeprowadzenia emisji publicznej b´-
dzie ponadto wzmocnienie pozycji Spó∏ki, wzrost wiarygodnoÊci wobec partnerów handlowych, pozyskania nowych inwestorów i poprawa
kondycji finansowej Spó∏ki. Zaoferowania akcji serii E wybranym pracownikom Spó∏ki [oraz jej spó∏ek zale˝nych] zwi´kszy motywacj´ pra-
cowników spó∏ki a tym samym wp∏ywie na zwi´kszenie efektywnoÊci Spó∏ki oraz jej grupy kapita∏owej. Zdaniem Zarzàdu wy∏àczenie pra-
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wa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy s∏u˝y Spó∏ce, a tym samym jej akcjonariuszom. Dlatego wy∏àczenie prawa poboru akcji se-
rii D i E jest niezb´dne. Zdaniem Zarzàdu cena emisyjna akcji serii D powinna byç okreÊlona na podstawie oczekiwanego popytu na ak-
cje serii D, natomiast cena emisyjna akcji serii E powinna byç okreÊlona w wysokoÊci ceny emisyjna akcji serii D pomniejszonej o dyskon-
to w wysokoÊci 50% ceny emisyjnej akcji serii D.

W odniesieniu do akcji serii E dzia∏ania Zarzàdu zwiàzane z wprowadzeniem tych akcji do obrotu na Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych
w Warszawie S.A., ze wzgl´du na cenowe uprzywilejowanie akcji serii E, b´dà uwzgl´dniaç stanowisko Rady i Zarzàdu Gie∏dy Papierów
WartoÊciowych w Warszawie S.A.”

Stosowny fragment uchwa∏y nr 2 stwierdza, ˝e:

„§ 5

Wy∏àczenie prawa poboru

Wy∏àcza si´ prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do Akcji, z przyczyn podanych w opinii Zarzàdu Spó∏ki. Opinia
Zarzàdu Spó∏ki uzasadniajàca powody wy∏àczenia prawa poboru sporzàdzona zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spó∏ek Handlowych zosta-
je przedstawiona poni˝ej.

UZASADNIENIE ZARZÑDU

Zdaniem Zarzàdu, warunkowe podwy˝szenie kapita∏u zak∏adowego spó∏ki dokonane zostaje w celu przyznania prawa do subskrybowania i ob-
j´cia Akcji przez Obligatariuszy. Zgodnie zaÊ z art. 448 § 4 Kodeksu Spó∏ek Handlowych podwy˝szenie kapita∏u zak∏adowego dokonane w ce-
lu przyznania praw do obj´cia akcji przez obligatariuszy mo˝e nastàpiç wy∏àcznie w trybie warunkowego podwy˝szenia kapita∏u zak∏adowego.

Ze wzgl´du na fakt, ˝e Obligacje zostanà wyemitowane w celu realizacji Programu Motywacyjnego, na zasadach okreÊlonych w uchwale
niniejszego walnego zgromadzenia, który ma na celu stworzenie nowych, efektywnych mechanizmów motywacyjnych dla osób odpowie-
dzialnych za zarzàdzanie oraz rozwój Spó∏ki oraz jej grupy kapita∏owej, a tym samym zapewnienie wzrostu wartoÊci akcji Spó∏ki, walne
zgromadzenie stoi na stanowisku, ˝e warunkowe podwy˝szenie kapita∏u zak∏adowego jest w interesie Spó∏ki.

Cena emisyjna zaproponowana dla akcji serii F zosta∏a ustalona z 50% dyskontem w stosunku do ceny emisyjnej akcji serii D, które zo-
stanà zaoferowane w publicznym obrocie. Zdaniem zarzàdu cena emisyjna akcji serii D b´dzie odzwierciedla∏a rynkowa wartoÊç akcji
Spó∏ki, zatem zaoferowanie Osobom Uprawnionym mo˝liwoÊci obj´cia Akcji po cenie  uwzgl´dniajàcej powy˝sze dyskonto b´dzie stano-
wi∏o istotny element wià˝àcy Osoby Uprawnione ze Spó∏kà i inspirujàcy do zwi´kszenia wysi∏ków w celu podnoszenia wartoÊci Spó∏ki.” 

6. DATA, OD KTÓREJ AKCJE OFEROWANE UCZESTNICZÑ
W DYWIDENDZIE 

Zgodnie z § 4 ust. 8 uchwa∏y nr 2 NWZ z dnia 9 lipca 2003 r. Akcje Serii D oraz Akcje Serii E uczestniczyç b´dà w dywidendzie za
rok obrotowy 2003.

Zgodnie z § 4 ust. 8 uchwa∏y nr 2 NWZ z dnia 9 lipca 2003 r. Akcje Serii F uczestniczyç b´dà w dywidendzie na nast´pujàcych wa-
runkach: 

• je˝eli Akcje Serii F zostanà zapisane na rachunku papierów wartoÊciowych najdalej w dniu poprzedzajàcym dzieƒ Walnego Zgro-
madzenia Spó∏ki, w którego porzàdku obrad jest przewidziane podj´cie uchwa∏y w sprawie podzia∏u zysku lub pokrycia straty
– Akcje Serii F uczestniczà w zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od 1 stycznia roku obrotowego, poprzedzajàcego bez-
poÊrednio rok, w którym dosz∏o do ich zapisania na rachunku papierów wartoÊciowych;

• je˝eli Akcje Serii F zostanà zapisane na rachunku papierów wartoÊciowych w dniu Walnego Zgromadzenia lub w dniu przypada-
jàcym po odbyciu Walnego Zgromadzenia Spó∏ki, w którego porzàdku obrad znalaz∏a si´ uchwa∏a w sprawie podzia∏u zysku lub
pokrycia straty – Akcje Serii F uczestniczà w zysku, poczàwszy od 1 stycznia roku obrotowego, w którym zosta∏y zapisane na ra-
chunku papierów wartoÊciowych.

Uchwa∏y zosta∏y podj´te jednog∏oÊnie w g∏osowaniu jawnym.

§ 4 ust. 6 uchwa∏y nr 2 NWZ Spó∏ki z dnia 9 lipca 2003 roku odnosi si´ do wykonywania prawa pierwszeƒstwa do obj´cia lub sub-
skrybowania Akcji Serii F, które zostanà okreÊlone w warunkach emisji obligacji. Zasady uczestnictwa ww. akcji w dywidendzie
przedstawione sà w § 4 ust. 4 tej uchwa∏y. Zmiana terminu ZWZ lub og∏oszenie przerwy w obradach ZWZ nie b´dzie mia∏o wp∏y-
wu na zasady uczestnictwa Akcji Serii F w dywidendzie okreÊlone w § 4 ust. 4. Je˝eli natomiast uchwa∏a o podziale zysku nie zo-
stanie podj´ta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie (mimo i˝ by∏a przewidziana w porzàdku obrad tego ZWZ), to Akcje Serii F
tak jak pozosta∏e akcje Spó∏ki nie b´dà uczestniczy∏y w dywidendzie za dany rok, chocia˝by z uwagi na fakt, i˝ tylko Zwyczajne
Walne Zgromadzenie jest uprawnione do podj´cia uchwa∏y w sprawie podzia∏u zysku.



7. KRYTERIA I WARUNKI, JAKIE MUSZÑ SPE¸NIAå OSOBY 
UPRAWNIONE 

W dniu 9 lipca 2003 r. NWZ Spó∏ki podj´∏o uchwa∏´ nr 2 w sprawie emisji obligacji z prawem pierwszeƒstwa do obj´cia akcji Spó∏-
ki, warunkowego podwy˝szenia kapita∏u zak∏adowego oraz wy∏àczenia prawa poboru. Zgodnie z tà uchwa∏à Spó∏ka planuje reali-
zacj´ trzyletniego programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej i kluczowych pracowników Spó∏ki oraz dla osób zarzàdzajà-
cych, kadry kierowniczej i kluczowych pracowników spó∏ek, w stosunku do których Spó∏ka jest podmiotem dominujàcym,
w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 KSH (z wy∏àczeniem cz∏onków Rady Nadzorczej Spó∏ki). Kryteria i warunki, jakie muszà spe∏niaç
osoby uprawnione, zosta∏y zawarte we wspomnianej uchwale, która stanowi za∏àcznik nr 2 do niniejszego Prospektu.

8. PRAWA I OBOWIÑZKI ZWIÑZANE Z AKCJAMI OFEROWANYMI 

8.1. PRAWA I OBOWIÑZKI ZWIÑZANE Z POSIADANIEM AKCJI SPÓ¸KI

Prawa i obowiàzki zwiàzane z akcjami Spó∏ki sà okreÊlone w przepisach Kodeksu Spó∏ek Handlowych, w Statucie, Prawie o Publicz-
nym Obrocie Papierami WartoÊciowymi oraz w innych przepisach prawa. Podany poni˝ej opis praw i obowiàzków akcjonariuszy za-
wiera opis podstawowych norm, za pomocà których akcjonariusz mo˝e chroniç swoje prawa. Celem uzyskania bardziej szczegó∏o-
wych informacji nale˝y skorzystaç z porady osób i podmiotów uprawnionych do Êwiadczenia us∏ug doradztwa prawnego.

8.2. PRAWA MAJÑTKOWE ZWIÑZANE Z AKCJAMI SPÓ¸KI

Akcjonariuszowi Spó∏ki przys∏ugujà nast´pujàce prawa o charakterze majàtkowym:

• Prawo do dywidendy – to jest do udzia∏u w zysku Spó∏ki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieg∏ego
rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyp∏aty akcjonariuszom. Statut nie przewiduje ˝adnych przywilejów
w zakresie tego prawa, co oznacza, ˝e na ka˝dà z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokoÊci. Zgodnie z treÊcià art. 348
KSH uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sà akcjonariusze, którym przys∏ugiwa∏y akcje w dniu powzi´cia uchwa-
∏y o podziale zysku. Zwyczajne walne zgromadzenie spó∏ki publicznej ustala dzieƒ dywidendy oraz termin wyp∏aty dywidendy.
Dzieƒ dywidendy mo˝e byç wyznaczony na dzieƒ powzi´cia uchwa∏y albo w okresie kolejnych trzech miesi´cy, liczàc od tego
dnia. Ponadto stosownie do art. 349 § 1 KSH Statut mo˝e upowa˝niç Zarzàd do wyp∏aty akcjonariuszom zaliczki na poczet prze-
widywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, je˝eli Spó∏ka posiada Êrodki wystarczajàce na wyp∏at´. Wyp∏ata zaliczki wy-
maga zgody Rady Nadzorczej. 

• Prawo pierwszeƒstwa do obj´cia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). Przy zachowaniu wymo-
gów, o których mowa w art. 433 KSH, akcjonariusz mo˝e zostaç pozbawiony prawa pierwszeƒstwa do obj´cia nowych akcji
w cz´Êci lub w ca∏oÊci w interesie Spó∏ki mocà uchwa∏y Walnego Zgromadzenia podj´tej wi´kszoÊcià co najmniej 4/5 g∏osów.
Przepisu o koniecznoÊci uzyskania wi´kszoÊci co najmniej 4/5 g∏osów do wy∏àczenia prawa poboru nie stosuje si´, gdy uchwa∏a
o podwy˝szeniu kapita∏u stanowi, ˝e nowe akcje majà byç obj´te w ca∏oÊci przez instytucj´ finansowà (subemitenta), z obowiàz-
kiem oferowania ich nast´pnie akcjonariuszom celem umo˝liwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreÊlonych
w uchwale oraz gdy uchwa∏a stanowi, ˝e nowe akcje majà byç obj´te przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, któ-
rym s∏u˝y prawo poboru, nie obejmà cz´Êci lub wszystkich oferowanych im akcji.

• Prawo do udzia∏u w majàtku Spó∏ki pozosta∏ym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji. Sta-
tut Spó∏ki nie przewiduje ˝adnego uprzywilejowania w tym zakresie.

• Prawo do zbywania posiadanych akcji. Akcjonariusz ma prawo do zbycia Akcji Oferowanych bez ograniczeƒ, z zastrze˝eniem
odpowiednich przepisów Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi. Zgodnie z § 7 Statutu Spó∏ki o zamiarze zby-
cia akcji imiennych uprzywilejowanych serii C akcjonariusz obowiàzany jest powiadomiç Zarzàd Spó∏ki na piÊmie, podajàc rów-
noczeÊnie informacje o liczbie akcji przeznaczonych do zbycia, cenie zbycia, istotnych warunkach zbycia i osobie nabywcy. Za-
rzàd Spó∏ki niezw∏ocznie, jednak˝e nie póêniej ni˝ w terminie 7 dni od daty otrzymania zawiadomienia, o którym mowa
powy˝ej, pisemnie zawiadomi o zamiarze zbycia akcji imiennych uprzywilejowanych serii C pozosta∏ych akcjonariuszy Spó∏ki
posiadajàcych akcje imienne uprzywilejowane serii C, za∏àczajàc równoczeÊnie kopi´ zawiadomienia, o którym mowa powy˝ej.
Akcjonariuszom tym przys∏uguje prawo pierwszeƒstwa nabycia akcji imiennych uprzywilejowanych serii C przeznaczonych do
zbycia po cenie odpowiadajàcej ich wartoÊci bilansowej okreÊlonej wed∏ug ostatniego zbadanego przez audytora sprawozdania
finansowego Spó∏ki. Prawo pierwszeƒstwa akcjonariusze mogà wykonywaç przez z∏o˝enie Zarzàdowi pisemnego oÊwiadczenia
o zamiarze nabycia akcji imiennych uprzywilejowanych serii C i zap∏at´ ceny za nabywane akcje w ciàgu dwóch tygodni od dnia
otrzymania zawiadomienia Zarzàdu. W przypadku z∏o˝enia oÊwiadczeƒ przez kilku akcjonariuszy posiadajàcych akcje imienne
uprzywilejowane serii C, akcjonariusze ci korzystajà z prawa pierwszeƒstwa proporcjonalnie do liczby posiadanych ju˝ akcji
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imiennych uprzywilejowanych serii C. Je˝eli po wyczerpaniu procedury unormowanej powy˝ej pozostanà akcje imienne uprzy-
wilejowane serii C nie nabyte przez uprawnionych akcjonariuszy, Zarzàd mo˝e w ciàgu dwóch tygodni od up∏ywu terminu sk∏a-
dania przez akcjonariuszy oÊwiadczeƒ o zamiarze wykonania prawa pierwszeƒstwa wskazaç osob´ spoÊród pozosta∏ych akcjo-
nariuszy Spó∏ki, która zap∏aci cen´ nie mniejszà ni˝ cena akcji okreÊlona powy˝ej. W razie braku wskazania nabywcy lub jeÊli
wskazany przez Zarzàd nabywca nie zap∏aci ceny nabycia akcji w terminie dwóch tygodni od up∏ywu terminu sk∏adania przez ak-
cjonariuszy oÊwiadczenia o zamiarze wykonania prawa pierwszeƒstwa, akcjonariusz mo˝e swobodnie zbyç pozosta∏e akcje
imienne uprzywilejowane serii C. Zbycie akcji imiennych uprzywilejowanych serii C bez zachowania powy˝szego trybu jest bez-
skuteczne wobec Spó∏ki.

• Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela. Zgodnie z treÊcià § 8 ust. 5 Statutu Spó∏ki zamiana akcji imiennych na
akcje na okaziciela mo˝e byç dokonana na ˝àdanie akcjonariusza i za zgodà Walnego Zgromadzenia. Zamiana akcji na okaziciela
na akcje imienne jest niedopuszczalna.

8.3. PRAWA KORPORACYJNE ZWIÑZANE Z AKCJAMI SPÓ¸KI

Akcjonariuszom Spó∏ki przys∏ugujà nast´pujàce uprawnienia zwiàzane z uczestnictwem w Spó∏ce:

• Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo do g∏osowania na Walnym Zgromadzeniu Spó∏ki. Warunkiem
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spó∏ki, b´dàcej spó∏kà publicznà, jest z∏o˝enie przez akcjonariuszy imiennego Êwiadec-
twa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzàcy rachunek papierów wartoÊciowych, na którym zapisane sà akcje,
co najmniej na tydzieƒ przed odbyciem Walnego Zgromadzenia i dokonanie blokady akcji na rachunku papierów wartoÊciowych
na okres obejmujàcy Walne Zgromadzenie. Zgodnie z art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje dopuszczone do publicznego obro-
tu, na których ustanowiono zastaw lub u˝ytkowanie, sà zapisane na rachunkach papierów wartoÊciowych w domu maklerskim
lub w banku prowadzàcym rachunki papierów wartoÊciowych, prawo g∏osu z tych akcji przys∏uguje akcjonariuszowi.

• Prawo do z∏o˝enia wniosku o zwo∏anie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do z∏o˝enia wniosku o umieszczenie
w porzàdku obrad poszczególnych spraw, przyznane akcjonariuszom posiadajàcym co najmniej 1/10 kapita∏u zak∏adowego Spó∏-
ki. Zgodnie z treÊcià § 22 ust. 4 Statutu Spó∏ki, je˝eli ˝àdanie umieszczenia poszczególnych spraw w porzàdku obrad najbli˝sze-
go Walnego Zgromadzenie zosta∏o zg∏oszone po pierwszym og∏oszeniu o zwo∏aniu Walnego Zgromadzenia, zostanie ono po-
traktowane jako wniosek o zwo∏anie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Ponadto Statut Spó∏ki przewiduje uprawnienie
dla akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujàcych 1/5 kapita∏u zak∏adowego do zwo∏ania Zwyczajnego Walnego Zgromadze-
nia, jeÊli Zarzàd nie zwo∏a go w terminie przewidzianym w Statucie.

• Prawo do zaskar˝ania uchwa∏ Walnego Zgromadzenia na zasadach okreÊlonych w art. 422-427 KSH. Stosownie do art. 422 KSH
uchwa∏a podj´ta przez Walne Zgromadzenie sprzeczna ze Statutem bàdê dobrymi obyczajami i godzàca w interes Spó∏ki lub ma-
jàca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza mo˝e byç zaskar˝ona w drodze wytoczonego przeciwko Spó∏ce powództwa o uchy-
lenie uchwa∏y przez Zarzàd, Rad´ Nadzorczà oraz poszczególnych cz∏onków tych organów lub akcjonariusza, który: (i) g∏osowa∏
przeciwko uchwale, a po jej powzi´ciu za˝àda∏ zaprotoko∏owania sprzeciwu (wymóg g∏osowania nie dotyczy akcji niemej); (ii)
zosta∏ bezzasadnie niedopuszczony do udzia∏u w Walnym Zgromadzeniu; (iii) nie by∏ obecny na Walnym Zgromadzeniu, ale je-
dynie w przypadku gdy Walne Zgromadzenie zosta∏o zwo∏ane w sposób wadliwy bàdê uchwa∏´ powzi´to w sprawie nieobj´tej
porzàdkiem obrad. Ponadto, stosownie do art. 425 KSH, uchwa∏a mo˝e byç zaskar˝ona w drodze wytoczonego przeciwko
Spó∏ce powództwa o stwierdzenie niewa˝noÊci uchwa∏y, je˝eli jest ona sprzeczna z przepisami KSH. Termin do wniesienia po-
zwu o uchylenie uchwa∏y Walnego Zgromadzenia wynosi miesiàc od dnia otrzymania wiadomoÊci o uchwale, nie póêniej jednak
ni˝ trzy miesiàce od dnia powzi´cia uchwa∏y, natomiast w terminie 30 dni od daty og∏oszenia uchwa∏y Walnego Zgromadzenia,
nie póêniej jednak ni˝ w terminie jednego roku od dnia powzi´cia uchwa∏y, mo˝e zostaç wytoczone powództwo o stwierdzenie
niewa˝noÊci uchwa∏y.

• Prawo ˝àdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy reprezen-
tujàcych co najmniej 1/5 cz´Êç kapita∏u zak∏adowego wybór Rady Nadzorczej powinien byç dokonany przez najbli˝sze Walne
Zgromadzenie w drodze g∏osowania oddzielnymi grupami.

• Zgodnie z treÊcià § 16 Statutu Spó∏ki Rada Nadzorcza sk∏ada si´ z 5 cz∏onków, w tym przewodniczàcego, zast´pcy przewodni-
czàcego i sekretarza, powo∏ywanych na okres wspólnej kadencji trwajàcej trzy kolejne lata. Cz∏onkowie Rady Nadzorczej sà po-
wo∏ywani i odwo∏ywani w nast´pujàcy sposób: (a) trzech cz∏onków Rady Nadzorczej, w tym przewodniczàcego, powo∏ujà i od-
wo∏ujà w g∏osowaniu podczas Walnego Zgromadzenia bezwzgl´dnà wi´kszoÊcià g∏osów wynikajàcych z akcji imiennych
uprzywilejowanych serii C akcjonariusze posiadajàcy akcje imienne uprzywilejowane serii C; (b) dwóch cz∏onków Rady Nadzor-
czej powo∏uje i odwo∏uje Walne Zgromadzenie. Cz∏onkowie Rady Nadzorczej powo∏ani przez Walne Zgromadzenie nie mogà
byç osobami powiàzanymi ze Spó∏kà lub akcjonariuszami posiadajàcymi akcje imienne uprzywilejowane serii C. Cz∏onek Rady
Nadzorczej spe∏nia powy˝szy warunek, je˝eli: (i) nie jest spokrewniony do trzeciego stopnia lub spowinowacony do trzeciego
stopnia z akcjonariuszami posiadajàcymi akcje imienne uprzywilejowane serii C ani przez nich przysposobiony; (ii) ani on, ani je-
go ma∏˝onek, wst´pni i zst´pni nie sà zatrudnieni przez Spó∏k´ lub jakàkolwiek spó∏k´ z Grupy Kapita∏owej na podstawie umowy



o prac´ lub umowy-zlecenia lub nie sà cz∏onkami w∏adz nadzorczych lub zarzàdzajàcych jakiejkolwiek spó∏ki z Grupy Kapita∏o-
wej. Tak wi´c zgodnie z treÊcià § 16 Statutu Spó∏ki z akcjami imiennymi serii C zwiàzane jest szczególne uprawnienie
(uprzywilejowanie) do powo∏ywania i odwo∏ywania trzech cz∏onków Rady Nadzorczej Spó∏ki. Zarzàd w dniu 1 wrzeÊnia 2003
roku z∏o˝y∏ do sàdu rejestrowego wniosek o sprostowanie wpisu w rejestrze przedsi´biorców poprzez uwidocznienie w dziale 1
rubryce 9 pkt 3.3 „Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji uprzywilejowanych lub informacja, ˝e akcje nie sà uprzywilejowane”
faktu uprzywilejowania akcji imiennych serii C wynikajàcego z § 16 Statutu Spó∏ki. Spó∏ka nie mo˝e wykluczyç, i˝ wniosek ten
zostanie przez sàd rejestrowy oddalony, jednak˝e ryzyko zaistnienia takiej sytuacji Spó∏ka uwa˝a za znikome.

• Prawo do ˝àdania zbadania przez bieg∏ego okreÊlonego zagadnienia zwiàzanego z utworzeniem spó∏ki publicznej lub prowadze-
niem jej spraw (rewident do spraw szczególnych). Uchwa∏´ w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek ak-
cjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajàcych co najmniej 5% ogólnej liczby g∏osów na Walnym Zgromadzeniu (art. 158b Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi). Stosowna uchwa∏a Walnego Zgromadzenia powinna okreÊlaç w szczególno-
Êci: (i) przedmiot i zakres badania; (ii) dokumenty, które spó∏ka powinna udost´pniç bieg∏emu; (iii) stanowisko Zarzàdu wobec
zg∏oszonego wniosku. Je˝eli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczególnych, wniosko-
dawcy mogà wystàpiç o wyznaczenie rewidenta do sàdu rejestrowego w terminie 14 dni od powzi´cia uchwa∏y.

• Prawo akcjonariusza do uzyskania informacji o Spó∏ce w zakresie i w sposób okreÊlony przepisami prawa. W szczególnoÊci zgodnie z art.
428 KSH podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzàd jest obowiàzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego ̋ àdanie informacji doty-
czàcych Spó∏ki, je˝eli jest to uzasadnione dla oceny sprawy obj´tej porzàdkiem obrad. Zarzàd powinien odmówiç udzielenia informacji
w przypadku, gdy: (i) mog∏oby to wyrzàdziç szkod´ Spó∏ce albo spó∏ce z nià powiàzanej, albo spó∏ce lub spó∏dzielni zale˝nej, w szczegól-
noÊci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsi´biorstwa; (ii) mog∏oby naraziç cz∏onka Zarzàdu
na poniesienie odpowiedzialnoÊci karnej, cywilnoprawnej lub administracyjnej. W uzasadnionych przypadkach Zarzàd mo˝e udzieliç in-
formacji na piÊmie, nie póêniej ni˝ w terminie dwóch tygodni od dnia zakoƒczenia Walnego Zgromadzenia. Ponadto Zarzàd mo˝e udzie-
liç akcjonariuszowi informacji dotyczàcych Spó∏ki poza Walnym Zgromadzeniem, przy uwzgl´dnieniu ograniczeƒ wskazanych powy˝ej.
Informacje takie wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, której udzielono informacji, powinny zostaç ujawnione przez Zarzàd na
piÊmie w materia∏ach przedk∏adanych najbli˝szemu Walnemu Zgromadzeniu. Materia∏y mogà nie obejmowaç informacji podanych do
wiadomoÊci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia. Stosownie do art. 429 KSH akcjonariusz, któremu odmówio-
no ujawnienia ˝àdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i który zg∏osi∏ sprzeciw do protoko∏u, mo˝e z∏o˝yç wniosek do
w∏aÊciwego sàdu o zobowiàzanie Zarzàdu do udzielenia informacji. Wniosek nale˝y z∏o˝yç w terminie tygodnia od zakoƒczenia Walne-
go Zgromadzenia, na którym odmówiono udzielenia informacji. Akcjonariusz mo˝e równie˝ z∏o˝yç wniosek do w∏aÊciwego sàdu o zo-
bowiàzanie Spó∏ki do og∏oszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

• Stosownie do art. 328 § 6 KSH akcjonariusz spó∏ki publicznej nie ma roszczenia o wydanie dokumentu akcji dopuszczonej do pu-
blicznego obrotu, przys∏uguje mu jednak uprawnienie do imiennego Êwiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot
prowadzàcy rachunek papierów wartoÊciowych, zgodnie z przepisami Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi.

8.4. OBOWIÑZKI WYNIKAJÑCE ZE STATUTU SPÓ¸KI

Statut Spó∏ki nie przewiduje ˝adnych dodatkowych obowiàzków zwiàzanych z posiadaniem Akcji Oferowanych. Nabywcy Akcji
Oferowanych nie sà zobowiàzani do ˝adnych dodatkowych Êwiadczeƒ na rzecz Emitenta. 

8.5. PRAWA, OBOWIÑZKI I OGRANICZENIA WYNIKAJÑCE Z PRAWA O PUBLICZNYM OBROCIE
PAPIERAMI WARTOÂCIOWYMI

Obrót akcjami Emitenta wprowadzonymi do publicznego obrotu papierami wartoÊciowymi podlega ograniczeniom okreÊlonym
w Prawie o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi. 

Zgodnie z art. 11 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi dokumentem uprawniajàcym do wykonania praw z ak-
cji dopuszczonych do publicznego obrotu jest imienne Êwiadectwo depozytowe, potwierdzajàce prawa z papierów wartoÊcio-
wych (w tym akcji) przys∏ugujàce nabywcy. Akcjonariusz nie mo˝e zatem ˝àdaç wydania mu dokumentu akcji dopuszczonej do pu-
blicznego obrotu. Prawa, których nie mo˝e wykonywaç na podstawie samego zapisu na rachunku papierów wartoÊciowych
(w szczególnoÊci prawa do udzia∏u w walnym zgromadzeniu), mo˝e wykonywaç, legitymujàc si´ imiennym Êwiadectwem depozy-
towym. Imienne Êwiadectwo depozytowe mo˝e byç wystawione przez dom maklerski, bank lub inny podmiot prowadzàcy rachu-
nek papierów wartoÊciowych na ˝àdanie posiadacza takiego rachunku.

Z przepisów ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi wynikajà w szczególnoÊci nast´pujàce obowiàzki
zwiàzane z posiadaniem i nabywaniem znacznych pakietów akcji:

Zgodnie z art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi, ka˝dy kto:

– w wyniku nabycia akcji spó∏ki publicznej osiàgnà∏ albo przekroczy∏ 5% lub 10% ogólnej liczby g∏osów na walnym zgromadzeniu,
albo
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– posiada∏ przed zbyciem akcje spó∏ki publicznej w iloÊci zapewniajàcej co najmniej 5% albo co najmniej 10% ogólnej liczby g∏o-
sów na walnym zgromadzeniu, a w wyniku zbycia sta∏ si´ posiadaczem akcji zapewniajàcych odpowiednio nie wi´cej ni˝ 5% al-
bo nie wi´cej ni˝ 10% liczby g∏osów, albo

– posiada∏ akcje spó∏ki publicznej zapewniajàce mu ponad 10% g∏osów na walnym zgromadzeniu i naby∏ lub zby∏ akcje, zmieniajàc
posiadanà liczb´ g∏osów o co najmniej 2% ogólnej liczby g∏osów na walnym zgromadzeniu – w przypadku spó∏ki publicznej, któ-
rej akcje dopuszczone sà do obrotu na regulowanym rynku gie∏dowym; lub 5% ogólnej liczby g∏osów na walnym zgromadzeniu
– w przypadku pozosta∏ych spó∏ek publicznych; obowiàzek ten powstaje zarówno w przypadku zawarcia pojedynczej transakcji,
jak i kilku transakcji ∏àcznie,

– w wyniku nabycia akcji spó∏ki publicznej osiàgnà∏ albo przekroczy∏ odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogólnej liczby g∏osów na
walnym zgromadzeniu,

– w wyniku zbycia sta∏ si´ posiadaczem akcji zapewniajàcych mu nie wi´cej ni˝ odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogólnej liczby
g∏osów na walnym zgromadzeniu,

– zobowiàzany jest w terminie 4 dni od dnia dokonania zapisu na rachunku papierów wartoÊciowych, wynikajàcego odpowiednio
z nabycia lub zbycia akcji – zawiadomiç KPWiG, UOKiK oraz spó∏k´ o samej transakcji, a tak˝e o jej wp∏ywie na iloÊç posiada-
nych akcji i przys∏ugujàcych mu g∏osów na walnym zgromadzeniu. Zawiadomienie zwiàzane z osiàgni´ciem lub przekroczeniem
10% ogólnej liczby g∏osów na walnym zgromadzeniu winno dodatkowo zawieraç informacje dotyczàce zamiarów dalszego
zwi´kszania udzia∏u w spó∏ce publicznej w okresie 12 miesi´cy od z∏o˝enia tego zawiadomienia oraz celu zwi´kszania tego
udzia∏u. W przypadku ka˝dorazowej zmiany tych zamiarów lub celu, w okresie 12 miesi´cy od dnia z∏o˝enia zawiadomienia oraz
w okresie póêniejszym, akcjonariusz jest obowiàzany niezw∏ocznie poinformowaç o tym KPWiG, spó∏k´ oraz Prezesa UOKiK.

Zgodnie z treÊcià art. 148 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi spó∏ka publiczna jest obowiàzana do nie-
zw∏ocznego przekazywania informacji, w zakresie okreÊlonym w art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowy-
mi, równoczeÊnie agencji informacyjnej (obecnie – Polskiej Agencji Prasowej S.A.), spó∏ce prowadzàcej gie∏d´ lub spó∏ce prowa-
dzàcej rynek pozagie∏dowy, w przypadku gdy dane akcje sà przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

Opisane powy˝ej obowiàzki wynikajàce z art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi stosuje si´ odpowied-
nio w przypadku nabycia lub zbycia obligacji zamiennych na akcje spó∏ki publicznej, kwitów depozytowych, jak równie˝ innych pa-
pierów wartoÊciowych, z których wynika prawo lub obowiàzek nabycia akcji spó∏ki publicznej.

Zgodnie z art. 149 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi nabycie akcji spó∏ki publicznej lub wystawionych
w zwiàzku z tymi akcjami kwitów depozytowych, w liczbie powodujàcej osiàgni´cie lub przekroczenie ∏àcznie odpowiednio 25%,
33% lub 50% ogólnej liczby g∏osów na walnym zgromadzeniu, wymaga zezwolenia KPWiG wydawanego na wniosek podmiotu
nabywajàcego. Zezwolenie to nie jest wymagane w przypadku, gdy nabycie dotyczy akcji spó∏ki publicznej, znajdujàcych si´ wy-
∏àcznie w obrocie na nieurz´dowym rynku pozagie∏dowym.

KPWiG w terminie 14 dni od dnia z∏o˝enia wniosku przez potencjalnego nabywc´:

1) udziela zgody i przekazuje agencji informacyjnej informacje o udzielonym zezwoleniu, albo

2) odmawia udzielenia zezwolenia, jeÊli nabycie spowodowa∏oby naruszenie przepisów prawa albo zagra˝a∏oby wa˝nemu intere-
sowi paƒstwa lub gospodarki narodowej. 

Zezwolenie mo˝e byç udzielone z zastrze˝eniem w jego treÊci warunku, ˝e nieosiàgni´cie lub nieprzekroczenie okreÊlonego pro-
gu liczby g∏osów na walnym zgromadzeniu w terminie wskazanym w zezwoleniu powoduje wygaÊni´cie decyzji udzielajàcej ze-
zwolenia. KPWiG mo˝e odmówiç udzielenia zezwolenia w przypadku, gdy w okresie ostatnich 24 miesi´cy przed dniem z∏o˝enia
wniosku wnioskodawca nie wykonywa∏ lub wykonywa∏ w sposób nienale˝yty obowiàzki okreÊlone w art. 147 i art. 150 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi. Zakres informacji obj´tych wnioskiem o uzyskanie tego zezwolenia okreÊla Ra-
da Ministrów w drodze rozporzàdzenia. Ponadto w przypadku podmiotu, który zgodnie z uzyskanym zezwoleniem KPWiG osià-
gnà∏ lub przekroczy∏ co najmniej jeden z progów liczby g∏osów, o których mowa w art. 149 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Pa-
pierami WartoÊciowymi, a nast´pnie zby∏ lub w wyniku innego zdarzenia prawnego sta∏ si´ posiadaczem akcji lub kwitów
depozytowych w liczbie zapewniajàcej mniejszà liczb´ g∏osów ani˝eli liczba, na którà otrzyma∏ zezwolenie, ponowne osiàgni´cie
lub przekroczenie tego progu wymaga zezwolenia KPWiG, chyba ˝e nie up∏ynà∏ termin, w którym zgodnie z zezwoleniem KPWiG
mo˝e on uzyskaç okreÊlonà liczb´ g∏osów.

Zgodnie z art. 151 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi nabycie w obrocie wtórnym, w okresie krótszym ni˝
90 dni, akcji dopuszczonych do publicznego obrotu lub wystawionych w zwiàzku z tymi akcjami kwitów depozytowych, zapew-
niajàcych co najmniej 10% ogólnej liczby g∏osów na walnym zgromadzeniu, dokonuje si´ wy∏àcznie w wyniku publicznego og∏o-
szenia wezwania do zapisywania si´ na sprzeda˝ lub zamian´ akcji. Og∏oszenie wezwania nast´puje po ustanowieniu zabezpiecze-
nia w wysokoÊci 100% wartoÊci akcji, które majà byç przedmiotem nabycia. Ustanowienie zabezpieczenia powinno byç
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udokumentowane zaÊwiadczeniem banku lub innej w∏aÊciwej instytucji. Obowiàzek og∏oszenia wezwania nie powstaje w przypad-
ku nabywania akcji spó∏ki publicznej dopuszczonych do obrotu wy∏àcznie na nieurz´dowym rynku pozagie∏dowym.

Zgodnie z art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi ka˝dy, kto sta∏ si´ posiadaczem akcji  spó∏ki publicznej
lub wystawionych w zwiàzku z tymi akcjami kwitów depozytowych, w liczbie zapewniajàcej ∏àcznie ponad 50% ogólnej liczby g∏o-
sów na walnym zgromadzeniu, jest zobowiàzany do:

1) og∏oszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisywania si´ na sprzeda˝ pozosta∏ych akcji tej spó∏ki, albo

2) zbycia, przed wykonaniem prawa g∏osu z posiadanych akcji, takiej iloÊci akcji, które spowoduje osiàgni´cie nie wi´cej ni˝ 50%
ogólnej liczby g∏osów na walnym zgromadzeniu.

Nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot poÊrednio lub bezpoÊrednio zale˝ny akcji spó∏ki publicznej lub wystawionych
w zwiàzku z tymi akcjami kwitów depozytowych uwa˝a si´ za nabycie, zbycie lub posiadanie tych akcji przez podmiot dominujà-
cy (art. 158a ust. 1 pkt 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi).

Wezwania opisane powy˝ej sà og∏aszane i przeprowadzane za poÊrednictwem domu maklerskiego lub banku prowadzàcego dzia∏al-
noÊç maklerskà, który jest obowiàzany do niezw∏ocznego i równoczesnego poinformowania o zamiarze jego og∏oszenia KPWiG oraz
spó∏k´ prowadzàcà gie∏d´ lub spó∏k´ prowadzàcà rynek pozagie∏dowy, w przypadku gdy dane akcje sà przedmiotem obrotu na da-
nym rynku. W przypadku opisanym w art. 151 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi, odstàpienie od og∏oszonego
wezwania jest niedopuszczalne, chyba ̋ e po jego og∏oszeniu inny podmiot og∏osi∏ wezwanie dotyczàce tych samych akcji. Obowiàzek
og∏oszenia wezwania nie powstaje w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej. Zgodnie
z treÊcià art. 155 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi cena proponowana w wezwaniu nie mo˝e byç ni˝sza od: (i)
Êredniej ceny rynkowej z ostatnich 6 miesi´cy przed dniem og∏oszenia wezwania albo – je˝eli obrót akcjami b´dàcymi przedmiotem
wezwania by∏ dokonywany na rynku regulowanym przez okres krótszy ni˝ 6 miesi´cy – od Êredniej ceny z tego krótszego okresu; (ii)
ceny, po której akcje by∏y nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej – w przypadku gdy przedmiotem we-
zwania sà akcje nie b´dàce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Ponadto cena proponowana w wezwaniu nie mo˝e byç
równie˝ ni˝sza ni˝ najwy˝sza cena, jakà za akcje b´dàce przedmiotem wezwania zap∏aci∏y w okresie 12 miesi´cy przed og∏oszeniem
wezwania podmiot wzywajàcy lub podmioty: (i) bezpoÊrednio lub poÊrednio od niego zale˝ne lub bezpoÊrednio lub poÊrednio wobec
niego dominujàce, lub (ii) które ∏àczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczàce wspólnego nabywania akcji tej spó∏ki publicznej lub
wystawionych w zwiàzku z tymi akcjami kwitów depozytowych, lub zgodnego g∏osowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej
spó∏ki dotyczàcego istotnych spraw spó∏ki, lub te˝ prowadzenia trwa∏ej i wspólnej polityki w zakresie zarzàdzania tà spó∏kà.

Za cen´ proponowanà w wezwaniu uwa˝a si´ równie˝ wartoÊç rzeczy lub praw, które podmiot wzywajàcy zamierza wydaç w za-
mian za akcje. Wskazaç nale˝y ponadto, ˝e zgodnie z treÊcià art. 155a Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi
spó∏ka publiczna, której akcje obj´te wezwaniem sà przedmiotem obrotu na rynku gie∏dowym, jest obowiàzana, nie póêniej ni˝ na
2 dni robocze przed dniem rozpocz´cia przyjmowania zapisów, przekazaç w trybie okreÊlonym w art. 81 ust. 1 Prawa o Publicz-
nym Obrocie Papierami WartoÊciowymi opini´ zarzàdu tej spó∏ki dotyczàcà og∏oszonego wezwania. Przekazanie wiadomoÊci
w trybie, o którym mowa powy˝ej, dokonuje si´ poprzez przekazanie jej KPWiG, spó∏ce prowadzàcej gie∏d´ lub rynek pozagie∏-
dowy, a po up∏ywie 20 minut – Polskiej Agencji Prasowej S.A.

Zakres podmiotowy i przedmiotowy obowiàzków zwiàzanych z nabywaniem znacznych pakietów akcji rozszerzony jest poprzez
brzmienie przepisu art. 158a Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi. Zgodnie z tym przepisem w przypadku
znacznych pakietów akcji:

– nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot poÊrednio lub bezpoÊrednio zale˝ny akcji spó∏ki publicznej lub wystawionych
w zwiàzku z tymi akcjami kwitów depozytowych uwa˝a si´ za nabycie, zbycie lub posiadanie tych akcji lub kwitów depozyto-
wych przez podmiot dominujàcy,

– kwity depozytowe wystawione w zwiàzku z akcjami spó∏ki publicznej uwa˝a si´ za papiery wartoÊciowe uprawniajàce do wyko-
nywania prawa g∏osu z takiej liczby akcji tej spó∏ki, jakà posiadacz kwitu depozytowego mo˝e uzyskaç w wyniku zamiany kwitów
depozytowych na te akcje.

Dokonanie czynnoÊci prawnej przez podmiot zale˝ny lub zajÊcie innego zdarzenia prawnego w stosunku do tego podmiotu powo-
duje powstanie obowiàzków okreÊlonych w przepisach Rozdzia∏u o nabywaniu znaczàcych pakietów akcji równie˝ po stronie pod-
miotu dominujàcego wy∏àcznie w przypadku, gdy jednoczeÊnie wià˝e si´ to z takà zmianà stanu posiadania liczby g∏osów tego pod-
miotu dominujàcego, która podlega tym obowiàzkom.

Ponadto zgodnie z brzmieniem art. 158a ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi obowiàzki okreÊlone
w przepisach o nabywaniu znacznych pakietów akcji spoczywajà równie˝:

1) ∏àcznie na wszystkich podmiotach, które ∏àczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczàce:

a) wspólnego nabywania akcji tej spó∏ki publicznej lub wystawionych w zwiàzku z tymi akcjami kwitów depozytowych, lub 
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b) zgodnego g∏osowania na walnym zgromadzeniu tej spó∏ki dotyczàcego istotnych spraw spó∏ki, lub

c) prowadzenia trwa∏ej i wspólnej polityki w zakresie zarzàdzania tà spó∏kà

– chocia˝by tylko jeden z tych podmiotów podjà∏ lub zamierza∏ podjàç czynnoÊci powodujàce powstanie tych obowiàzków;
obowiàzki te wykonywane sà przez jednà ze stron porozumienia, wskazanà przez strony porozumienia,

2) na funduszu  inwestycyjnym, równie˝ w przypadku, gdy osiàgni´cie lub przekroczenie danego progu liczby g∏osów okreÊlonego
w wy˝ej przytoczonych przepisach nast´puje w zwiàzku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji lub kwitów depozy-
towych ∏àcznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzàdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzàdzane przez ten sam podmiot,

3) na podmiocie, w przypadku którego osiàgni´cie lub przekroczenie danego progu liczby g∏osów okreÊlonego w przytoczonych
wy˝ej przepisach nast´puje w zwiàzku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji lub kwitów depozytowych:

a) przez osob´ trzecià w imieniu w∏asnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wy∏àczeniem akcji nabytych w ra-
mach wykonywania czynnoÊci, o których mowa w art. 30 ust. 2 pkt 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowy-
mi (us∏ug brokerskich),

b) w ramach wykonywania czynnoÊci, o których mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto-
Êciowymi (tj. zarzàdzania cudzym portfelem papierów wartoÊciowych na zlecenie) – w zakresie akcji wchodzàcych w sk∏ad
zarzàdzanych portfeli papierów wartoÊciowych, z których podmiot ten, jako zarzàdzajàcy, mo˝e w imieniu zleceniodawców
wykonywaç prawo g∏osu na walnym zgromadzeniu.

Zakres podmiotowy osób zobowiàzanych do wykonywania obowiàzków, wynikajàcych z przepisów Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami WartoÊciowymi, wyznaczony jest poprzez przepis art. 4 pkt 16 tej ustawy, który zawiera definicj´ podmiotu dominujà-
cego. Zgodnie z tà definicjà podmiotem dominujàcym jest podmiot :

a) posiadajàcy bezpoÊrednio lub poÊrednio przez inne podmioty (zale˝ne) wi´kszoÊç g∏osów w organach innego podmiotu (zale˝-
nego), tak˝e na podstawie porozumieƒ z innymi osobami lub,

b) uprawniony do powo∏ywania lub odwo∏ywania wi´kszoÊci cz∏onków organów zarzàdzajàcych innego podmiotu (zale˝nego), lub

c) którego wi´cej ni˝ po∏owa cz∏onków zarzàdu drugiego podmiotu (zale˝nego) jest jednoczeÊnie cz∏onkami zarzàdu, prokurenta-
mi lub osobami pe∏niàcymi funkcje kierownicze pierwszego podmiotu bàdê innego podmiotu pozostajàcego z tym pierwszym
w stosunku zale˝noÊci.

8.6. ODPOWIEDZIALNOÂå Z TYTU¸U NIEDOCHOWANIA OBOWIÑZKÓW ZWIÑZANYCH
Z PUBLICZNYM OBROTEM

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi reguluje odpowiedzialnoÊç z tytu∏u niedochowania obowiàzków, o któ-
rych mowa wy˝ej, w sposób nast´pujàcy:

1) zgodnie z art. 156 wykonywanie prawa g∏osu z akcji, które zosta∏y nabyte z naruszeniem obowiàzków, o których mowa w art.
147, 149, 151, i 155, jest bezskuteczne; natomiast niewykonanie obowiàzku, o którym mowa w art. 154, powoduje bezsku-
tecznoÊç wykonywania prawa g∏osu z wszystkich posiadanych akcji,

2) zgodnie z art. 167, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o którym mowa w art. 147 ust. 1 lub 2 oraz 148, podlega ka-
rze grzywny w wysokoÊci do 1.000.000 z∏;

3) zgodnie z art. 168, kto nabywa akcje bez zachowania warunków, o których mowa w art. 151 ust. 1 lub 2, podlega karze grzyw-
ny do 1.000.000 z∏;

4) zgodnie z art. 168a, kto nie wykonuje obowiàzku, o którym mowa w art. 149, podlega karze grzywny do 1.000.000 z∏;

5) zgodnie z art. 169, kto og∏asza i przeprowadza wezwanie bez zachowania warunków, o których mowa w art. 152 ust. 1 albo
w art. 153, podlega karze grzywny do 1.000.000 z∏; 

6) zgodnie z art. 171, kto b´dàc akcjonariuszem spó∏ki publicznej posiadajàcym ponad 50% ogólnej liczby g∏osów na walnym zgro-
madzeniu, nie dokonuje wezwania, o którym mowa w art. 154 pkt. 1, albo ten, kto w wyniku nabycia akcji sta∏ si´ akcjonariu-
szem spó∏ki publicznej posiadajàcym ponad 50% ogólnej liczby akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i nie zbywa, przed
wykonaniem prawa g∏osu, takiej iloÊci akcji, które spowoduje osiàgni´cie nie wi´cej ni˝ 50% ogólnej liczby g∏osów na walnym
zgromadzeniu, podlega karze grzywny do 1.000.000 z∏;

7) zgodnie z art. 172, kto w wezwaniu, o którym mowa w art. 154, proponuje cen´ ni˝szà ni˝ okreÊlona na podstawie art. 155 ust. 1
pkt 1 lub pkt 2, podlega karze grzywny do 1.000.000 z∏.
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8.7. OBOWIÑZKI ZWIÑZANE Z NABYWANIEM AKCJI WYNIKAJÑCE Z USTAWY O OCHRONIE
KONKURENCJI I KONSUMENTÓW

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentów nak∏ada na przedsi´biorców obowiàzek zg∏oszenia zamiaru koncentracji Preze-
sowi Urz´du Ochrony Konkurencji i Konsumentów, je˝eli ∏àczny obrót przedsi´biorców uczestniczàcych w koncentracji w roku
obrotowym, poprzedzajàcym rok zg∏oszenia, przekracza równowartoÊç 50.000.000 EURO. Przy badaniu wysokoÊci obrotu bie-
rze si´ pod uwag´  obrót zarówno przedsi´biorców bezpoÊrednio uczestniczàcych w koncentracji, jak i pozosta∏ych przedsi´bior-
ców nale˝àcych do grup kapita∏owych, do których nale˝à przedsi´biorcy bezpoÊrednio uczestniczàcy w koncentracji. WartoÊç 
EURO podlega przeliczeniu na z∏ote wed∏ug kursu Êredniego walut obcych og∏oszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim
dniu roku kalendarzowego poprzedzajàcego rok zg∏oszenia zamiaru koncentracji.

Obowiàzek zg∏oszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) przej´cia – poprzez nabycie lub obj´cie akcji, innych papierów wartoÊciowych, udzia∏ów, ca∏oÊci lub cz´Êci majàtku lub w jaki-
kolwiek inny sposób – bezpoÊredniej lub poÊredniej kontroli nad ca∏ym albo cz´Êcià jednego lub wi´cej przedsi´biorców przez
jednego lub wi´cej przedsi´biorców, 

2) obj´cia lub nabycia akcji innego przedsi´biorcy, powodujàcego uzyskanie co najmniej 25% g∏osów na walnym zgromadzeniu,  

3) rozpocz´cia wykonywania praw z akcji obj´tych lub nabytych bez uprzedniego zg∏oszenia zgodnie z art. 13 pkt 3 i 4 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentów.

Ponadto zgodnie z treÊcià art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów dokonanie koncentracji przez przedsi´biorc´
zale˝nego uwa˝a si´ za jej dokonanie przez przedsi´biorc´ dominujàcego. ZaÊ obrót stanowiàcy przes∏ank´ powstania obowiàzku
zg∏oszenia zamiaru ∏àczenia obejmuje obrót zarówno przedsi´biorców bezpoÊrednio uczestniczàcych w koncentracji, jak i pozo-
sta∏ych przedsi´biorców nale˝àcych do grup kapita∏owych, do których nale˝à przedsi´biorcy bezpoÊrednio uczestniczàcy w kon-
centracji.

Zg∏oszenia zamiaru koncentracji dokonujà, w przypadku obj´cia lub nabycia akcji albo udzia∏ów innego przedsi´biorcy, powodujà-
cego uzyskanie co najmniej 25% g∏osów na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspólników, obejmujàcy lub nabywajàcy ak-
cje lub udzia∏y. 

Zgodnie z treÊcià art. 13 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów nie podlega zg∏oszeniu zamiar koncentracji:

1) je˝eli obrót przedsi´biorcy:

a) nad którym ma nastàpiç przej´cie kontroli, zgodnie z art. 12 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów,  

b) którego akcje lub udzia∏y b´dà obj´te lub nabyte, zgodnie z art. 12 ust. 3 pkt 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumen-
tów, 

c) z którego akcji lub udzia∏ów ma nastàpiç wykonywanie praw, zgodnie z art. 12 ust. 3 pkt 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentów, 

– nie przekroczy∏ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ˝adnym z dwóch lat obrotowych poprzedzajàcych zg∏oszenie równo-
wartoÊci 10.000.000 EURO;

2) je˝eli ∏àczny udzia∏ w rynku przedsi´biorców zamierzajàcych dokonaç koncentracji nie przekracza 20%;

3) polegajàcej na czasowym nabyciu lub obj´ciu przez instytucj´ finansowà akcji w celu ich odsprzeda˝y, je˝eli przedmiotem dzia-
∏alnoÊci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na w∏asny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsi´bior-
ców, pod warunkiem ˝e odsprzeda˝ ta nastàpi przed up∏ywem roku od dnia nabycia, oraz ˝e:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjàtkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wy∏àcznie w celu przygotowania odsprzeda˝y ca∏oÊci lub cz´Êci przedsi´biorstwa, jego majàtku lub tych
akcji,

Prezes UOKiK na wniosek instytucji finansowej mo˝e przed∏u˝yç, w drodze decyzji, termin, je˝eli udowodni ona, ˝e odsprzeda˝
akcji nie by∏a w praktyce mo˝liwa lub uzasadniona ekonomicznie przed up∏ywem roku od dnia ich nabycia.

4) polegajàcej na czasowym nabyciu przez przedsi´biorc´ akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnoÊci, pod warunkiem ˝e nie b´-
dzie on wykonywa∏ praw z tych akcji, z wy∏àczeniem prawa do ich sprzeda˝y;

5) b´dàcej nast´pstwem post´powania upad∏oÊciowego albo uk∏adowego, z wy∏àczeniem przypadków, gdy zamierzajàcy przejàç
kontrol´ jest konkurentem albo nale˝y do grupy kapita∏owej, do której nale˝à konkurenci przedsi´biorcy przejmowanego;

6) przedsi´biorców nale˝àcych do tej samej grupy kapita∏owej.



Zg∏oszenie zamiaru koncentracji powinno byç dokonane w terminie siedmiu dni od dnia zawarcia umowy lub dokonania innej
czynnoÊci, na podstawie której ma nastàpiç koncentracja. Zg∏oszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsi´biorca przejmujàcy
kontrol´, przedsi´biorca obejmujàcy lub nabywajàcy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo przedsi´biorca, który naby∏
akcje w celu zabezpieczenia wierzytelnoÊci. Post´powanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno byç zakoƒczone
nie póêniej ni˝ w terminie 2 miesi´cy od dnia jego wszcz´cia, przy czym w przypadku zamiaru nabycia akcji dopuszczonych do pu-
blicznego obrotu post´powanie to powinno byç zakoƒczone nie póêniej ni˝ w terminie 14 dni od dnia jego wszcz´cia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub up∏ywu terminu, w jakim decyzja powinna zostaç wydana, przedsi´biorcy,
których zamiar koncentracji podlega zg∏oszeniu, sà obowiàzani do wstrzymania si´ od dokonania koncentracji.   

Prezes UOKiK wydaje w drodze decyzji zgod´ na dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajàc zgod´,
Prezes UOKiK mo˝e zobowiàzaç przedsi´biorc´ lub przedsi´biorców zamierzajàcych dokonaç koncentracji do spe∏nienia okre-
Êlonych warunków. Decyzje te wygasajà, je˝eli w terminie 3 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zosta∏a dokonana.

8.8. ODPOWIEDZIALNOÂå Z TYTU¸U NIEDOCHOWANIA OBOWIÑZKÓW WYNIKAJÑCYCH
Z USTAWY O OCHRONIE KONKURENCJI I KONSUMENTÓW

Prezes UOKiK nak∏ada w drodze decyzji na przedsi´biorc´ kar´ pieni´˝nà w wysokoÊci stanowiàcej równowartoÊç od 1.000 do
50.000 EURO, je˝eli przedsi´biorca ten, choçby nieumyÊlnie:

1) nie wykonuje obowiàzku zg∏oszenia zamiaru koncentracji,  

2) wykonuje, po obj´ciu lub nabyciu akcji lub udzia∏ów, prawa wynikajàce z tych akcji lub udzia∏ów, z naruszeniem art. 13 pkt 3 i 4
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów,

3) posiada akcje lub udzia∏y po up∏ywie okresu, o którym mowa w art. 13 pkt 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów,

4) wykonuje czynnoÊci, od których powinien si´ wstrzymaç po dokonaniu zg∏oszenia zamiaru koncentracji. 

Prezes UOKiK mo˝e na∏o˝yç w drodze decyzji na przedsi´biorc´ kar´ pieni´˝nà  w wysokoÊci stanowiàcej równowartoÊç od 200
do 5.000 EURO, je˝eli, choçby nieumyÊlnie we wniosku, o którym mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumen-
tów, lub w zg∏oszeniu zamiaru koncentracji poda∏ nieprawdziwe dane.

W przypadku niezg∏oszenia zamiaru koncentracji Prezes UOKiK mo˝e, w drodze decyzji, okreÊlajàc termin jej wykonania na wa-
runkach okreÊlonych w decyzji, nakazaç w szczególnoÊci zbycie akcji zapewniajàcych kontrol´ nad przedsi´biorcà lub przedsi´-
biorcami lub rozwiàzanie spó∏ki, nad którà przedsi´biorcy sprawujà wspólnà kontrol´. Decyzja taka nie mo˝e zostaç wydana po
up∏ywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji UOKiK mo˝e, w drodze decyzji, dokonaç po-
dzia∏u przedsi´biorcy. Do podzia∏u spó∏ki stosuje si´ odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spó∏ek Handlowych. Prezesowi
UOKiK przys∏ugujà kompetencje organów spó∏ek uczestniczàcych w podziale. Prezes UOKiK mo˝e ponadto wystàpiç do sàdu
o uniewa˝nienie umowy lub podj´cie innych Êrodków prawnych zmierzajàcych do przywrócenia stanu poprzedniego. Ponadto
w przypadku zw∏oki w wykonaniu decyzji Prezes UOKiK mo˝e na∏o˝yç na przedsi´biorców kar´ pieni´˝nà w wysokoÊci stanowià-
cej równowartoÊç od 10 do 1.000 EURO za ka˝dy dzieƒ zw∏oki. Kar´ pieni´˝nà nak∏ada si´, liczàc od daty wskazanej w decyzji.

Prezes UOKiK mo˝e, w drodze decyzji, na∏o˝yç na osob´ pe∏niàcà funkcj´ kierowniczà lub wchodzàcà w sk∏ad organu zarzàdzajà-
cego przedsi´biorcy lub zwiàzku przedsi´biorców kar´ pieni´˝nà w wysokoÊci do dziesi´ciokrotnoÊci przeci´tnego wynagrodze-
nia, w szczególnoÊci w przypadku je˝eli osoba ta umyÊlnie albo nieumyÊlnie nie zg∏osi∏a zamiaru koncentracji. 

Przy ustalaniu wysokoÊci kar pieni´˝nych Prezes UOKiK  uwzgl´dnia w szczególnoÊci okres, stopieƒ oraz okolicznoÊci uprzednie-
go naruszenia przepisów ustawy, a tak˝e w okresie 5 lat od dnia 1 kwietnia 2001 r. – okolicznoÊç naruszenia przepisów ustawy
z dnia 24 lutego 1990 r. o przeciwdzia∏aniu praktykom monopolistycznym i ochronie interesów konsumentów (jednolity tekst
z 1999 r. Dz.U. Nr 52, poz. 547, z póên. zm.).

9. OPODATKOWANIE
Poni˝sze informacje majà charakter ogólny i sà oparte wy∏àcznie na przepisach prawa podatkowego obowiàzujàcych w czasie
przygotowywania Prospektu oraz na ich wyk∏adni w publikowanych interpretacjach Ministra Finansów i w orzecznictwie Naczel-
nego Sàdu Administracyjnego. Potencjalnym inwestorom zaleca si´ uzyskanie w tym wzgl´dzie fachowej porady doradców podat-
kowych i prawnych odnoÊnie skutków podatkowych posiadania i obrotu akcjami oraz obowiàzku podatkowego zwiàzanego z na-
byciem akcji.
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9.1. OPODATKOWANIE DOCHODÓW Z DYWIDENDY

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 4 i art. 30 ust. 1 pkt 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych oraz art. 10 i 22 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, dochody uzyskiwane zarówno przez osoby fizyczne, jak i prawne z tytu∏u dywiden-
dy, jak równie˝ inne dochody z tytu∏u udzia∏u w zyskach osób prawnych opodatkowane sà podatkiem dochodowym w formie ry-
cza∏tu, w wysokoÊci 15% uzyskanego przychodu. Podatek ten pobiera jako p∏atnik spó∏ka wyp∏acajàca dywidend´. Na podstawie
art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych kwota podatku uiszczonego od otrzymanej dywidendy i innych przy-
chodów z tytu∏u udzia∏u w zyskach osób prawnych, majàcych siedzib´ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlega odliczeniu
od kwoty podatku nale˝nego od pozosta∏ych dochodów osoby prawnej, obliczonego na zasadach okreÊlonych w Ustawie o Podat-
ku Dochodowym od Osób Prawnych. W przypadku braku mo˝liwoÊci dokonania takiego odliczenia w danym roku podatkowym,
kwoty podatku dochodowego od otrzymanej dywidendy odlicza si´ w nast´pnych latach.

9.2. OPODATKOWANIE DOCHODÓW ZE SPRZEDA˚Y AKCJI

9.2.1. Krajowe osoby prawne

Dochody osiàgane przez osoby prawne z tytu∏u sprzeda˝y akcji podlegajà opodatkowaniu podatkiem dochodowym od osób
prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochód stanowiàcy ró˝nic´ pomi´dzy przychodem, czyli kwotà uzyskanà ze sprze-
da˝y akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub obj´cie akcji. Dochód ze sprzeda˝y akcji
∏àczy si´ z pozosta∏ymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogólnych. 

Stosownie do art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych wysokoÊç podatku dochodowego od osób prawnych
wynosi od dnia 1 stycznia 2003 r. 27% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, osoby prawne, które sprzeda∏y akcje, zobowiàzane sà do
wykazania uzyskanego z tego tytu∏u dochodu w sk∏adanej co miesiàc deklaracji podatkowej o wysokoÊci dochodu lub straty, osià-
gni´tych od poczàtku roku podatkowego, oraz do wp∏acania na rachunek urz´du skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych
dochodów uzyskanych od poczàtku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako ró˝nica pomi´dzy podatkiem nale˝nym od
dochodu osiàgni´tego od poczàtku roku podatkowego a sumà zaliczek zap∏aconych za poprzednie miesiàce tego roku.

Dochody z tytu∏u sprzeda˝y prawa poboru i innych praw wynikajàcych z akcji opodatkowane sà na takich samych zasadach jak do-
chody ze sprzeda˝y akcji.

9.2.2. Krajowe osoby fizyczne

Dochody osiàgane przez osoby fizyczne z tytu∏u sprzeda˝y akcji podlegajà opodatkowaniu podatkiem dochodowym od osób fi-
zycznych. Przedmiotem opodatkowania jest dochód stanowiàcy ró˝nic´ pomi´dzy przychodem, czyli kwotà nale˝nà ze sprzeda˝y
akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub obj´cie akcji. Na podatnikach podatku docho-
dowego od osób fizycznych osiàgajàcych dochody z odp∏atnego zbycia akcji spoczywa obowiàzek wp∏acenia zaliczki na podatek
dochodowy w wysokoÊci 19% dochodu z takiej transakcji, w terminie do 20. dnia miesiàca nast´pujàcego po miesiàcu, w którym
uzyskali oni dochód (tj. dochód sta∏ si´ nale˝ny), a za grudzieƒ w terminie z∏o˝enia rocznego zeznania podatkowego. Na podatni-
kach tych cià˝y równie˝ obowiàzek z∏o˝enia miesi´cznej deklaracji o wysokoÊci uzyskanego dochodu (strat). Ponadto w zeznaniu
rocznym dochody z takich transakcji zaliczane sà do podstawy opodatkowania i opodatkowane ∏àcznie z pozosta∏ymi dochodami
wed∏ug w∏aÊciwej stawki podatkowej.

Dochód osiàgni´ty przez podatników podatku dochodowego od osób fizycznych ze zbycia praw z akcji (prawa do dywidendy, pra-
wa poboru) jest opodatkowany ∏àcznie z innymi dochodami na zasadach ogólnych. 

Zgodnie z art. 52 pkt 1 lit. b) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych w okresie od dnia 1 stycznia 2001 roku do
dnia 31 grudnia 2003 roku zwolnione od podatku sà dochody z odp∏atnego zbycia papierów wartoÊciowych, dopuszczonych do
publicznego obrotu papierami wartoÊciowymi, nabytych na podstawie publicznej oferty lub na gie∏dzie papierów wartoÊciowych,
albo w regulowanym pozagie∏dowym wtórnym obrocie publicznym, bàdê te˝ nabytych na podstawie zezwolenia udzielonego
w trybie przepisów art. 92 lub 93 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi. Zwolnienie powy˝sze nie ma zastoso-
wania, je˝eli sprzeda˝ tych papierów wartoÊciowych jest przedmiotem dzia∏alnoÊci gospodarczej. Zgodnie natomiast z art. 52 pkt 1
lit. d) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych w okresie od dnia 1 stycznia 2001 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku
zwolnione od podatku sà dochody uzyskane z realizacji praw wynikajàcych z papierów wartoÊciowych, o których mowa w art. 3
ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi.

9.3. PODATEK OD CZYNNOÂCI CYWILNOPRAWNYCH

Zgodnie z Prawem o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi wtórny publiczny obrót papierami wartoÊciowymi odbywa
si´, co do zasady, na rynku regulowanym za poÊrednictwem podmiotów prowadzàcych przedsi´biorstwa maklerskie. Sprzeda˝



papierów wartoÊciowych tym podmiotom i za ich poÊrednictwem, zgodnie z ustawà o podatku od czynnoÊci cywilnoprawnych,
zwolniona jest od tego podatku. W myÊl przepisu art. 9 pkt 9 powo∏ywanej ustawy zwalnia si´ od podatku od czynnoÊci cywilno-
prawnych sprzeda˝ papierów wartoÊciowych domom maklerskim i bankom prowadzàcym dzia∏alnoÊç maklerskà oraz sprzeda˝
papierów wartoÊciowych dokonywanà za poÊrednictwem domów maklerskich lub banków prowadzàcych dzia∏alnoÊç maklerskà.

Ponadto zgodnie z przepisami art. 2 pkt 4 powo∏ywanej wy˝ej ustawy podatkowi od czynnoÊci cywilnoprawnych nie podlegajà
czynnoÊci cywilnoprawne, je˝eli przynajmniej jedna ze stron z tytu∏u dokonania tej czynnoÊci jest opodatkowana podatkiem od to-
warów i us∏ug lub od tego podatku zwolniona.

W sytuacji, gdy ˝adne z powy˝szych zwolnieƒ i wy∏àczeƒ nie znajduje zastosowania, sprzeda˝ akcji dopuszczonych do publiczne-
go obrotu papierami wartoÊciowymi b´dzie podlega∏a opodatkowaniu podatkiem od czynnoÊci cywilnoprawnych co do zasady
stawkà w wysokoÊci 1%.

9.4. PODATEK DOCHODOWY ZAGRANICZNYCH OSÓB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH

Opisane w punktach poprzednich zasady opodatkowania stosuje si´ tak˝e do inwestorów zagranicznych podlegajàcych ograniczo-
nemu obowiàzkowi podatkowemu w Polsce, chyba ˝e umowa w sprawie zapobie˝enia podwójnemu opodatkowaniu, której stro-
nà jest Rzeczpospolita Polska oraz kraj b´dàcy miejscem zamieszkania takiego inwestora albo miejscem jego siedziby lub zarzàdu,
stanowi inaczej. Wi´kszoÊç tych umów przewiduje, pod pewnymi warunkami, redukcje stawki podatku dochodowego w porów-
naniu ze stawkà podstawowà do 10% albo 5% lub zwolnione z opodatkowania podatkiem dochodowym w Polsce. Zgodnie
z Ustawà o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych i Ustawà o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, obni˝ona stawka
podatku znajduje zastosowanie pod warunkiem, i˝ przed dokonaniem wyp∏aty podatnik przedstawi p∏atnikowi zaÊwiadczenie o je-
go miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicà dla celów podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji). Certyfikat ten wydaje w∏aÊci-
wa administracja podatkowa kraju miejsca zamieszkania lub siedziby podatnika. Zgodnie z postanowieniami wi´kszoÊci umów
o unikaniu podwójnego opodatkowania dochody uzyskane ze zbycia akcji przez rezydentów podatkowych paƒstw, które zawar∏y
takie umowy z Polskà, sà zwolnione od opodatkowania w Polsce.

9.5. PRAWO DEWIZOWE

Przekazywanie za granic´ dochodów z tytu∏u dywidend lub dochodów ze zbycia akcji osiàganych przez podmioty zagraniczne na
terenie Rzeczypospolitej Polskiej jest normowane przepisami Prawa Dewizowego. Obrót dewizowy z zagranicà, którego przed-
miotem sà wy˝ej wymienione dochody, w myÊl przepisu art. 3 ust. 1 Prawa Dewizowego jest dozwolony, z zastrze˝eniami zawar-
tymi w art. 9 tej ustawy.

W art. 9 pkt 5 i 6 Prawa Dewizowego ograniczono nabywanie i zbywanie w kraju przez nierezydentów z krajów trzecich, zarów-
no bezpoÊrednio, jak i za poÊrednictwem innych podmiotów, papierów wartoÊciowych, jednostek uczestnictwa w funduszach
zbiorowego inwestowania oraz wierzytelnoÊci i innych praw, których wykonywanie wià˝e si´ z dokonywaniem rozliczeƒ pieni´˝-
nych. Ograniczenie to nie dotyczy papierów wartoÊciowych nabytych w kraju na podstawie zezwolenia dewizowego.

Odst´powanie od ograniczeƒ i obowiàzków okreÊlonych w ustawie wymagaç b´dzie zezwolenia dewizowego, ogólnego bàdê 
indywidualnego. Indywidualnych zezwoleƒ dewizowych udzielaç b´dzie prezes NBP w drodze decyzji administracyjnych. 
Ogólne zezwolenia dewizowe b´dà natomiast udzielane zgodnie z Rozporzàdzeniem w Sprawie Ogólnych Zezwoleƒ Dewi-
zowych.

W przypadku gdy przedmiotem transferu za granic´ jest przychód lub dochód nierezydenta, w odniesieniu do którego, na podsta-
wie odr´bnych przepisów oraz postanowieƒ umów mi´dzynarodowych, których Rzeczpospolita Polska jest stronà, nierezydent
podlega w Polsce obowiàzkowi podatkowemu, dokonanie transferu wymaga przedstawienia bankowi, za poÊrednictwem którego
transfer jest dokonywany, zaÊwiadczenia w∏aÊciwego urz´du skarbowego, potwierdzajàcego wygaÊni´cie zobowiàzania podatko-
wego wynikajàcego z tego obowiàzku (art. 27 ust. 1 Prawa Dewizowego).

10. UMOWY O SUBEMISJ¢ INWESTYCYJNÑ  
Emitent nie zawar∏, ale nie wyklucza mo˝liwoÊci zawarcia umów o subemisj´ inwestycyjnà zwiàzanych z emisjà Akcji Serii D.
W przypadku zawarcia stosownej umowy informacja taka zostanie podana do publicznej wiadomoÊci w trybie Raportu Bie˝àcego.

Majàc na uwadze charakter emisji Akcji Serii E Emitent nie zamierza zawieraç umów o subemisj´ inwestycyjnà odnoÊnie Akcji Serii E.
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11. UMOWY DOTYCZÑCE EMISJI KWITÓW DEPOZYTOWYCH
Emitent nie zawar∏ i nie planuje zawrzeç umowy, o której mowa w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowy-
mi, w zwiàzku z emisjà Akcji Serii D, E i F.

12. ZASADY DYSTRYBUCJI AKCJI 
12.1. INFORMACJE OGÓLNE

12.1.1. Akcje oferowane na podstawie Prospektu

Na podstawie Prospektu oferowane sà nast´pujàce akcje:

• 6.000.000 akcji zwyk∏ych na okaziciela serii D o wartoÊci nominalnej 5,00 z∏ ka˝da, oferowanych w transzy instytucjonalnej i de-
talicznej,

• 200 000 akcji zwyk∏ych na okaziciela serii E w Ofercie Pracowniczej o wartoÊci nominalnej 5,00 z∏ ka˝da,
• 500 000 akcji zwyk∏ych na okaziciela serii F w transzy mened˝erskiej o wartoÊci nominalnej 5,00 z∏ ka˝da.

12.1.2. Podmiot Oferujàcy

Podmiotem Oferujàcym Akcje Serii D, E i F w publicznym obrocie jest:

CA IB Securities S.A.
ul. Emilii Plater 53
00-113 Warszawa

12.2. PUBLICZNA SUBSKRYPCJA AKCJI SERII D

12.2.1. Ogólne informacje na temat Publicznej Subskrypcji Akcji Serii D

Na podstawie Prospektu oferuje si´ w ramach Publicznej Subskrypcji 6.000.000 Akcji serii D o wartoÊci nominalnej 5,00 PLN ka˝da.

Akcje Serii D oferowane b´dà w dwóch transzach:

– Transzy Instytucjonalnej, w której oferowanych b´dzie 5.500.000 Akcji Serii D,
– Transzy Detalicznej, w której oferowanych b´dzie 500.000 Akcji Serii D.

Do czasu rozpocz´cia Publicznej Subskrypcji Emitent zastrzega sobie prawo do dokonywania dowolnych przesuni´ç oferowanych
Akcji Serii D pomi´dzy transzami. W przypadku podj´cia decyzji o dokonaniu przesuni´ç oferowanych Akcji Serii D pomi´dzy tran-
szami sto-sowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomoÊci w formie Raportu Bie˝àcego przed rozpocz´ciem Publicz-
nej Subskrypcji. 

Zwraca si´ uwag´, ˝e zgodnie z przedstawionà powy˝ej mo˝liwoÊcià przesuwania Akcji Serii D pomi´dzy transzami mo˝liwe jest
wystàpienie sytuacji, w której wszystkie Akcje Serii D zosta∏yby przesuni´te z jednej z transz do drugiej, co oznacza, ˝e Publiczna
Subskrypcja prowadzona by∏aby jedynie w Transzy Instytucjonalnej lub odpowiednio w Transzy Detalicznej.

W przypadku zawarcia umowy o subemisj´ inwestycyjnà Akcje Serii D, które nie zosta∏y obj´te zapisami, b´dà mog∏y byç zaofe-
rowane i przydzielone subemitentowi inwestycyjnemu na warunkach okreÊlonych w ww. umowie. Subskrybowanie Akcji Serii
D przez subemitenta inwestycyjnego powinno nastàpiç do czasu zamkni´cia Publicznej Subskrypcji.

12.2.2. Cena Emisyjna

W ramach Publicznej Subskrypcji cena emisyjna Akcji Serii D b´dzie ustalona przez Zarzàd Spó∏ki, który weêmie pod uwag´ de-
klaracje zamiaru z∏o˝enia zapisu na Akcje z∏o˝one przez inwestorów w ramach procesu budowania „Ksi´gi Popytu” przeprowa-
dzonego wÊród inwestorów zainteresowanych subskrybowaniem Akcji Serii D w Transzy Instytucjonalnej. 

Cena jednej Akcji Serii D b´dzie cenà sta∏à, jednolità dla obu transz i zostanie podana do publicznej wiadomoÊci w formie Raportu
Bie˝àcego przed rozpocz´ciem Publicznej Subskrypcji.

Przed rozpocz´ciem Publicznej Subskrypcji Konsorcjum Dystrybucyjne przeprowadzi dzia∏ania majàce na celu  rozpoznanie po-
tencjalnego popytu na Akcje Serii D.

W wyniku tych dzia∏aƒ powstanie „Ksi´ga Popytu” – lista inwestorów deklarujàcych zamiar z∏o˝enia zapisu na Akcje Serii D
w Transzy Instytucjonalnej, ze wskazaniem liczby Akcji Serii D, na które inwestorzy zamierzajà z∏o˝yç zapis, oraz ceny, jakà sà go-
towi za danà liczb´ akcji zap∏aciç. Emitent mo˝e postanowiç równie˝ o ustaleniu przedzia∏u cenowego, w ramach którego inwe-
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storzy bioràcy udzia∏ w procesie budowy „Ksi´gi Popytu” b´dà okreÊlaç oferowanà przez siebie cen´ za jednà akcj´. W takim
przypadku przedzia∏ cenowy zostanie podany do publicznej wiadomoÊci w formie Raportu Bie˝àcego przed rozpocz´ciem
procesu budowy „Ksi´gi Popytu”. Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany przedzia∏u cenowego. Zmiana przedzia∏u cenowego
zostanie podana do publicznej wiadomoÊci w formie Raportu Bie˝àcego. 

„Ksi´ga Popytu” na Akcje nie zostanie podana do publicznej wiadomoÊci.

12.2.3. Terminy Publicznej Subskrypcji

Otwarcie Publicznej Subskrypcji nastàpi w dniu 9 paêdziernika 2003 r., a jej zamkni´cie w dniu dokonania przydzia∏u Akcji Serii D
przez Emitenta. Do czasu rozpocz´cia Publicznej Subskrypcji Emitent mo˝e podjàç decyzj´ o jej odwo∏aniu albo o jej przeprowa-
dzeniu w innym terminie, o czym niezw∏ocznie poinformuje w formie Raportu Bie˝àcego.

12.2.4. Zasady nabywania Akcji serii D w Transzy Instytucjonalnej

12.2.4.1 Osoby uprawnione do obj´cia Akcji Serii D oferowanych w ramach Publicznej Subskrypcji
w Transzy Instytucjonalnej

Osobami uprawnionymi do obejmowania Akcji Serii D w ramach Transzy Instytucjonalnej sà:

– osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajàce osobowoÊci prawnej, zarówno rezydenci, jak i nierezydenci w rozu-
mieniu Prawa Dewizowego,

– zarzàdzajàcy cudzym pakietem papierów wartoÊciowych na zlecenie w imieniu osób, których rachunkami zarzàdza, i na rzecz
których zamierza nabyç Akcje,

którzy wezmà udzia∏ w procesie budowania „Ksi´gi Popytu” zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 12.2.4.3. niniejszego Rozdzia∏u
Prospektu i do których zostanà skierowane zaproszenia do z∏o˝enia zapisu.

12.2.4.2 Terminy i miejsca sk∏adania zapisów na Akcje Serii D w Transzy Instytucjonalnej

Zapisy na Akcje Serii D w Transzy Instytucjonalnej przyjmowane b´dà od 9 do 10 paêdziernika br. w siedzibie Oferujàcego, przy
ul. Emilii Plater 53 w Warszawie oraz w POK-ach biur maklerskich – cz∏onków Konsorcjum Dystrybucyjnego, których lista stano-
wi za∏àcznik nr 5 do Prospektu.

Do czasu rozpocz´cia Publicznej Subskrypcji Emitent zastrzega sobie prawo zmiany terminów przyjmowania zapisów na Akcje Se-
rii D. Ponadto po rozpocz´ciu Publicznej Subskrypcji Emitent uprawniony jest do przed∏u˝enia terminu przyjmowania zapisów na
Akcje Serii D, z zastrze˝eniem, i˝ decyzja taka mo˝e byç podj´ta nie póêniej ni˝ przed up∏ywem pierwotnego terminu zakoƒcze-
nia przyjmowania zapisów.

Informacja o zmianie terminów przyjmowania zapisów zostanie podana do publicznej wiadomoÊci w formie Raportu Bie˝àcego.

12.2.4.3 Proces budowy „Ksi´gi Popytu”

Tworzenie „Ksi´gi Popytu” prowadzone b´dzie wÊród inwestorów zainteresowanych subskrybowaniem Akcji Serii D oferowa-
nych w ramach Publicznej Subskrypcji w Transzy Instytucjonalnej.

Deklaracje zamiaru z∏o˝enia zapisu na Akcje b´dà przyjmowane przez POK-i domów maklerskich – cz∏onków Konsorcjum 
Dystrybucyjnego, których lista stanowi za∏àcznik 5 niniejszego Prospektu, w okresie od 1 do 8 paêdziernika br. Inwestorzy zainte-
resowani uczestnictwem w procesie tworzenia „Ksi´gi Popytu” w celu uzyskania szczegó∏owych informacji dotyczàcych zasad
udzia∏u w tym procesie, powinni skontaktowaç si´ z domem maklerskim, cz∏onkiem Konsorcjum Dystrybucyjnego. Deklaracja za-
miaru z∏o˝enia zapisu na Akcje powinna zawieraç informacj´ pozwalajàcà na identyfikacj´ inwestora, okreÊlenie ceny, 
którà sk∏adajàcy deklaracj´ jest gotowy zap∏aciç za jednà Akcj´, oraz liczb´ Akcji, na jakà zamierza z∏o˝yç zapis w Publicznej 
Subskrypcji. 

Deklarowana przez inwestora cena powinna zostaç okreÊlona w ramach przedzia∏u cenowego, w przypadku gdy zgodnie z pkt
12.2.2. niniejszego Rozdzia∏u zostanie on okreÊlony. Deklaracja zamiaru subskrybowania Akcji z cenà spoza przedzia∏u cenowego
uznana b´dzie za niewa˝nà. Forma deklaracji oraz sposób jej przekazania zostanà okreÊlone przez dom maklerski – cz∏onka Kon-
sorcjum Dystrybucyjnego. 

Maksymalna liczba Akcji deklarowana do nabycia przez inwestora na podstawie deklaracji nie mo˝e byç wi´ksza ni˝ liczba Akcji
oferowanych w ramach Publicznej Subskrypcji. 

Z∏o˝enie przez inwestora deklaracji zamiaru subskrybowania Akcji z cenà wy˝szà lub równà ustalonej cenie emisyjnej Akcji stano-
wiç b´dzie podstaw´ do skierowania zaproszenia do z∏o˝enia zapisu na Akcje Serii D w Transzy Instytucjonalnej. Zaproszenie do
z∏o˝enia zapisu zostanie wystosowane przez cz∏onka Konsorcjum Dystrybucyjnego Akcje Serii D w Transzy Instytucjonalnej,
w którym zosta∏a z∏o˝ona deklaracja, faksem na numer podany przez inwestora w deklaracji lub te˝ w inny sposób uzgodniony po-
mi´dzy inwestorem oraz cz∏onkiem Konsorcjum Dystrybucyjnego, wystosowujàcym zaproszenie.
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Zwraca si´ uwag´ inwestorom, i˝ fakt z∏o˝enia deklaracji, tj. udzia∏ w procesie budowania „Ksi´gi Popytu”, cena emisyjna Akcji Se-
rii D, po jakiej inwestor jest gotowy nabyç Akcje Serii D, oraz liczba Akcji Serii D obj´ta deklaracjà b´dà brane pod uwag´ przy kie-
rowaniu do inwestorów zaproszeƒ do z∏o˝enia zapisów w ramach Publicznej Subskrypcji oraz przydziale Akcji. 

Z∏o˝enie deklaracji nie stanowi zobowiàzania dla Emitenta ani Oferujàcego, ani biura maklerskiego – cz∏onka Konsorcjum Dystry-
bucyjnego, w którym deklaracja zosta∏a z∏o˝ona, do wystosowania do inwestora zaproszenia do z∏o˝enia zapisu na Akcje Serii D.

Deklaracja zamiaru subskrybowania Akcji z∏o˝ona przez inwestora z cenà wy˝szà lub równà ustalonej zgodnie z pkt 12.2.2. cenie
emisyjnej Akcji stanowi zobowiàzanie tego inwestora do z∏o˝enia i op∏acenia zapisu na Akcje Serii D po ustalonej cenie emisyjnej
Akcji na liczb´ Akcji Serii D wskazanà w zaproszeniu do z∏o˝enia zapisu na Akcje. Zobowiàzanie do subskrybowania i op∏acenia
Akcji Serii D wskazanych w zaproszeniu nie mo˝e byç wy˝sze ni˝ liczba Akcji okreÊlona przez inwestora w deklaracji. W zwiàzku
z powy˝szym deklaracja zawieraç b´dzie w swojej treÊci zobowiàzanie inwestora do z∏o˝enia i op∏acenia – na zasadach okreÊlo-
nych w Prospekcie – zapisu na Akcje Serii D w liczbie nie wy˝szej ni˝ liczba Akcji okreÊlona w deklaracji, po cenie nie wy˝szej ni˝
cena okreÊlona w deklaracji.

Inwestor nie jest zobowiàzany do z∏o˝enia i op∏acenia zapisu na Akcje Serii D, gdy w procesie tworzenia „Ksi´gi Popytu” deklaro-
wa∏ nabycie Akcji po cenie ni˝szej ni˝ ustalona zgodnie z pkt 12.2.2 cena Akcji. 

Zaproszenia, o których mowa powy˝ej, b´dà kierowane do inwestorów po zakoƒczeniu procesu tworzenia „Ksi´gi Popytu”, jed-
nak nie póêniej ni˝ do godz. 11 pierwszego dnia przyjmowania zapisów na Akcje Serii D. W przypadku niewystosowania do inwe-
stora zaproszenia w powy˝szym terminie zobowiàzanie inwestora zawarte w z∏o˝onej przez niego deklaracji wygasa. Wystosowa-
nie zaproszenia do inwestora b´dzie mia∏o dla Emitenta charakter wià˝àcy, co oznacza, ˝e Emitent nie b´dzie mia∏ mo˝liwoÊci
anulowania wystosowanego zaproszenia. 

W trakcie trwania procesu budowania „Ksi´gi Popytu” inwestor ma prawo do zmiany z∏o˝onej deklaracji. W takim przypadku 
deklaracja z∏o˝ona póêniej uchyla w ca∏oÊci skutki prawne deklaracji z∏o˝onych wczeÊniej, które sà zmieniane przez inwestora. 
Inwestor ma równie˝ prawo do odwo∏ania z∏o˝onej deklaracji, nie póêniej jednak ni˝ do zakoƒczenia procesu budowania „Ksi´gi 
Popytu”.

12.2.4.4 Zasady sk∏adania zapisów na Akcje Serii D w Transzy Instytucjonalnej

Zapisy na Akcje Serii D w Transzy Instytucjonalnej przyjmowane b´dà od inwestorów, do których wystosowano zaproszenie
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 12.2.4.3. niniejszego Rozdzia∏u.

Liczba Akcji, na jakà zobowiàzany b´dzie z∏o˝yç zapis inwestor, powinna byç równa liczbie Akcji wskazanych w wystosowanym do
niego zaproszeniu, która b´dzie nie wi´ksza ni˝ liczba Akcji deklarowanych do nabycia przez danego inwestora w procesie budo-
wy „Ksi´gi Popytu”.

Zapis z∏o˝ony na liczb´ Akcji przekraczajàcà liczb´ wynikajàcà z zaproszenia, o którym mowa powy˝ej, b´dzie traktowany jako za-
pis na liczb´ Akcji wskazanà w zaproszeniu. Emitent zastrzega sobie jednak prawo uznania danego zapisu tak˝e w cz´Êci przekra-
czajàcej liczb´ Akcji wskazanà w zaproszeniu.

Osoba dokonujàca zapisu na Akcje Serii D sk∏ada w miejscu przyjmowania zapisów wype∏niony w czterech egzemplarzach formu-
larz zapisu. 

Formularz zapisu zawiera nast´pujàce dane: 

1. nazwa (firma) osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajàcej osobowoÊci prawnej sk∏adajàcej zapis,

2. siedziba oraz adres sk∏adajàcego zapis,

3. adres do korespondencji sk∏adajàcego zapis,

4. w przypadku rezydentów: numer REGON lub inny numer identyfikacyjny w odniesieniu do osób prawnych lub jednostek or-
ganizacyjnych nie posiadajàcych osobowoÊci prawnej, a w przypadku nierezydentów – numer rejestru w∏aÊciwego dla kraju
pochodzenia w odniesieniu do osób prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajàcych osobowoÊci prawnej,

5. wskazanie transzy, w której sk∏adany jest zapis,

6. liczb´ Akcji Serii D, na jakà sk∏adany jest zapis, równà liczbie Akcji w wystosowanym do inwestora zaproszeniu,

7. cen´ emisyjnà Akcji Serii D,

8. okreÊlenie kwoty wp∏aty na Akcje Serii D,

9. okreÊlenie sposobu p∏atnoÊci,



10. rachunek bankowy lub inwestycyjny, na który zostanie dokonany ewentualny zwrot wp∏aconej kwoty w przypadku przydzie-
lenia mniejszej liczby Akcji, ni˝ wynikajàca z dokonanej wp∏aty, lub nieprzydzielenia ich wcale,

11. zobowiàzanie do poinformowania podmiotu przyjmujàcego zapis o wszelkich zmianach dotyczàcych rachunku bankowego/in-
westycyjnego osoby sk∏adajàcej zapis,

12. oÊwiadczenie inwestora, ˝e znana jest mu treÊç Prospektu i Statutu Spó∏ki, wyra˝a zgod´ na brzmienie Statutu Spó∏ki i akcep-
tuje warunki Publicznej Subskrypcji oraz zgadza si´ na przydzielenie Akcji Serii D zgodnie z zasadami przydzia∏u opisanymi
w Prospekcie,

13. dat´ oraz podpis pracownika biura maklerskiego, który przyjmuje zapis,

14. podpis osoby sk∏adajàcej zapis lub jej pe∏nomocnika.

Wszelkie konsekwencje wynikajàce ze z∏o˝enia nieprawid∏owego lub niepe∏nego  zapisu ponosi sk∏adajàcy zapis.

Zapis na Akcje Serii D jest nieodwo∏alny, bezwarunkowy i nie mo˝e zawieraç jakichkolwiek zastrze˝eƒ.

Przedstawiciel osoby prawnej sk∏adajàcy zapis na Akcje Serii D w jej imieniu zobowiàzany jest przedstawiç nast´pujàce dokumenty:

a) aktualny wypis z w∏aÊciwego rejestru podmiotu, w imieniu którego sk∏adany jest zapis, 

b) dokument potwierdzajàcy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osob´ sk∏adajàcà zapis,

c) dokument potwierdzajàcy to˝samoÊç,

d) w przypadku, jeÊli do z∏o˝enia zapisu wymagana jest zgoda organu podmiotu, w imieniu którego sk∏adany jest zapis – dokument
potwierdzajàcy udzielenie zgody przez odpowiedni organ.

Dla wa˝noÊci zapisu na Akcje Serii D wymagane jest z∏o˝enie, w terminie przyjmowania zapisów, w∏aÊciwie i w pe∏ni wype∏nione-
go formularza zapisu oraz op∏acenie zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym Rozdziale.

Wzór formularza zapisu stanowi za∏àcznik nr 6 do Prospektu.

Inwestor sk∏adajàcy zapis na Akcje Serii D mo˝e jednoczeÊnie z∏o˝yç nieodwo∏alnà dyspozycj´ deponowania, stanowiàcà cz´Êç
formularza zapisu, która umo˝liwi zdeponowanie przydzielonych Akcji na rachunku papierów wartoÊciowych osoby sk∏adajàcej
zapis, wskazanym przez t´ osob´.  Dyspozycja deponowania zawiera:

1. firm´ domu maklerskiego, banku prowadzàcego dzia∏alnoÊç maklerskà lub banku prowadzàcego rachunki papierów wartoÊciowych
oraz nazw´ i numer rachunku papierów wartoÊciowych, na którym majà byç zdeponowane wszystkie przydzielone Akcje Serii D,

2. wskazanie rachunku papierów wartoÊciowych, na którym majà byç zdeponowane wszystkie przydzielone Akcje Serii D,

3. zobowiàzanie do osobistego poinformowania podmiotu przyjmujàcego zapis o wszelkich zmianach dotyczàcych rachunku pa-
pierów wartoÊciowych osoby sk∏adajàcej zapis.

Wszelkie konsekwencje wynikajàce z niew∏aÊciwego wype∏nienia formularza dyspozycji deponowania Akcji z przyczyn le˝àcych
po stronie inwestora zapisujàcego si´ na Akcje ponosi ten inwestor.

Dyspozycja deponowania jest nieodwo∏alna, bezwarunkowa i nie mo˝e zawieraç jakichkolwiek zastrze˝eƒ.

Na dowód z∏o˝enia zapisu inwestor sk∏adajàcy zapis otrzymuje jeden egzemplarz z∏o˝onego i wype∏nionego formularza zapisu,
potwierdzony przez pracownika POK przyjmujàcego zapis.

Zapis na Akcje Serii D oraz dyspozycja deponowania mogà byç równie˝ z∏o˝one telefonicznie lub za poÊrednictwem internetu,
z zastrze˝eniem, i˝ form´ takà dopuszczajà regulacje biura maklerskiego – cz∏onka Konsorcjum Dystrybucyjnego, w którym zapis
jest sk∏adany.

12.2.4.5 Dzia∏anie przez pe∏nomocnika

Zapis na Akcje Serii D w Transzy Instytucjonalnej oraz inne czynnoÊci zwiàzane z dokonywaniem zapisów mogà byç dokonane
przez pe∏nomocnika. Pe∏nomocnikiem mo˝e byç wy∏àcznie osoba fizyczna posiadajàca pe∏nà zdolnoÊç do czynnoÊci prawnych lub
osoba prawna. Pe∏nomocnictwo musi byç udzielone w formie pisemnej z podpisem poÊwiadczonym notarialnie lub w formie no-
tarialnej lub w inny wiarygodny sposób uzgodniony uprzednio z biurem maklerskim – cz∏onkiem Konsorcjum Dystrybucyjnego,
w którym sk∏adany jest zapis. 

Osoba wyst´pujàca w charakterze pe∏nomocnika zobowiàzana jest przed∏o˝yç pisemne pe∏nomocnictwo udzielone przez inwe-
stora, zawierajàce umocowanie pe∏nomocnika do:

– z∏o˝enia zapisu na Akcje Serii D.
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Ponadto inwestor mo˝e umocowaç pe∏nomocnika do:

– dyspozycji deponowania akcji;
– odbioru potwierdzenia nabycia akcji.

Pe∏nomocnictwo powinno zawieraç nast´pujàce dane o osobie pe∏nomocnika i inwestora:

– dla osób fizycznych: imi´ i nazwisko, dok∏adny adres i numer dowodu osobistego lub numer PESEL bàdê numer paszportu;
– dla osób prawnych: nazw´, adres (w przypadku krajowych spó∏ek akcyjnych i spó∏ek z ograniczonà odpowiedzialnoÊcià dodat-

kowo oznaczenie sàdu rejestrowego i numeru w Rejestrze Przedsi´biorców, imiona i nazwiska cz∏onków zarzàdu, wysokoÊç ka-
pita∏u zak∏adowego lub subskrybowanego i wp∏aconego kapita∏u zak∏adowego), numer REGON bàdê numer w∏aÊciwego reje-
stru dla zagranicznych osób prawnych (ew. dokument potwierdzajàcy istnienie spó∏ki w danym kraju, wraz z polskim
t∏umaczeniem tego dokumentu, sporzàdzonym przez t∏umacza przysi´g∏ego).

Liczba pe∏nomocnictw posiadanych przez jednà osob´ nie jest ograniczona.

Dokument pe∏nomocnictwa lub jego kopia pozostajà w POK przyjmujàcym zapis na Akcje Serii D.

Zwraca si´ uwag´, i˝ na podstawie ustawy z dnia 9 wrzeÊnia 2000 r. o op∏acie skarbowej (Dz.U. Nr 86, poz. 960, z póên. zm.) od
dokumentu stwierdzajàcego ustanowienie pe∏nomocnika do dokonania zapisu na Akcje Serii D oraz odpisów takiego dokumentu
winna byç uiszczona op∏ata skarbowa.

Oprócz pe∏nomocnictwa osoba fizyczna wyst´pujàca w charakterze pe∏nomocnika zobowiàzana jest przedstawiç dokument po-
twierdzajàcy jej to˝samoÊç, natomiast osoba prawna 

a) aktualny wypis z w∏aÊciwego rejestru lub jego odpowiednika; 

b) dokument potwierdzajàcy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osob´ sk∏adajàcà zapis;

c) dokument potwierdzajàcy to˝samoÊç osoby sk∏adajàcej zapis; 

d) w przypadku, jeÊli do z∏o˝enia zapisu wymagana jest zgoda organu podmiotu, w imieniu którego sk∏adany jest zapis – dokument
potwierdzajàcy udzielenie zgody przez odpowiedni organ.

12.2.4.6 Terminy zwiàzania zapisem w Transzy Instytucjonalnej

Inwestor sk∏adajàcy zapis jest zwiàzany zapisem na Akcje Serii D od daty jego z∏o˝enia do czasu zarejestrowania przez w∏aÊciwy
sàd podwy˝szenia kapita∏u zak∏adowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii D albo do dnia og∏oszenia o niedojÊciu Publicznej
Subskrypcji do skutku.

12.2.4.7 Zasady p∏atnoÊci za Akcje Serii D w Transzy Instytucjonalnej

Informacja na temat obowiàzków domu maklerskiego w zwiàzku z przyjmowaniem wp∏at

Zgodnie z art. 106 Prawa Bankowego bank jest zobowiàzany przeciwdzia∏aç wykorzystywaniu swojej dzia∏alnoÊci dla celów majà-
cych zwiàzek z przest´pstwem, o którym mowa w art. 299 ustawy Kodeks Karny lub w celu ukrycia dzia∏aƒ przest´pczych. Po-
nadto bank jest obowiàzany do prowadzenia rejestru wp∏at gotówkowych powy˝ej okreÊlonej kwoty oraz danych o osobach do-
konujàcych wp∏aty i na których rzecz wp∏ata zosta∏a dokonana (art. 106 ust. 4 Prawa Bankowego). WysokoÊç kwoty i warunki
prowadzenia rejestru, o którym mowa powy˝ej, a tak˝e tryb post´powania banków w przypadkach, o których mowa w art. 299
ustawy Kodeks Karny ustala w drodze uchwa∏y Komisja Nadzoru Bankowego.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnoÊci za szkod´, która mo˝e wyniknàç z wykonania w dobrej
wierze obowiàzków okreÊlonych w art. 106 ust. 1. W takim przypadku, je˝eli okolicznoÊci, o których mowa w art. 106 ust. 1, nie
mia∏y zwiàzku z przest´pstwem lub ukrywaniem dzia∏aƒ przest´pczych, odpowiedzialnoÊç za szkod´ wynik∏à ze wstrzymania
czynnoÊci bankowych ponosi Skarb Paƒstwa.

Zgodnie z Uchwa∏à Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. w sprawie trybu post´powania banków
w przypadkach prania pieni´dzy oraz ustalenia wysokoÊci kwoty i warunków prowadzenia rejestru wp∏at gotówkowych powy˝ej
okreÊlonej kwoty oraz danych o osobach dokonujàcych wp∏aty i na rzecz których wp∏ata zosta∏a dokonana (Dz.Urz. NBP Nr 18,
poz. 40), banki zobowiàzane sà do prowadzenia rejestrów wp∏at gotówkowych, których wartoÊç przekracza równowartoÊç
10.000 (dziesi´ç tysi´cy) EUR, i przechowywania tych danych przez okres co najmniej 5 lat.

Zgodnie z § 3 ust. 1 Uchwa∏y Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 roku Banki zobowiàzane sà do za-
mieszczania w rejestrze wp∏at danych pozwalajàcych na identyfikacj´ osób dokonujàcych wp∏at oraz osób, na rzecz których wp∏a-
ty sà dokonywane. Ponadto zobowiàzane sà zamieÊciç dane dotyczàce banków oraz numerów rachunków bankowych zwiàzanych
z transakcjà, o ile wyst´pujà, dane dotyczàce rodzaju transakcji, kwoty i waluty transakcji oraz daty dokonania transakcji, a tak˝e
dane dotyczàce pracownika banku, który dokona∏ rejestracji.
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Zgodnie z Ustawà z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzia∏aniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartoÊci majàtkowych po-
chodzàcych z nielegalnych lub nieujawnionych êróde∏ (Dz.U. Nr 116, poz. 1216, z póên. zm.) na dzieƒ sporzàdzenia Prospektu 
instytucje obowiàzane, tj. m.in. domy maklerskie, fundusze inwestycyjne, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, zobowiàzane sà
m.in. dokonywaç rejestracji transakcji, zarówno przeprowadzonych w pojedynczej operacji, jak i w ramach kilku operacji powià-
zanych, bez wzgl´du na wartoÊç wp∏aty, je˝eli okolicznoÊci transakcji wskazujà, ˝e Êrodki mogà pochodziç z nielegalnych êróde∏
lub êróde∏ nieujawnionych. W celu dokonania rejestracji dokonuje si´ identyfikacji, która obejmuje:

1. w przypadku osób fizycznych i ich przedstawicieli – ustalenie i zapisanie nast´pujàcych danych osoby dokonujàcej transakcji:
cech dokumentu, stwierdzajàcego to˝samoÊç (dowodu osobistego lub paszportu), imienia i nazwiska osoby sk∏adajàcej dyspo-
zycj´ (zlecenie), obywatelstwa, adresu, numeru PESEL (lub kodu kraju w przypadku paszportu), a odnoÊnie osoby, w imieniu
której dokonywana jest transakcja – imienia, nazwiska oraz adresu,

2. w przypadku osób prawnych – zapisanie: aktualnych danych z wyciàgu z rejestru sàdowego lub innego dokumentu, wskazujàce-
go form´ organizacyjnà osoby prawnej, siedzib´ i jej adres osoby prawnej oraz aktualnego dokumentu, potwierdzajàcego umo-
cowanie osoby przeprowadzajàcej transakcj´ do reprezentowania tej osoby prawnej, jak równie˝ danych okreÊlonych w punk-
cie powy˝ej, dotyczàcych osoby fizycznej reprezentujàcej osob´ prawnà,

3. w przypadku jednostek organizacyjnych, nie majàcych osobowoÊci prawnej – zapisanie danych z dokumentu, wskazujàcego for-
m´ organizacyjnà i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajàcego umocowanie osób przeprowadzajàcych transakcj´ do
reprezentowania tej jednostki, jak równie˝ danych okreÊlonych w punkcie powy˝ej, dotyczàcych osoby fizycznej reprezentujà-
cej jednostk´ organizacyjnà.

Identyfikacja dotyczy tak˝e beneficjentów transakcji i obejmuje ustalenie i zapisanie ich to˝samoÊci oraz adresu.

Zasady p∏atnoÊci za Akcje Serii D w Transzy Instytucjonalnej

Wp∏ata na Akcje obj´te zapisem musi byç uiszczona w pe∏nej wysokoÊci w taki sposób, aby najpóêniej ostatniego dnia przyjmowa-
nia zapisów na Akcje wp∏yn´∏a na rachunek biura maklerskiego, w którego POK-u sk∏adany jest zapis. Informacja o numerze ra-
chunku, na jaki powinna zostaç dokonana wp∏ata, b´dzie dost´pna w POK-u przyjmujàcym zapis na Akcje.

Wp∏ata na Akcje musi zostaç dokonana w Êrodkach pieni´˝nych, w walucie polskiej.

Kwota dokonanej wp∏aty powinna byç równa iloczynowi liczby Akcji, na które dokonano zapisu, i ceny emisyjnej Akcji Serii D.

Niedokonanie wp∏aty na Akcje zgodnie z zasadami okreÊlonymi w Prospekcie powoduje niewa˝noÊç zapisu na Akcje z∏o˝onego
przez inwestora. W przypadku dokonania wp∏aty niepe∏nej zapis na Akcje uznany zostanie za niewa˝ny z zastrze˝eniem, ˝e Emi-
tent mo˝e uznaç dany zapis za z∏o˝ony na liczb´ Akcji wynikajàcà z dokonanej wp∏aty. 

12.2.4.8 Przydzia∏ Akcji Serii D w Transzy Instytucjonalnej

Przydzia∏ Akcji Serii D zostanie dokonany przez Zarzàd Spó∏ki w terminie 5 dni roboczych od dnia zakoƒczenia przyjmowania zapisów.

Podstaw´ przydzia∏u Akcji stanowi prawid∏owo z∏o˝ony i w pe∏ni op∏acony zapis (zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym Roz-
dziale Prospektu).

Akcje zostanà przydzielone zgodnie ze z∏o˝onymi zapisami. W przypadku gdy inwestor z∏o˝y zapis na liczb´ Akcji wi´kszà ni˝ wy-
nikajàcà z zaproszenia, Emitent zastrzega sobie prawo uznania takiego zapisu w liczbie przekraczajàcej liczb´ Akcji wskazanà w za-
proszeniu oraz dokonania przydzia∏u w odniesieniu do Akcji nieobj´tych zaproszeniem, wed∏ug w∏asnego uznania.

W przypadku dokonania przez inwestora wp∏aty niepe∏nej, Emitent ma prawo przydzieliç Akcje w liczbie nie wi´kszej ni˝ wynika-
jàca z dokonanej wp∏aty. Nie wy∏àcza to jednak odpowiedzialnoÊci odszkodowawczej inwestora, o której mowa w pkt 12.2.4.3.
niniejszego Rozdzia∏u.

W przypadku zawarcia umowy o subemisj´ inwestycyjnà Akcje Serii D, które nie zosta∏y obj´te zapisami, b´dà mog∏y byç zaofe-
rowane i przydzielone subemitentowi inwestycyjnemu na warunkach okreÊlonych w ww. umowie.

12.2.5. Zasady nabywania Akcji Serii D w Transzy Detalicznej

12.2.5.1 Osoby uprawnione do obj´cia Akcji Serii D oferowanych w ramach Publicznej Subskrypcji
w Transzy Detalicznej

Osobami uprawnionymi do zapisywania si´ na Akcje Serii D w Transzy Detalicznej sà osoby fizyczne, osoby prawne oraz 
jednostki organizacyjne nie posiadajàce osobowoÊci prawnej, zarówno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizo-
wego.
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12.2.5.2 Terminy i miejsca sk∏adania zapisów na Akcje Serii D w Transzy Detalicznej

Zapisy na Akcje Serii D w Transzy Detalicznej przyjmowane b´dà od 9 do 10 paêdziernika br. w POK-ach biur maklerskich, któ-
rych lista stanowi za∏àcznik nr 5 do Prospektu

Do czasu rozpocz´cia Publicznej Subskrypcji Emitent zastrzega sobie prawo zmiany terminów przyjmowania zapisów na Akcje Se-
rii D. Ponadto po rozpocz´ciu Publicznej Subskrypcji Emitent uprawniony jest do przed∏u˝enia terminu przyjmowania zapisów na
Akcje Serii D, z zastrze˝eniem, i˝ decyzja taka mo˝e byç podj´ta nie póêniej ni˝ przed up∏ywem pierwotnego terminu zakoƒcze-
nia przyjmowania zapisów.

Informacja o zmianie terminów przyjmowania zapisów zostanie podana do publicznej wiadomoÊci w formie Raportu Bie˝àcego.

12.2.5.3 Zasady sk∏adania zapisów na Akcje Serii D w Transzy Detalicznej

W ramach Transzy Detalicznej inwestor mo˝e z∏o˝yç zapis na dowolnà liczb´ Akcji Serii D, jednak nie wi´kszà ni˝ liczba Akcji
przeznaczonych do nabycia w tej transzy. Inwestor ma prawo do z∏o˝enia kilku zapisów, które ∏àcznie nie mogà przekroczyç licz-
by Akcji przeznaczonych do nabycia w Transzy Detalicznej. Zapis lub zapisy opiewajàce na wi´kszà liczb´ Akcji b´dà traktowane
jak zapis lub zapisy na maksymalnà liczb´ Akcji przeznaczonych do nabycia w Transzy Detalicznej.

Osoba dokonujàca zapisu na Akcje Serii D w Transzy Detalicznej sk∏ada w miejscu przyjmowania zapisów wype∏niony w czterech
egzemplarzach formularz zapisu.

Formularz zapisu zawiera nast´pujàce dane: 

1. nazwa (firma) osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajàcej osobowoÊci prawnej sk∏adajàcej zapis oraz imi´ i na-
zwisko osoby fizycznej sk∏adajàcej zapis,

2. siedziba, miejsce zamieszkania oraz adres sk∏adajàcego zapis,

3. adres do korespondencji sk∏adajàcego zapis,

4. w przypadku rezydentów: numer PESEL, seria i numer dowodu osobistego albo paszportu w odniesieniu do osób fizycznych
albo numer REGON lub inny numer identyfikacyjny w odniesieniu do osób prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posia-
dajàcych osobowoÊci prawnej, a w przypadku nierezydentów – numer paszportu, kod kraju, obywatelstwo w odniesieniu do
osób fizycznych albo numer rejestru w∏aÊciwego dla kraju pochodzenia w odniesieniu do osób prawnych lub jednostek organi-
zacyjnych nie posiadajàcych osobowoÊci prawnej,

5. wskazanie transzy, w której sk∏adany jest zapis,

6. liczb´ Akcji Serii D, na jakà sk∏adany jest zapis, równà liczbie Akcji w wystosowanym do inwestora zaproszeniu,

7. cen´ emisyjnà Akcji Serii D,

8. okreÊlenie kwoty wp∏aty na Akcje Serii D,

9. okreÊlenie sposobu p∏atnoÊci,

10. rachunek bankowy lub inwestycyjny, na który zostanie dokonany ewentualny zwrot wp∏aconej kwoty w przypadku przydzie-
lenia mniejszej liczby Akcji, ni˝ wynikajàca z dokonanej wp∏aty, lub nieprzydzielenia ich wcale,

11. zobowiàzanie do poinformowania podmiotu przyjmujàcego zapis o wszelkich zmianach dotyczàcych rachunku bankowego/in-
westycyjnego osoby sk∏adajàcej zapis,

12. oÊwiadczenie inwestora, ˝e znana jest mu treÊç Prospektu  i Statutu Spó∏ki, wyra˝a zgod´ na brzmienie Statutu Spó∏ki i akcep-
tuje warunki Publicznej Subskrypcji oraz zgadza si´ na przydzielenie Akcji Serii D zgodnie z zasadami przydzia∏u opisanymi
w Prospekcie,

13. dat´ oraz podpis pracownika biura maklerskiego, który przyjmuje zapis,

14. podpis osoby sk∏adajàcej zapis lub jej pe∏nomocnika.

Osoby fizyczne sk∏adajàce zapis powinny wyraziç zgod´ na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezb´dnym do przepro-
wadzenia Publicznej Subskrypcji Akcji Serii D oraz wykonywania przez Emitenta obowiàzków wynikajàcych z przepisów prawa,
a tak˝e innych w∏aÊciwych regulacji.

Administratorami danych osobowych w rozumieniu przepisów o ochronie danych osobowych b´dzie Oferujàcy i Emitent. Osoba
zapisujàca si´ posiada prawo wglàdu do swoich danych osobowych.

Wszelkie konsekwencje wynikajàce ze z∏o˝enia nieprawid∏owego lub niepe∏nego  zapisu ponosi sk∏adajàcy zapis.

46

Prospekt Emisyjny • Rozdzia∏ III • Dane o emisji



Zapis na Akcje Serii D jest nieodwo∏alny, bezwarunkowy i nie mo˝e zawieraç jakichkolwiek zastrze˝eƒ.

Osoba fizyczna sk∏adajàca zapis zobowiàzana jest przedstawiç dokument potwierdzajàcy jej to˝samoÊç.

Przedstawiciel osoby prawnej sk∏adajàcy zapis na Akcje Serii D w jej imieniu zobowiàzany jest przedstawiç nast´pujàce dokumenty:

a) aktualny wypis z w∏aÊciwego rejestru podmiotu, w imieniu którego sk∏adany jest zapis, 

b) dokument potwierdzajàcy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osob´ sk∏adajàcà zapis,

c) dokument potwierdzajàcy to˝samoÊç,

d) w przypadku, jeÊli do z∏o˝enia zapisu wymagana jest zgoda organu podmiotu, w imieniu którego sk∏adany jest zapis – dokument
potwierdzajàcy udzielenie zgody przez odpowiedni organ.

Dla wa˝noÊci zapisu na Akcje Serii D wymagane jest z∏o˝enie, w terminie przyjmowania zapisów, w∏aÊciwie i w pe∏ni wype∏nione-
go formularza zapisu oraz op∏acenie zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym Rozdziale.

Wzór formularza zapisu stanowi za∏àcznik nr 6 do Prospektu.

Inwestor sk∏adajàcy zapis na Akcje Serii D mo˝e jednoczeÊnie z∏o˝yç nieodwo∏alnà dyspozycj´ deponowania, stanowiàcà cz´Êç
formularza zapisu, która umo˝liwi zdeponowanie przydzielonych Akcji na rachunku papierów wartoÊciowych osoby sk∏adajàcej
zapis, wskazanym przez t´ osob´.  Dyspozycja deponowania zawiera:

1. firm´ domu maklerskiego, banku prowadzàcego dzia∏alnoÊç maklerskà lub banku prowadzàcego rachunki papierów wartoÊciowych
oraz nazw´ i numer rachunku papierów wartoÊciowych, na którym majà byç zdeponowane wszystkie przydzielone Akcje Serii D,

2. wskazanie rachunku papierów wartoÊciowych, na którym majà byç zdeponowane wszystkie przydzielone Akcje Serii D,

3. zobowiàzanie do osobistego poinformowania podmiotu przyjmujàcego zapis o wszelkich zmianach dotyczàcych rachunku pa-
pierów wartoÊciowych osoby sk∏adajàcej zapis.

Wszelkie konsekwencje wynikajàce z niew∏aÊciwego wype∏nienia formularza dyspozycji deponowania Akcji z przyczyn le˝àcych
po stronie inwestora zapisujàcego si´ na Akcje ponosi ten inwestor.

Dyspozycja deponowania jest nieodwo∏alna, bezwarunkowa i nie mo˝e zawieraç jakichkolwiek zastrze˝eƒ.

Na dowód z∏o˝enia zapisu inwestor sk∏adajàcy zapis otrzymuje jeden egzemplarz z∏o˝onego i wype∏nionego formularza zapisu,
potwierdzony przez pracownika POK przyjmujàcego zapis.

Zapis na Akcje Serii D oraz dyspozycja deponowania mogà byç równie˝ z∏o˝one telefonicznie lub za poÊrednictwem internetu,
z zastrze˝eniem, i˝ form´ takà dopuszczajà regulacje biura maklerskiego – cz∏onka Konsorcjum Dystrybucyjnego, w którym zapis
jest sk∏adany.

12.2.5.4 Dzia∏anie przez pe∏nomocnika

Zapis na Akcje Serii D w Transzy Detalicznej oraz inne czynnoÊci zwiàzane z dokonywaniem zapisów mogà byç dokonane przez pe∏no-
mocnika. Pe∏nomocnikiem mo˝e byç wy∏àcznie osoba fizyczna posiadajàca pe∏nà zdolnoÊç do czynnoÊci prawnych lub osoba prawna.
Pe∏nomocnictwo musi byç udzielone w formie pisemnej z podpisem poÊwiadczonym notarialnie lub w formie notarialnej lub w inny wia-
rygodny sposób uzgodniony uprzednio z biurem maklerskim – cz∏onkiem Konsorcjum Dystrybucyjnego, w którym sk∏adany jest zapis. 

Osoba wyst´pujàca w charakterze pe∏nomocnika zobowiàzana jest przed∏o˝yç pisemne pe∏nomocnictwo udzielone przez inwe-
stora, zawierajàce umocowanie pe∏nomocnika do:

– z∏o˝enia zapisu na Akcje Serii D.

Ponadto inwestor mo˝e umocowaç pe∏nomocnika do:

– dyspozycji deponowania akcji;

– odbioru potwierdzenia nabycia akcji.

Pe∏nomocnictwo powinno zawieraç nast´pujàce dane o osobie pe∏nomocnika i inwestora:

– dla osób fizycznych: imi´ i nazwisko, dok∏adny adres i numer dowodu osobistego lub numer PESEL bàdê numer paszportu;

– dla osób prawnych: nazw´, adres (w przypadku krajowych spó∏ek akcyjnych i spó∏ek z ograniczonà odpowiedzialnoÊcià dodat-
kowo oznaczenie sàdu rejestrowego i numeru w Rejestrze Przedsi´biorców, imiona i nazwiska cz∏onków zarzàdu, wysokoÊç ka-
pita∏u zak∏adowego lub subskrybowanego i wp∏aconego kapita∏u zak∏adowego), numer REGON bàdê numer w∏aÊciwego reje-
stru dla zagranicznych osób prawnych (ew. dokument potwierdzajàcy istnienie spó∏ki w danym kraju, wraz z polskim
t∏umaczeniem tego dokumentu, sporzàdzonym przez t∏umacza przysi´g∏ego).
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Liczba pe∏nomocnictw posiadanych przez jednà osob´ nie jest ograniczona.

Dokument pe∏nomocnictwa lub jego kopia pozostajà w POK przyjmujàcym zapis na Akcje Serii D.

Zwraca si´ uwag´, i˝ na podstawie ustawy z dnia 9 wrzeÊnia 2000 r. o op∏acie skarbowej (Dz.U. Nr 86, poz. 960, z póên. zm.) od
dokumentu stwierdzajàcego ustanowienie pe∏nomocnika do dokonania zapisu na Akcje Serii D oraz odpisów takiego dokumentu
winna byç uiszczona op∏ata skarbowa.

Oprócz pe∏nomocnictwa osoba fizyczna wyst´pujàca w charakterze pe∏nomocnika zobowiàzana jest przedstawiç dokument po-
twierdzajàcy jej to˝samoÊç, natomiast osoba prawna 

a) aktualny wypis z w∏aÊciwego rejestru lub jego odpowiednika; 

b) dokument potwierdzajàcy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osob´ sk∏adajàcà zapis;

c) dokument potwierdzajàcy to˝samoÊç osoby sk∏adajàcej zapis; 

d) w przypadku, jeÊli do z∏o˝enia zapisu wymagana jest zgoda organu podmiotu, w imieniu którego sk∏adany jest zapis – dokument
potwierdzajàcy udzielenie zgody przez odpowiedni organ.

12.2.5.5 Termin zwiàzania zapisem na Akcje Serii D w Transzy Detalicznej

Inwestor sk∏adajàcy zapis jest zwiàzany zapisem na Akcje Serii D od daty jego z∏o˝enia do czasu zarejestrowania przez w∏aÊciwy
sàd podwy˝szenia kapita∏u zak∏adowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii D albo do dnia og∏oszenia o niedojÊciu publicznej
subskrypcji do skutku.

12.2.5.6 Zasady p∏atnoÊci za Akcje Serii D w Transzy Detalicznej

Informacja na temat obowiàzków domu maklerskiego w zwiàzku z przyjmowaniem wp∏at

Zgodnie z art. 106 Prawa Bankowego bank jest zobowiàzany przeciwdzia∏aç wykorzystywaniu swojej dzia∏alnoÊci dla celów majà-
cych zwiàzek z przest´pstwem, o którym mowa w art. 299 ustawy Kodeks Karny lub w celu ukrycia dzia∏aƒ przest´pczych. Po-
nadto bank jest obowiàzany do prowadzenia rejestru wp∏at gotówkowych powy˝ej okreÊlonej kwoty oraz danych o osobach do-
konujàcych wp∏aty i na których rzecz wp∏ata zosta∏a dokonana (art. 106 ust. 4 Prawa Bankowego). WysokoÊç kwoty i warunki
prowadzenia rejestru, o którym mowa powy˝ej, a tak˝e tryb post´powania banków w przypadkach, o których mowa w art. 299
ustawy Kodeks Karny, ustala w drodze uchwa∏y Komisja Nadzoru Bankowego.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnoÊci za szkod´, która mo˝e wyniknàç z wykonania w dobrej
wierze obowiàzków okreÊlonych w art. 106 ust. 1. W takim przypadku, je˝eli okolicznoÊci, o których mowa w art. 106 ust. 1, nie
mia∏y zwiàzku z przest´pstwem lub ukrywaniem dzia∏aƒ przest´pczych, odpowiedzialnoÊç za szkod´ wynik∏à ze wstrzymania
czynnoÊci bankowych ponosi Skarb Paƒstwa.

Zgodnie z Uchwa∏à Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. w sprawie trybu post´powania banków
w przypadkach prania pieni´dzy oraz ustalenia wysokoÊci kwoty i warunków prowadzenia rejestru wp∏at gotówkowych powy˝ej
okreÊlonej kwoty oraz danych o osobach dokonujàcych wp∏aty i na rzecz których wp∏ata zosta∏a dokonana (Dz.Urz. NBP Nr 18,
poz. 40), banki zobowiàzane sà do prowadzenia rejestrów wp∏at gotówkowych, których wartoÊç przekracza równowartoÊç
10.000 (dziesi´ç tysi´cy) EUR, i przechowywania tych danych przez okres co najmniej 5 lat.

Zgodnie z § 3 ust. 1 Uchwa∏y Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 roku Banki zobowiàzane sà do za-
mieszczania w rejestrze wp∏at danych pozwalajàcych na identyfikacj´ osób dokonujàcych wp∏at oraz osób, na rzecz których wp∏a-
ty sà dokonywane. Ponadto zobowiàzane sà zamieÊciç dane dotyczàce banków oraz numerów rachunków bankowych zwiàzanych
z transakcjà, o ile wyst´pujà, dane dotyczàce rodzaju transakcji, kwoty i waluty transakcji oraz daty dokonania transakcji, a tak˝e
dane dotyczàce pracownika banku, który dokona∏ rejestracji.

Zgodnie z Ustawà z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzia∏aniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartoÊci majàtkowych po-
chodzàcych z nielegalnych lub nieujawnionych êróde∏ (Dz.U. Nr 116, poz.1216, z póên. zm.) na dzieƒ sporzàdzenia Prospektu in-
stytucje obowiàzane, tj. m.in. domy maklerskie, fundusze inwestycyjne, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, zobowiàzane sà
m.in. dokonywaç rejestracji transakcji, zarówno przeprowadzonych w pojedynczej operacji, jak i w ramach kilku operacji powià-
zanych, bez wzgl´du na wartoÊç wp∏aty, je˝eli okolicznoÊci transakcji wskazujà, ˝e Êrodki mogà pochodziç z nielegalnych êróde∏
lub êróde∏ nieujawnionych. W celu dokonania rejestracji dokonuje si´ identyfikacji, która obejmuje:

1. w przypadku osób fizycznych i ich przedstawicieli – ustalenie i zapisanie nast´pujàcych danych osoby dokonujàcej transakcji:
cech dokumentu, stwierdzajàcego to˝samoÊç (dowodu osobistego lub paszportu), imienia i nazwiska osoby sk∏adajàcej dyspo-
zycj´ (zlecenie), obywatelstwa, adresu, numeru PESEL (lub kodu kraju w przypadku paszportu), a odnoÊnie osoby, w imieniu
której dokonywana jest transakcja – imienia, nazwiska oraz adresu,



2. w przypadku osób prawnych – zapisanie: aktualnych danych z wyciàgu z rejestru sàdowego lub innego dokumentu, wskazujàce-
go form´ organizacyjnà osoby prawnej, siedzib´ i jej adres osoby prawnej oraz aktualnego dokumentu, potwierdzajàcego umo-
cowanie osoby przeprowadzajàcej transakcj´ do reprezentowania tej osoby prawnej, jak równie˝ danych okreÊlonych w punk-
cie powy˝ej, dotyczàcych osoby fizycznej reprezentujàcej osob´ prawnà,

3. w przypadku jednostek organizacyjnych, nie majàcych osobowoÊci prawnej – zapisanie danych z dokumentu, wskazujàcego for-
m´ organizacyjnà i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajàcego umocowanie osób przeprowadzajàcych transakcj´ do
reprezentowania tej jednostki, jak równie˝ danych okreÊlonych w punkcie powy˝ej, dotyczàcych osoby fizycznej reprezentujà-
cej jednostk´ organizacyjnà.

Identyfikacja dotyczy tak˝e beneficjentów transakcji i obejmuje ustalenie i zapisanie ich to˝samoÊci oraz adresu.

Zasady p∏atnoÊci za Akcje Serii D w Transzy Detalicznej

Wp∏ata na Akcje obj´te zapisem musi byç uiszczona w pe∏nej wysokoÊci w taki sposób, aby najpóêniej ostatniego dnia przyjmowa-
nia zapisów na Akcje wp∏yn´∏a na rachunek biura maklerskiego, w którego POK-u sk∏adany jest zapis. Informacja o numerze ra-
chunku, na jaki powinna zostaç dokonana wp∏ata, b´dzie dost´pna w POK-u przyjmujàcym zapis na Akcje.

Wp∏ata na Akcje musi zostaç dokonana w Êrodkach pieni´˝nych, w walucie polskiej, gotówkà lub przelewem na ww. rachunek.

Kwota dokonanej wp∏aty powinna byç równa iloczynowi liczby Akcji, na które dokonano zapisu, i ceny emisyjnej Akcji Serii D.

Niedokonanie wp∏aty na Akcje zgodnie z zasadami okreÊlonymi w Prospekcie powoduje niewa˝noÊç zapisu na Akcje z∏o˝onego
przez inwestora. W przypadku dokonania wp∏aty niepe∏nej zapis na Akcje uznany zostanie za niewa˝ny z zastrze˝eniem, ˝e Emi-
tent mo˝e uznaç dany zapis za z∏o˝ony na liczb´ Akcji wynikajàcà z dokonanej wp∏aty. 

12.2.5.7 Przydzia∏ Akcji Serii D w Transzy Detalicznej

Przydzia∏ Akcji Serii D zostanie dokonany przez Zarzàd Spó∏ki w terminie 5 dni roboczych od dnia zakoƒczenia przyjmowania zapisów.

Podstaw´ przydzia∏u Akcji inwestorom stanowi prawid∏owo z∏o˝ony  i w pe∏ni op∏acony – zgodnie z zasadami opisanymi w niniej-
szym rozdziale Prospektu – zapis na Akcje Serii D z zastrze˝eniem, ˝e zgodnie z informacjà wskazanà w pkt 12.2.5.6. w przypadku
niepe∏nego op∏acenia zapisu na Akcje Emitent mo˝e uznaç dany zapis za z∏o˝ony na liczb´ Akcji wynikajàcà z dokonanej wp∏aty.

Akcje w Transzy Detalicznej przydzielone zostanà zgodnie ze z∏o˝onymi zapisami. W przypadku gdy liczba akcji, na jakie z∏o˝ono
zapisy w Transzy Detalicznej, b´dzie wi´ksza od liczby akcji przeznaczonych do nabycia w transzy, akcje przydzielone zostanà na
zasadach  proporcjonalnej redukcji zapisów.

Zgodnie z przedstawionà powy˝ej zasadà liczba przydzielonych akcji zostanie proporcjonalnie zmniejszona i zaokràglona w dó∏  do licz-
by ca∏kowitej, a pozostajàce pojedyncze Akcje Serii D zostanà przydzielone inwestorom, którzy z∏o˝yli zapisy na najwi´kszà liczb´ akcji. 

W przypadku zawarcia umowy o subemisj´ inwestycyjnà Akcje Serii D, które nie zosta∏y obj´te zapisami, b´dà mog∏y byç zaofe-
rowane i przydzielone subemitentowi inwestycyjnemu na warunkach okreÊlonych w ww. umowie.

12.2.6. NiedojÊcie emisji Akcji Serii D do skutku

Emisja nie dochodzi do skutku w nast´pujàcych przypadkach:

– gdy w wyniku dokonanych zapisów na Akcje Serii D nie zostanie obj´ta lub nale˝ycie op∏acona ani jedna Akcja, lub
– w okresie 6 miesi´cy od daty podj´cia uchwa∏y o podwy˝szeniu kapita∏u zak∏adowego Zarzàd Spó∏ki nie wystàpi do Sàdu Reje-

strowego o rejestracj´ podwy˝szenia kapita∏u zak∏adowego, lub
– gdy uprawomocni si´ postanowienie Sàdu Rejestrowego o odmowie rejestracji podwy˝szenia kapita∏u zak∏adowego.

12.2.7. Sposób og∏oszenia o dojÊciu lub niedojÊciu emisji Akcji Serii D do skutku

Informacja o dojÊciu emisji do skutku zostanie podana do publicznej wiadomoÊci w formie Raportu Bie˝àcego, niezw∏ocznie po za-
rejestrowaniu uchwa∏y o podwy˝szeniu kapita∏u zak∏adowego.

W przypadku wystàpienia zdarzenia powodujàcego niedojÊcie emisji do skutku stosowna informacja zostanie podana do publicz-
nej wiadomoÊci w formie Raportu Bie˝àcego niezw∏ocznie po zaistnieniu tych˝e przyczyn.

12.2.8. Zwrot Êrodków pieni´˝nych

W przypadku niedojÊcia emisji do skutku nastàpi zwrot kwot wp∏aconych tytu∏em zapisów na Akcje Serii D. Zwrot dokonanych
wp∏at dokonywany b´dzie w sposób wskazany przez inwestora w formularzu zapisu. Zwrot wp∏aconych kwot b´dzie dokonany
bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowaƒ w ciàgu 5 dni roboczych od dnia og∏oszenia o niedojÊciu emisji do skutku. 

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby akcji, ni˝ wynika z zapisu, lub nieprzydzielenia akcji w ogóle, zwrot kwot wp∏aconych
tytu∏em zapisów na Akcje Serii D nastàpi w sposób wskazany przez inwestora w formularzu zapisu. Zwrot wp∏aconych kwot b´-
dzie dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowaƒ w ciàgu 5 dni roboczych od daty przydzia∏u Akcji.
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W przypadku niedojÊcia do skutku emisji Akcji Serii D po dopuszczeniu PDA do obrotu gie∏dowego, niezw∏ocznie po wystàpieniu
zdarzenia powodujàcego niedojÊcie emisji do skutku Emitent wystàpi o zakoƒczenie notowaƒ PDA na GPW. Wówczas zwrot
wp∏at dokonany zostanie na rzecz inwestorów, na kontach których b´dà zapisane PDA w dniu rozliczenia transakcji dokonanych
w ostatnim dniu notowaƒ PDA. Kwota zwracanych wp∏at stanowiç b´dzie iloczyn liczby PDA znajdujàcych si´ na koncie inwesto-
ra oraz ceny emisyjnej Akcji Serii D.

12.2.9. Odstàpienie od przeprowadzenia Publicznej Subskrypcji lub jej odwo∏anie

Do czasu rozpocz´cia Publicznej Subskrypcji Emitent mo˝e podjàç decyzj´ o odwo∏aniu Publicznej Subskrypcji albo o przeprowa-
dzeniu jej w innym terminie. W takiej sytuacji stosowna informacja zostanie przekazana do publicznej wiadomoÊci w formie Rapor-
tu Bie˝àcego.

12.3. OFERTA PRACOWNICZA

12.3.1. Informacje ogólne

W ramach Oferty Pracowniczej oferuje si´ 200.000 Akcji Serii E. Celem emisji Akcji Serii E jest ich zaoferowanie Wybranym Pra-
cownikom Grupy Kapita∏owej Emitenta, których lista zostanie sporzàdzona przez Zarzàd Emitenta.

12.3.2. Cena Emisyjna Akcji Serii E

Cena emisyjna Akcji Serii E b´dzie równa cenie emisyjnej Akcji Serii D pomniejszonej o 50-proc. dyskonto.

12.3.3. Osoby uprawnione do obj´cia Akcji Serii E

Zgodnie z postanowieniem § 1 ust. 7 uchwa∏y NWZ z dnia 9 lipca 2003 r. osobami uprawnionymi do obejmowania Akcji Serii E b´-
dà niektórzy pracownicy i wspó∏pracownicy Spó∏ki oraz wybrani pracownicy, wspó∏pracownicy i cz∏onkowie w∏adz spó∏ek, w sto-
sunku do których Spó∏ka jest podmiotem dominujàcym w rozumieniu art. 4 §1 pkt 4 Kodeksu spó∏ek handlowych, z wy∏àczeniem
cz∏onków w∏adz Spó∏ki. 

Osoby uprawnione do obejmowania Akcji Serii E zosta∏y podzielone na trzy grupy:

Grupa I – dyrektorzy Grupy Impel oraz kluczowi wspó∏pracownicy Grupy Impel,

Grupa II – Êrednia kadra kierownicza Grupy Impel oraz znaczàcy wspó∏pracownicy Grupy Impel,

Grupa III – pracownicy nie uwzgl´dnieni w Grupie I ani w Grupie II, którzy byli pracownikami lub wspó∏pracownikami Grupy 
Impel w okresie od 30 czerwca 2002 do 1 wrzeÊnia 2003.

List´ osób z Grupy I tworzyç b´dà wskazani przez Zarzàd Emitenta dyrektorzy spó∏ek kapita∏owych Grupy Impel oraz osoby, któ-
re Zarzàd ocenia jako kluczowych pracowników i wspó∏pracowników Grupy Impel. 

Grup´ II stanowiç b´dà wskazani przez Zarzàd Emitenta kierownicy Êredniego szczebla spó∏ek kapita∏owych Grupy Impel oraz
osoby, które w ocenie Zarzàdu sà znaczàcymi pracownikami i wspó∏pracownikami Grupy Impel. 

Przez wspó∏pracowników rozumieç nale˝y osoby Êwiadczàce us∏ugi na rzecz Grupy Impel o charakterze trwa∏ym, które nie sà
zwiàzane z Grupà Impel na podstawie umowy o prac´. W szczególnoÊci wspó∏pracownicy to osoby zwiàzane z Grupà Impel na
podstawie umów cywilnoprawnych, pe∏niàce funkcj´ lub realizujàce zadania wynikajàce ze struktury organizacyjnej. 

Grup´ III stanowiç b´dà pracownicy Grupy Impel nie uj´ci na listach osób z Grupy I oraz Grupy II, którzy byli pracownikami Gru-
py Impel w okresie od 30 czerwca 2002 do 1 wrzeÊnia 2003.

¸àczne liczby Akcji Serii E przeznaczona do nabycia  przez osoby uprawnione w poszczególnych grupach wynoszà odpowiednio:

• 90.000 Akcji Serii E w Grupie I,
• 70.000 Akcji Serii E w Grupie II,
• 40.000 Akcji Serii E w Grupie III.

Zarzàd Spó∏ki ma prawo do przesuwania akcji pomi´dzy poszczególnymi grupami zgodnie z zasadà opisanà w pkt 12.3.9. 

Lista osób uprawnionych do obejmowania Akcji Serii E w poszczególnych grupach zostanie sporzàdzona przez Zarzàd Spó∏ki.

12.3.4. Terminy Publicznej Subskrypcji Akcji Serii E

Zapisy na Akcje Serii E przyjmowane b´dà od 9 paêdziernika do 17 paêdziernika br.

Do czasu rozpocz´cia przyjmowania zapisów na Akcje Serii E Emitent zastrzega sobie prawo zmiany terminów przyjmowania zapisów
na Akcje Serii E. Ponadto po rozpocz´ciu subskrypcji  Emitent uprawniony jest do przed∏u˝enia terminu przyjmowania zapisów na 
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Akcje Serii E, z zastrze˝eniem, i˝ decyzja taka mo˝e byç podj´ta nie póêniej ni˝ przed up∏ywem pierwotnego terminu zakoƒczenia
przyjmowania zapisów.

Informacja o zmianie terminów przyjmowania zapisów zostanie podana do publicznej wiadomoÊci w formie Raportu Bie˝àcego.

12.3.5. Miejsca sk∏adania zapisów na Akcje Serii E

Zapisy na Akcje Serii E przyjmowane b´dà w siedzibie Oferujàcego, przy ul. Emilii Plater 53 w Warszawie oraz w POK-ach biur
maklerskich – cz∏onków Konsorcjum Dystrybucyjnego, których lista stanowi za∏àcznik nr 5 do Prospektu.

12.3.6. Zasady sk∏adania zapisów na Akcje Serii E

W ramach Grupy I osoba uprawniona mo˝e z∏o˝yç zapis na co najmniej 50 Akcji Serii E i nie wi´cej ni˝ 2.000 Akcji Serii E. Osoba
uprawniona ma prawo do z∏o˝enia kilku zapisów, przy czym ∏àczna liczba Akcji Serii E okreÊlona w zapisach musi zawieraç si´
w przedziale, o którym mowa powy˝ej. Zapis lub zapisy opiewajàce na liczb´ Akcji Serii E przekraczajàcà 2.000 b´dà traktowane
jak zapis lub zapisy na 2.000 Akcji Serii E.

W ramach Grupy II osoba uprawniona mo˝e z∏o˝yç zapis na co najmniej 50 Akcji Serii E i nie wi´cej ni˝ 500 Akcji Serii E. Osoba
uprawniona ma prawo do z∏o˝enia kilku zapisów, przy czym ∏àczna liczba Akcji Serii E okreÊlona w zapisach musi zawieraç si´
w przedziale, o którym mowa powy˝ej. Zapis lub zapisy opiewajàce na liczb´ Akcji Serii E przekraczajàcà 500 b´dà traktowane jak
zapis lub zapisy na 500 Akcji Serii E.

W ramach Grupy III osoba uprawniona mo˝e z∏o˝yç zapis na co najmniej 50 Akcji Serii E i nie wi´cej ni˝ 100 Akcji Serii E. Osoba
uprawniona ma prawo do z∏o˝enia kilku zapisów, przy czym ∏àczna liczba Akcji Serii E okreÊlona w zapisach musi zawieraç si´
w przedziale, o którym mowa powy˝ej. Zapis lub zapisy opiewajàce na liczb´ Akcji Serii E przekraczajàcà 100 b´dà traktowane jak
zapis lub zapisy na 100 Akcji Serii E.

Osoba dokonujàca zapisu na Akcje Serii E sk∏ada w miejscu przyjmowania zapisów wype∏niony w czterech egzemplarzach formu-
larz zapisu. 

Formularz zapisu zawiera nast´pujàce dane: 

1. imi´ i nazwisko osoby sk∏adajàcej zapis,

2. miejsce zamieszkania,

3. adres do korespondencji sk∏adajàcego zapis,

4. w przypadku rezydentów: numer PESEL, seria i numer dowodu osobistego albo paszportu, w przypadku nierezydentów – nu-
mer paszportu, kod kraju, obywatelstwo,

5. wskazanie grupy, w której sk∏adany jest zapis,

6. liczb´ Akcji Serii E, na jakà sk∏adany jest zapis, 

7. cen´ emisyjnà Akcji Serii E,

8. okreÊlenie kwoty wp∏aty na Akcje Serii E,

9. okreÊlenie sposobu p∏atnoÊci,

10. rachunek bankowy lub inwestycyjny, na który zostanie dokonany ewentualny zwrot wp∏aconej kwoty w przypadku przydzie-
lenia mniejszej liczby Akcji ni˝ wynikajàca z wp∏aty lub nieprzydzielenia ich wcale,

11. zobowiàzanie do poinformowania podmiotu przyjmujàcego zapis o wszelkich zmianach dotyczàcych rachunku bankowego/in-
westycyjnego osoby sk∏adajàcej zapis,

12. oÊwiadczenie inwestora, ˝e znana jest mu treÊç Prospektu  i Statutu Spó∏ki, wyra˝a zgod´ na brzmienie Statutu Spó∏ki i akceptuje
warunki emisji Akcji Serii E oraz zgadza si´ na przydzielenie Akcji Serii E zgodnie z zasadami przydzia∏u opisanymi w Prospekcie,

13. dat´ oraz podpis pracownika biura maklerskiego, który przyjmuje zapis,

14. podpis osoby sk∏adajàcej zapis lub jej pe∏nomocnika.

Osoby fizyczne sk∏adajàce zapis powinny wyraziç zgod´ na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezb´dnym do przepro-
wadzenia emisji Akcji Serii E oraz wykonywania przez Emitenta obowiàzków wynikajàcych z przepisów prawa, a tak˝e innych w∏a-
Êciwych regulacji.

Administratorami danych osobowych w rozumieniu przepisów o ochronie danych osobowych b´dzie Oferujàcy i Emitent. Osoba
zapisujàca si´ posiada prawo wglàdu do swoich danych osobowych.
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Wszelkie konsekwencje wynikajàce ze z∏o˝enia nieprawid∏owego lub niepe∏nego  zapisu ponosi sk∏adajàcy zapis.

Zapis na Akcje Serii E jest nieodwo∏alny, bezwarunkowy i nie mo˝e zawieraç jakichkolwiek zastrze˝eƒ.

Osoba fizyczna sk∏adajàca zapis zobowiàzana jest przedstawiç dokument potwierdzajàcy jej to˝samoÊç.

Dla wa˝noÊci zapisu na Akcje Serii E wymagane jest z∏o˝enie, w terminie przyjmowania zapisów, w∏aÊciwie i w pe∏ni wype∏nione-
go formularza zapisu oraz op∏acenie zapisu zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym Rozdziale.

Wzór formularza zapisu stanowi za∏àcznik nr 6 do Prospektu.

Inwestor sk∏adajàcy zapis na Akcje Serii E mo˝e jednoczeÊnie z∏o˝yç nieodwo∏alnà dyspozycj´ deponowania, stanowiàcà cz´Êç for-
mularza zapisu, która umo˝liwi zdeponowanie przydzielonych Akcji na rachunku papierów wartoÊciowych osoby sk∏adajàcej zapis,
wskazanym przez t´ osob´.  Dyspozycja deponowania zawiera:

1. firm´ domu maklerskiego, banku prowadzàcego dzia∏alnoÊç maklerskà lub banku prowadzàcego rachunki papierów wartoÊciowych
oraz nazw´ i numer rachunku papierów wartoÊciowych, na którym majà byç zdeponowane wszystkie przydzielone Akcje Serii E,

2. wskazanie rachunku papierów wartoÊciowych, na którym majà byç zdeponowane wszystkie przydzielone Akcje Serii E,

3. zobowiàzanie do osobistego poinformowania podmiotu przyjmujàcego zapis o wszelkich zmianach dotyczàcych rachunku pa-
pierów wartoÊciowych osoby sk∏adajàcej zapis.

Wszelkie konsekwencje wynikajàce z niew∏aÊciwego wype∏nienia formularza dyspozycji deponowania Akcji Serii E z przyczyn le-
˝àcych po stronie inwestora zapisujàcego si´ na Akcje ponosi ten inwestor.

Dyspozycja deponowania jest nieodwo∏alna, bezwarunkowa i nie mo˝e zawieraç jakichkolwiek zastrze˝eƒ.

Na dowód z∏o˝enia zapisu inwestor sk∏adajàcy zapis otrzymuje jeden egzemplarz z∏o˝onego i wype∏nionego formularza zapisu,
potwierdzony przez pracownika POK przyjmujàcego zapis.

Zapis na Akcje Serii E oraz dyspozycja deponowania mogà byç równie˝ z∏o˝one telefonicznie lub za poÊrednictwem internetu,  z zastrze-
˝eniem, i˝ form´ takà dopuszczajà regulacje biura maklerskiego – cz∏onka Konsorcjum Dystrybucyjnego, w którym zapis jest sk∏adany.

Dzia∏anie przez pe∏nomocnika

Zapis na Akcje Serii E oraz inne czynnoÊci zwiàzane z dokonywaniem zapisów mogà byç dokonane przez pe∏nomocnika. Pe∏nomoc-
nikiem mo˝e byç wy∏àcznie osoba fizyczna posiadajàca pe∏nà zdolnoÊç do czynnoÊci prawnych lub osoba prawna. Pe∏nomocnictwo
musi byç udzielone w formie pisemnej z podpisem poÊwiadczonym notarialnie lub w formie notarialnej lub w inny wiarygodny spo-
sób uzgodniony uprzednio z biurem maklerskim – cz∏onkiem Konsorcjum Dystrybucyjnego, w którym sk∏adany jest zapis. 

Osoba wyst´pujàca w charakterze pe∏nomocnika zobowiàzana jest przed∏o˝yç pisemne pe∏nomocnictwo udzielone przez inwe-
stora, zawierajàce umocowanie pe∏nomocnika do:

– z∏o˝enia zapisu na Akcje Serii E.

Ponadto inwestor mo˝e umocowaç pe∏nomocnika do:

– dyspozycji deponowania akcji;

– odbioru potwierdzenia nabycia akcji.

Pe∏nomocnictwo powinno zawieraç nast´pujàce dane o osobie pe∏nomocnika i inwestora:

– dla osób fizycznych: imi´ i nazwisko, dok∏adny adres i numer dowodu osobistego lub numer PESEL bàdê numer paszportu;

– dla osób prawnych: nazw´, adres (w przypadku krajowych spó∏ek akcyjnych i spó∏ek z ograniczonà odpowiedzialnoÊcià dodat-
kowo oznaczenie sàdu rejestrowego i numeru w Rejestrze Przedsi´biorców, imiona i nazwiska cz∏onków zarzàdu, wysokoÊç ka-
pita∏u zak∏adowego lub subskrybowanego i wp∏aconego kapita∏u zak∏adowego), numer REGON bàdê numer w∏aÊciwego reje-
stru dla zagranicznych osób prawnych (ew. dokument potwierdzajàcy istnienie spó∏ki w danym kraju, wraz z polskim
t∏umaczeniem tego dokumentu, sporzàdzonym przez t∏umacza przysi´g∏ego).

Liczba pe∏nomocnictw posiadanych przez jednà osob´ nie jest ograniczona.

Dokument pe∏nomocnictwa lub jego kopia pozostajà w POK przyjmujàcym zapis na Akcje Serii E.

Zwraca si´ uwag´, i˝ na podstawie ustawy z dnia 9 wrzeÊnia 2000 r. o op∏acie skarbowej (Dz.U. Nr 86, poz. 960, z póên. zm.) od
dokumentu stwierdzajàcego ustanowienie pe∏nomocnika do dokonania zapisu na Akcje Serii E oraz odpisów takiego dokumentu
winna byç uiszczona op∏ata skarbowa.



Oprócz pe∏nomocnictwa osoba fizyczna wyst´pujàca w charakterze pe∏nomocnika zobowiàzana jest przedstawiç dokument po-
twierdzajàcy jej to˝samoÊç, natomiast osoba prawna: 

a) aktualny wypis z w∏aÊciwego rejestru lub jego odpowiednika; 

b) dokument potwierdzajàcy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osob´ sk∏adajàcà zapis;

c) dokument potwierdzajàcy to˝samoÊç osoby sk∏adajàcej zapis; 

d) w przypadku, jeÊli do z∏o˝enia zapisu wymagana jest zgoda organu podmiotu, w imieniu którego sk∏adany jest zapis – dokument
potwierdzajàcy udzielenie zgody przez odpowiedni organ.

12.3.7. Terminy zwiàzania zapisem na Akcje Serii E

Inwestor sk∏adajàcy zapis jest zwiàzany zapisem na Akcje Serii E od daty jego z∏o˝enia do czasu zarejestrowania przez w∏aÊciwy
sàd podwy˝szenia kapita∏u zak∏adowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii E albo do dnia og∏oszenia o niedojÊciu Publicznej
Subskrypcji do skutku.

12.3.8. Zasady p∏atnoÊci za Akcje Serii E

Informacja na temat obowiàzków domu maklerskiego w zwiàzku z przyjmowaniem wp∏at

Zgodnie z art. 106 Prawa Bankowego bank jest zobowiàzany przeciwdzia∏aç wykorzystywaniu swojej dzia∏alnoÊci dla celów majà-
cych zwiàzek z przest´pstwem, o którym mowa w art. 299 ustawy Kodeks Karny lub w celu ukrycia dzia∏aƒ przest´pczych. Po-
nadto bank jest obowiàzany do prowadzenia rejestru wp∏at gotówkowych powy˝ej okreÊlonej kwoty oraz danych o osobach do-
konujàcych wp∏aty i na których rzecz wp∏ata zosta∏a dokonana (art. 106 ust. 4 Prawa Bankowego). WysokoÊç kwoty i warunki
prowadzenia rejestru, o którym mowa powy˝ej, a tak˝e tryb post´powania banków w przypadkach, o których mowa w art. 299
ustawy Kodeks Karny, ustala w drodze uchwa∏y Komisja Nadzoru Bankowego.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnoÊci za szkod´, która mo˝e wyniknàç z wykonania w dobrej
wierze obowiàzków okreÊlonych w art. 106 ust. 1. W takim przypadku, je˝eli okolicznoÊci, o których mowa w art. 106 ust. 1, nie
mia∏y zwiàzku z przest´pstwem lub ukrywaniem dzia∏aƒ przest´pczych, odpowiedzialnoÊç za szkod´ wynik∏à ze wstrzymania
czynnoÊci bankowych ponosi Skarb Paƒstwa.

Zgodnie z Uchwa∏à Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. w sprawie trybu post´powania banków
w przypadkach prania pieni´dzy oraz ustalenia wysokoÊci kwoty i warunków prowadzenia rejestru wp∏at gotówkowych powy˝ej
okreÊlonej kwoty oraz danych o osobach dokonujàcych wp∏aty i na rzecz których wp∏ata zosta∏a dokonana (Dz.Urz. NBP Nr 18,
poz. 40), banki zobowiàzane sà do prowadzenia rejestrów wp∏at gotówkowych, których wartoÊç przekracza równowartoÊç
10.000 (dziesi´ç tysi´cy) EUR, i przechowywania tych danych przez okres co najmniej 5 lat.

Zgodnie z § 3 ust. 1 Uchwa∏y Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 roku banki zobowiàzane sà do za-
mieszczania w rejestrze wp∏at danych pozwalajàcych na identyfikacj´ osób dokonujàcych wp∏at oraz osób, na rzecz których wp∏a-
ty sà dokonywane. Ponadto zobowiàzane sà zamieÊciç dane dotyczàce banków oraz numerów rachunków bankowych zwiàzanych
z transakcjà, o ile wyst´pujà, dane dotyczàce rodzaju transakcji, kwoty i waluty transakcji oraz daty dokonania transakcji, a tak˝e
dane dotyczàce pracownika banku, który dokona∏ rejestracji.

Zgodnie z Ustawà z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzia∏aniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartoÊci majàtkowych po-
chodzàcych z nielegalnych lub nieujawnionych êróde∏ (Dz.U. Nr 116, poz.1216, z póên. zm.) na dzieƒ sporzàdzenia prospektu in-
stytucje obowiàzane, tj. m.in. domy maklerskie, fundusze inwestycyjne, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, zobowiàzane sà
m.in. dokonywaç rejestracji transakcji, zarówno przeprowadzonych w pojedynczej operacji, jak i w ramach kilku operacji powià-
zanych, bez wzgl´du na wartoÊç wp∏aty, je˝eli okolicznoÊci transakcji wskazujà, ˝e Êrodki mogà pochodziç z nielegalnych êróde∏
lub êróde∏ nieujawnionych. W celu dokonania rejestracji dokonuje si´ identyfikacji, która obejmuje:

1. w przypadku osób fizycznych i ich przedstawicieli – ustalenie i zapisanie nast´pujàcych danych osoby dokonujàcej transakcji:
cech dokumentu, stwierdzajàcego to˝samoÊç (dowodu osobistego lub paszportu), imienia i nazwiska osoby sk∏adajàcej dyspo-
zycj´ (zlecenie), obywatelstwa, adresu, numeru PESEL (lub kodu kraju w przypadku paszportu), a odnoÊnie osoby, w imieniu
której dokonywana jest transakcja – imienia, nazwiska oraz adresu,

2. w przypadku osób prawnych – zapisanie: aktualnych danych z wyciàgu z rejestru sàdowego lub innego dokumentu, wskazujàce-
go form´ organizacyjnà osoby prawnej, siedzib´ i jej adres osoby prawnej oraz aktualnego dokumentu, potwierdzajàcego umo-
cowanie osoby przeprowadzajàcej transakcj´ do reprezentowania tej osoby prawnej, jak równie˝ danych okreÊlonych w punk-
cie powy˝ej, dotyczàcych osoby fizycznej reprezentujàcej osob´ prawnà,

3. w przypadku jednostek organizacyjnych, nie majàcych osobowoÊci prawnej – zapisanie danych z dokumentu, wskazujàcego for-
m´ organizacyjnà i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajàcego umocowanie osób przeprowadzajàcych transakcj´ do
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reprezentowania tej jednostki, jak równie˝ danych okreÊlonych w punkcie powy˝ej, dotyczàcych osoby fizycznej reprezentujà-
cej jednostk´ organizacyjnà.

Identyfikacja dotyczy tak˝e beneficjentów transakcji i obejmuje ustalenie i zapisanie ich to˝samoÊci oraz adresu.

Zasady p∏atnoÊci za Akcje Serii E

Wp∏ata na Akcje obj´te zapisem musi byç uiszczona w pe∏nej wysokoÊci w taki sposób, aby najpóêniej z chwilà sk∏adania zapisów
na Akcje wp∏yn´∏a na rachunek biura maklerskiego. Informacja o numerze rachunku, na jaki powinna zostaç dokonana wp∏ata, b´-
dzie dost´pna w POK-u przyjmujàcym zapis na Akcje.

Wp∏ata na Akcje musi zostaç dokonana w Êrodkach pieni´˝nych, w walucie polskiej.

Kwota dokonanej wp∏aty powinna byç równa iloczynowi liczby Akcji, na które dokonano zapisu, i ceny emisyjnej Akcji Serii E.

Niedokonanie wp∏aty na Akcje zgodnie z zasadami okreÊlonymi w Prospekcie powoduje niewa˝noÊç zapisu na Akcje z∏o˝onego
przez inwestora. W przypadku dokonania wp∏aty niepe∏nej zapis na Akcje uznany zostanie za niewa˝ny z zastrze˝eniem, ˝e Emi-
tent mo˝e uznaç dany zapis za z∏o˝ony na liczb´ Akcji wynikajàcà z dokonanej wp∏aty.  

12.3.9. Przydzia∏ Akcji Serii E

Przydzia∏ Akcji Serii E zostanie dokonany przez Zarzàd Spó∏ki w terminie 5 dni roboczych od dnia zakoƒczenia przyjmowania zapisów.

Akcje Serii E przydzielone zostanà zgodnie ze z∏o˝onymi zapisami. 

a. W przypadku gdy liczba akcji, na jakie z∏o˝ono zapisy w Grupie I b´dzie wi´ksza od 90.000, akcje w tej grupie przydzielone zo-
stanà na zasadach proporcjonalnej redukcji zapisów.

b. W przypadku gdy liczba akcji, na jakie z∏o˝ono zapisy w Grupie II b´dzie wi´ksza od 70.000, akcje w tej grupie przydzielone zo-
stanà na zasadach proporcjonalnej redukcji zapisów.

c. W przypadku gdy liczba akcji, na jakie z∏o˝ono zapisy w Grupie III b´dzie wi´ksza od 40.000, akcje w tej grupie przydzielone zo-
stanà na zasadach proporcjonalnej redukcji zapisów.

Zgodnie z zasadami przedstawionymi powy˝ej liczba przydzielonych akcji w poszczególnych grupach zostanie proporcjonalnie
zmniejszona i zaokràglona w dó∏ do liczby ca∏kowitej, a pozostajàce pojedyncze Akcje Serii E zostanà przydzielone inwestorom,
którzy z∏o˝yli zapisy na najwi´kszà liczb´ akcji w danej grupie.

W przypadku gdy w danej grupie nie wszystkie Akcje Serii E zostanà obj´te zapisami, Zarzàd Spó∏ki ma prawo do przesuni´cia Akcji Se-
rii E nie obj´tych zapisami w danej grupie do grupy, w której liczba akcji, na jakie z∏o˝ono zapisy, przewy˝sza liczb´ akcji przeznaczonà
do obj´cia w tej grupie. W takim przypadku przydzia∏ Akcji Serii E zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji zapisów.

12.3.10. NiedojÊcie emisji Akcji Serii E do skutku

Emisja nie dochodzi do skutku w nast´pujàcych przypadkach:

– gdy w wyniku dokonanych zapisów na Akcje Serii E nie zosta∏a obj´ta lub nale˝ycie op∏acona ani jedna akcja, lub

– w okresie 6 miesi´cy od daty podj´cia uchwa∏y o podwy˝szeniu kapita∏u zak∏adowego Zarzàd Spó∏ki nie wystàpi do Sàdu Reje-
strowego o rejestracj´ podwy˝szenia kapita∏u zak∏adowego, lub

– gdy uprawomocni si´ postanowienie Sàdu Rejestrowego o odmowie rejestracji podwy˝szenia kapita∏u zak∏adowego.

12.3.11. Sposób og∏oszenia o dojÊciu lub niedojÊciu emisji Akcji Serii E do skutku

Informacja o dojÊciu emisji do skutku zostanie podana do publicznej wiadomoÊci w formie Raportu Bie˝àcego, niezw∏ocznie po za-
rejestrowaniu uchwa∏y o podwy˝szeniu kapita∏u zak∏adowego.

W przypadku wystàpienia zdarzenia powodujàcego niedojÊcie emisji do skutku stosowna informacja zostanie podana do publicz-
nej wiadomoÊci w formie Raportu Bie˝àcego niezw∏ocznie po zaistnieniu tych˝e przyczyn.

12.3.12. Zwrot Êrodków pieni´˝nych

W przypadku niedojÊcia emisji do skutku nastàpi zwrot kwot wp∏aconych tytu∏em zapisów na Akcje Serii E. Zwrot dokonanych
wp∏at dokonywany b´dzie w sposób wskazany przez inwestora w formularzu zapisu. Zwrot wp∏aconych kwot b´dzie dokonany
bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowaƒ w ciàgu 5 dni roboczych od dnia og∏oszenia o niedojÊciu emisji do skutku. 

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby akcji, ni˝ wynika z zapisu, lub nieprzydzielenia akcji w ogóle, zwrot kwot wp∏aconych
tytu∏em zapisów na Akcje Serii E nastàpi w sposób wskazany przez inwestora w formularzu zapisu. Zwrot wp∏aconych kwot b´-
dzie dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowaƒ w ciàgu 5 dni roboczych od daty przydzia∏u Akcji.
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12.3.13. Odstàpienie od przeprowadzenia emisji  Akcji Serii E lub jej odwo∏anie

Do czasu rozpocz´cia Publicznej Subskrypcji Akcji Serii E Emitent mo˝e podjàç decyzj´ o odwo∏aniu emisji Akcji Serii E albo
o przeprowadzeniu jej w innym terminie. W takiej sytuacji stosowna informacja zostanie przekazana do publicznej wiadomoÊci
w formie Raportu Bie˝àcego.

12.4. PROGRAM MOTYWACYJNY

12.4.1. Informacje ogólne

W Programie Motywacyjnym oferuje si´ 500.000 Akcji Serii F w ramach warunkowego podwy˝szenia kapita∏u zak∏adowego. Ce-
lem emisji Akcji jest ich zaoferowanie posiadaczom Obligacji z Prawem Pierwszeƒstwa zgodnie z zasadami opisanymi w uchwale
nr 2 NWZA z dnia 9 lipca 2003 roku w sprawie przeprowadzenia Programu Motywacyjnego i emisji Obligacji z Prawem Pierw-
szeƒstwa oraz Akcji Serii F. Wskazane uchwa∏y stanowià za∏àcznik nr 2 do Prospektu.

Propozycja nabycia Obligacji z Prawem Pierwszeƒstwa do nabycia Akcji Serii F zostanie skierowana do Osób Uprawnionych
uczestniczàcych w Programie Motywacyjnym.

Zgodnie z uchwa∏à nr 2 NWZA z dnia 9 lipca 2003 r. Emitent wyemituje Obligacje z Prawem Pierwszeƒstwa, które b´dà upraw-
nia∏y do nabycia Akcji  Serii F.

12.4.2. Cena emisyjna Akcji Serii F

Prawo do nabycia Akcji Serii F b´dzie wynika∏o z Obligacji z Prawem Pierwszeƒstwa, z tym ˝e cena emisyjna Akcji Serii F b´dzie
równa cenie emisyjnej Akcji Serii D pomniejszonej o 50-proc. dyskonto.

12.4.3. Osoby uprawnione do obj´cia Akcji Serii F oferowanych w ramach Programu Motywacyjnego

Uprawnionymi do sk∏adania zapisów na Akcje Serii F b´dà wy∏àcznie Osoby Uprawnione, które w dniu sk∏adania zapisu b´dà w∏a-
Êcicielami Obligacji. Lista Osób Uprawnionych okreÊlona przez Rad´ Nadzorczà Spó∏ki w regulaminie Programu Motywacyjnego. 

12.4.4. Terminy emisji Akcji Serii F

Szczegó∏owe terminy przyjmowania zapisów na Akcje Serii F zostanà okreÊlone przez Rad´ Nadzorczà Spó∏ki w regulaminie Pro-
gramu Motywacyjnego i zostanà podane do publicznej wiadomoÊci w formie Raportu Bie˝àcego.

12.4.5. Miejsce sk∏adania zapisów na Akcje Serii F

Zapisy na Akcje Serii F b´dà przyjmowane w siedzibie CA IB Securities S.A., ul. Emilii Plater 53, Warszawa.

12.4.6. Zasady sk∏adania zapisów na Akcje Serii F

Liczba Akcji Serii F, na które mo˝e z∏o˝yç zapis Osoba Uprawniona, b´dzie równa liczbie Obligacji, których Osoba Uprawniona
jest w∏aÊcicielem. Jedna Obligacja uprawnia do nabycia jednej Akcji Serii F.

Osoba Uprawniona sk∏adajàca zapis na Akcje Serii F zobowiàzana jest do przedstawienia zaÊwiadczenia depozytowego potwier-
dzajàcego nabycie przez nià Obligacji uprawniajàcych do z∏o˝enia zapisu na Akcje Serii F. Osoba przyjmujàca zapis dokona weryfi-
kacji zgodnoÊci przedstawionego zaÊwiadczenia depozytowego z zapisami w ewidencji obligatariuszy, prowadzonej przez dom
maklerski, z którym Emitent podpisze umow´ w tym zakresie, oraz sprawdzi, czy osoba ta jest wskazana na LiÊcie Osób Upraw-
nionych. JednoczeÊnie ze z∏o˝eniem zapisu na Akcje Serii F Osoba Uprawniona zobowiàzana jest do z∏o˝enia dyspozycji wykupu
Obligacji, z których realizuje prawo pierwszeƒstwa.

Zapis na Akcje Serii F zawiera w szczególnoÊci nast´pujàce informacje:

1. imi´ i nazwisko,

2. miejsce zamieszkania,

3. adres do korespondencji,

4. w przypadku rezydentów: numer PESEL, seria i numer dowodu osobistego albo paszportu, w przypadku nierezydentów – nu-
mer paszportu, kod kraju, obywatelstwo,

5. liczb´ Obligacji, z których Prawa Pierwszeƒstwa do nabycia Akcji Serii F sà realizowane,

6. liczb´ Akcji Serii F, na jakà sk∏adany jest zapis, 

7. cen´ emisyjnà Akcji Serii F,

8. okreÊlenie kwoty wp∏aty na Akcje Serii F,
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9. okreÊlenie sposobu p∏atnoÊci,

10. rachunek bankowy lub inwestycyjny, na który zostanie dokonany ewentualny zwrot wp∏aconej kwoty w przypadku nieprzy-
dzielenia Akcji Serii F.

11. zobowiàzanie do poinformowania podmiotu przyjmujàcego zapis o wszelkich zmianach dotyczàcych rachunku bankowego/
inwestycyjnego osoby sk∏adajàcej zapis,

12. oÊwiadczenie Osoby Uprawnionej, ˝e znana jest jej treÊç Prospektu  i Statutu Spó∏ki oraz warunki Programu Motywacyjnego,
wyra˝a zgod´ na brzmienie Statutu Spó∏ki i akceptuje warunki emisji Akcji Serii F oraz zgadza si´ na przydzielenie Akcji Serii F
zgodnie z zasadami przydzia∏u opisanymi w Prospekcie,

13. dat´ oraz podpis pracownika biura maklerskiego, który przyjmuje zapis,

14. podpis osoby sk∏adajàcej zapis lub jej pe∏nomocnika.

Osoby Uprawnione sk∏adajàce zapis powinny wyraziç zgod´ na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezb´dnym do
przeprowadzenia emisji Akcji Serii F oraz wykonywania przez Emitenta obowiàzków wynikajàcych z przepisów prawa, a tak˝e in-
nych w∏aÊciwych regulacji.

Administratorami danych osobowych, w rozumieniu przepisów o ochronie danych osobowych b´dzie Oferujàcy i Emitent. Oso-
ba zapisujàca si´ posiada prawo wglàdu do swoich danych osobowych.

Wszelkie konsekwencje wynikajàce ze z∏o˝enia nieprawid∏owego lub niepe∏nego  zapisu ponosi sk∏adajàcy zapis.

Zapis na Akcje Serii F jest nieodwo∏alny, bezwarunkowy i nie mo˝e zawieraç jakichkolwiek zastrze˝eƒ.

Na dowód przyj´cia zapisu osoba sk∏adajàca zapis na Akcje Serii F otrzyma jeden egzemplarz z∏o˝onego formularza zapisu.

Osoba Uprawniona zobowiàzana jest przedstawiç dokument potwierdzajàcy jej to˝samoÊç oraz potwierdzenie nabycia Obligacji.

Sk∏adajàcy zapis na Akcje Serii F mo˝e jednoczeÊnie z∏o˝yç nieodwo∏alnà dyspozycj´ deponowania, stanowiàcà cz´Êç formularza
zapisu, która umo˝liwi zdeponowanie przydzielonych Akcji na rachunku papierów wartoÊciowych osoby sk∏adajàcej zapis, wska-
zanym przez t´ osob´.  Dyspozycja deponowania zawiera:

1. firm´ domu maklerskiego, banku prowadzàcego dzia∏alnoÊç maklerskà lub banku prowadzàcego rachunki papierów wartoÊcio-
wych oraz nazw´ i numer rachunku papierów wartoÊciowych, na którym majà byç zdeponowane wszystkie Akcje Serii F,

2. wskazanie rachunku papierów wartoÊciowych, na którym majà byç zdeponowane wszystkie  Akcje Serii F,

3. zobowiàzanie do osobistego poinformowania podmiotu przyjmujàcego zapis o wszelkich zmianach dotyczàcych rachunku pa-
pierów wartoÊciowych osoby sk∏adajàcej zapis.

Wszelkie konsekwencje wynikajàce z niew∏aÊciwego wype∏nienia formularza dyspozycji deponowania Akcji Serii F z przyczyn le-
˝àcych po stronie inwestora zapisujàcego si´ na Akcje ponosi ten inwestor.

Dyspozycja deponowania jest nieodwo∏alna, bezwarunkowa i nie mo˝e zawieraç jakichkolwiek zastrze˝eƒ.

Na dowód z∏o˝enia zapisu inwestor sk∏adajàcy zapis otrzymuje jeden egzemplarz z∏o˝onego i wype∏nionego formularza zapisu,
potwierdzony przez pracownika POK przyjmujàcego zapis.

Prawa z Akcji Serii F b´dà przys∏ugiwa∏y osobom, które z∏o˝y∏y i prawid∏owo op∏aci∏y zapisy na Akcje Serii F od momentu zapisa-
nia Akcji Serii F na wskazanym przez nie rachunku papierów wartoÊciowych.

12.4.7. Terminy zwiàzania zapisem na Akcje Serii F

Subskrybent jest zwiàzany zapisem na Akcje Serii F do momentu rejestracji Akcji Serii F w KDPW.

12.4.8. Dzia∏anie przez pe∏nomocnika

Zapis na Akcje Serii F oraz inne czynnoÊci zwiàzane z dokonywaniem zapisów mogà byç dokonane przez pe∏nomocnika. Pe∏nomoc-
nikiem mo˝e byç wy∏àcznie osoba fizyczna posiadajàca pe∏nà zdolnoÊç do czynnoÊci prawnych lub osoba prawna. Pe∏nomocnictwo
musi byç udzielone w formie pisemnej z podpisem poÊwiadczonym notarialnie lub w formie notarialnej lub w inny wiarygodny spo-
sób uzgodniony uprzednio z biurem maklerskim – cz∏onkiem Konsorcjum Dystrybucyjnego, w którym sk∏adany jest zapis. 

Osoba wyst´pujàca w charakterze pe∏nomocnika zobowiàzana jest przed∏o˝yç pisemne pe∏nomocnictwo udzielone przez Osob´
Uprawnionà, zawierajàce umocowanie pe∏nomocnika do:

– z∏o˝enia zapisu na Akcje Serii F.



Ponadto Osoba Uprawniona mo˝e umocowaç pe∏nomocnika do:

– dyspozycji deponowania akcji,

– z∏o˝enia dyspozycji wykupu Obligacji, z których realizowane jest prawo pierwszeƒstwa.

– odbioru potwierdzenia nabycia akcji.

Pe∏nomocnictwo powinno zawieraç nast´pujàce dane o osobie pe∏nomocnika i Osoby Uprawnionej:

– dla osób fizycznych: imi´ i nazwisko, dok∏adny adres i numer dowodu osobistego lub numer PESEL bàdê numer paszportu;

– dla osób prawnych: nazw´, adres (w przypadku krajowych spó∏ek akcyjnych i spó∏ek z ograniczonà odpowiedzialnoÊcià dodat-
kowo oznaczenie sàdu rejestrowego i numeru w Rejestrze Przedsi´biorców, imiona i nazwiska cz∏onków zarzàdu, wysokoÊç
kapita∏u zak∏adowego lub subskrybowanego i wp∏aconego kapita∏u zak∏adowego), numer REGON bàdê numer w∏aÊciwego re-
jestru dla zagranicznych osób prawnych (ew. dokument potwierdzajàcy istnienie spó∏ki w danym kraju, wraz z polskim t∏uma-
czeniem tego dokumentu, sporzàdzonym przez t∏umacza przysi´g∏ego).

Liczba pe∏nomocnictw posiadanych przez jednà osob´ nie jest ograniczona.

Dokument pe∏nomocnictwa lub jego kopia pozostajà w POK przyjmujàcym zapis na Akcje Serii D.

Zwraca si´ uwag´, i˝ na podstawie ustawy z dnia 9 wrzeÊnia 2000 r. o op∏acie skarbowej (Dz.U. Nr 86, poz. 960, z póên. zm.) od
dokumentu stwierdzajàcego ustanowienie pe∏nomocnika do dokonania zapisu na Akcje Serii D oraz odpisów takiego dokumentu
winna byç uiszczona op∏ata skarbowa.

Oprócz pe∏nomocnictwa osoba fizyczna wyst´pujàca w charakterze pe∏nomocnika zobowiàzana jest przedstawiç dokument po-
twierdzajàcy jej to˝samoÊç, natomiast osoba prawna 

a) aktualny wypis z w∏aÊciwego rejestru lub jego odpowiednika; 

b) dokument potwierdzajàcy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osob´ sk∏adajàcà zapis;

c) dokument potwierdzajàcy to˝samoÊç osoby sk∏adajàcej zapis; 

d) w przypadku, jeÊli do z∏o˝enia zapisu wymagana jest zgoda organu podmiotu, w imieniu którego sk∏adany jest zapis – dokument
potwierdzajàcy udzielenie zgody przez odpowiedni organ.

12.4.9. Zasady p∏atnoÊci za Akcje Serii F

Informacja na temat obowiàzków domu maklerskiego w zwiàzku z przyjmowaniem wp∏at

Zgodnie z art. 106 Prawa Bankowego bank jest zobowiàzany przeciwdzia∏aç wykorzystywaniu swojej dzia∏alnoÊci dla celów majà-
cych zwiàzek z przest´pstwem, o którym mowa w art. 299 ustawy Kodeks Karny lub w celu ukrycia dzia∏aƒ przest´pczych. Po-
nadto bank jest obowiàzany do prowadzenia rejestru wp∏at gotówkowych powy˝ej okreÊlonej kwoty oraz danych o osobach do-
konujàcych wp∏aty i na których rzecz wp∏ata zosta∏a dokonana (art. 106 ust. 4 Prawa Bankowego). WysokoÊç kwoty i warunki
prowadzenia rejestru, o którym mowa powy˝ej, a tak˝e tryb post´powania banków w przypadkach, o których mowa w art. 299
ustawy Kodeks Karny, ustala w drodze uchwa∏y Komisja Nadzoru Bankowego.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnoÊci za szkod´, która mo˝e wyniknàç z wykonania w dobrej
wierze obowiàzków okreÊlonych w art. 106 ust. 1. W takim przypadku, je˝eli okolicznoÊci, o których mowa w art. 106 ust. 1, nie
mia∏y zwiàzku z przest´pstwem lub ukrywaniem dzia∏aƒ przest´pczych, odpowiedzialnoÊç za szkod´ wynik∏à ze wstrzymania
czynnoÊci bankowych ponosi Skarb Paƒstwa.

Zgodnie z Uchwa∏à Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. w sprawie trybu post´powania banków
w przypadkach prania pieni´dzy oraz ustalenia wysokoÊci kwoty i warunków prowadzenia rejestru wp∏at gotówkowych powy˝ej
okreÊlonej kwoty oraz danych o osobach dokonujàcych wp∏aty i na rzecz których wp∏ata zosta∏a dokonana (Dz.Urz. NBP Nr 18,
poz. 40), banki zobowiàzane sà do prowadzenia rejestrów wp∏at gotówkowych, których wartoÊç przekracza równowartoÊç
10.000 (dziesi´ç tysi´cy) EUR, i przechowywania tych danych przez okres co najmniej 5 lat.

Zgodnie z § 3 ust. 1 Uchwa∏y Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 roku banki zobowiàzane sà do za-
mieszczania w rejestrze wp∏at danych pozwalajàcych na identyfikacj´ osób dokonujàcych wp∏at oraz osób, na rzecz których wp∏a-
ty sà dokonywane. Ponadto zobowiàzane sà zamieÊciç dane dotyczàce banków oraz numerów rachunków bankowych zwiàzanych
z transakcjà, o ile wyst´pujà, dane dotyczàce rodzaju transakcji, kwoty i waluty transakcji oraz daty dokonania transakcji, a tak˝e
dane dotyczàce pracownika banku, który dokona∏ rejestracji.

Zgodnie z Ustawà z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzia∏aniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartoÊci majàtkowych po-
chodzàcych z nielegalnych lub nieujawnionych êróde∏ (Dz.U. Nr 116, poz.1216, z póên. zm.) na dzieƒ sporzàdzenia prospektu in-
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stytucje obowiàzane, tj. m.in. domy maklerskie, fundusze inwestycyjne, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, zobowiàzane sà
m.in. dokonywaç rejestracji transakcji, zarówno przeprowadzonych w pojedynczej operacji, jak i w ramach kilku operacji powià-
zanych, bez wzgl´du na wartoÊç wp∏aty, je˝eli okolicznoÊci transakcji wskazujà, ˝e Êrodki mogà pochodziç z nielegalnych êróde∏
lub êróde∏ nieujawnionych. W celu dokonania rejestracji dokonuje si´ identyfikacji, która obejmuje:

1. w przypadku osób fizycznych i ich przedstawicieli – ustalenie i zapisanie nast´pujàcych danych osoby dokonujàcej transakcji:
cech dokumentu, stwierdzajàcego to˝samoÊç (dowodu osobistego lub paszportu), imienia i nazwiska osoby sk∏adajàcej dyspo-
zycj´ (zlecenie), obywatelstwa, adresu, numeru PESEL (lub kodu kraju w przypadku paszportu), a odnoÊnie osoby, w imieniu
której dokonywana jest transakcja – imienia, nazwiska oraz adresu,

2. w przypadku osób prawnych – zapisanie: aktualnych danych z wyciàgu z rejestru sàdowego lub innego dokumentu, wskazujàce-
go form´ organizacyjnà osoby prawnej, siedzib´ i jej adres osoby prawnej oraz aktualnego dokumentu, potwierdzajàcego umo-
cowanie osoby przeprowadzajàcej transakcj´ do reprezentowania tej osoby prawnej, jak równie˝ danych okreÊlonych w punk-
cie powy˝ej, dotyczàcych osoby fizycznej reprezentujàcej osob´ prawnà,

3. w przypadku jednostek organizacyjnych, nie majàcych osobowoÊci prawnej – zapisanie danych z dokumentu, wskazujàcego for-
m´ organizacyjnà i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajàcego umocowanie osób przeprowadzajàcych transakcj´ do
reprezentowania tej jednostki, jak równie˝ danych okreÊlonych w punkcie powy˝ej, dotyczàcych osoby fizycznej reprezentujà-
cej jednostk´ organizacyjnà.

Identyfikacja dotyczy tak˝e beneficjentów transakcji i obejmuje ustalenie i zapisanie ich to˝samoÊci oraz adresu.

Niedokonanie wp∏aty na akcje zgodnie z zasadami nie uniemo˝liwi ponownego zapisu w wyniku realizacji praw z obligacji.

Zasady p∏atnoÊci za Akcje Serii F

Wp∏ata na Akcje obj´te zapisem musi byç uiszczona w pe∏nej wysokoÊci w taki sposób, aby najpóêniej z chwilà sk∏adania zapisów
na Akcje wp∏yn´∏a na rachunek biura maklerskiego. Informacja o numerze rachunku, na jaki powinna zostaç dokonana wp∏ata, b´-
dzie dost´pna w POK-u przyjmujàcym zapis na Akcje.

Wp∏ata na Akcje musi zostaç dokonana w Êrodkach pieni´˝nych, w walucie polskiej.

Kwota dokonanej wp∏aty powinna byç równa iloczynowi liczby Akcji Serii F, na które dokonano zapisu, i ceny emisyjnej Akcji Serii F.

Niedokonanie wp∏aty na Akcje zgodnie z zasadami okreÊlonymi w Prospekcie powoduje niewa˝noÊç zapisu na Akcje z∏o˝onego
przez inwestora. W przypadku dokonania wp∏aty niepe∏nej zapis na Akcje uznany zostanie za niewa˝ny z zastrze˝eniem, ˝e Emi-
tent mo˝e uznaç dany zapis za z∏o˝ony na liczb´ Akcji wynikajàcà z dokonanej wp∏aty.  

Niedokonanie wp∏aty na akcje zgodnie z zasadami nie uniemo˝liwi ponownego zapisu w wyniku realizacji praw z Obligacji.

12.4.10. Przydzia∏ Akcji Serii F

W zwiàzku z charakterem oferty nie nastàpi formalny przydzia∏, gdy˝ samo z∏o˝enie zapisu wywo∏uje skutek przydzia∏u i podwy˝-
szenia kapita∏u zak∏adowego. Warunkowo podwy˝szony kapita∏ zak∏adowy Impel S.A. przekszta∏ca si´ w podwy˝szenie bezwa-
runkowe z chwilà zapisania Akcji Serii F na rachunku Osoby Uprawnionej.

Zarzàd zobowiàzany jest natychmiast zg∏osiç do odpowiedniego dla jego siedziby sàdu wykaz obj´tych akcji w terminie tygodnia po up∏y-
wie ka˝dego kolejnego miesiàca, liczàc od dnia wydania pierwszego dokumentu akcji w celu uaktualnienia wpisu kapita∏u zak∏adowego.

W przypadku niezg∏oszenia przez Zarzàd do odpowiedniego sàdu wykazu obj´tych akcji, celem uaktualnienia wpisu, sàd rejestrowy
mo˝e egzekwowaç dokonanie wpisu na podstawie art. 24 i nast. Ustawy o Krajowym Rejestrze z 20 sierpnia 1997 (Dz.U. Nr 121,
poz. 769, z póên. zm.) pod rygorem wymierzenia grzywny.

12.4.11. Niewa˝noÊç zapisów

W przypadku:

– nieop∏acenia lub niepe∏nego op∏acenia z∏o˝onego zapisu w wymaganym terminie,

– z∏o˝enia zapisu na Akcje Serii F przez osob´, która nie b´dzie wskazana w ewidencji Obligacji w dniu jego sk∏adania jako w∏aÊci-
ciel Obligacji, z których realizowane jest prawo pierwszeƒstwa,

z∏o˝ony zapis b´dzie niewa˝ny.

12.4.12. NiedojÊcie emisji Akcji Serii F do skutku

Emisja Akcji Serii F nie dojdzie do skutku w nast´pujàcych przypadkach:

– nie zostanie przeprowadzona lub nie dojdzie do skutku emisja Obligacji,



– nie zostanie subskrybowana i op∏acona, zgodnie z zasadami Prospektu, ani jedna Akcja Serii F,

– zarzàd Spó∏ki nie zg∏osi do sàdu rejestrowego warunkowego podwy˝szenia kapita∏u zak∏adowego w terminie szeÊciu miesi´cy
od daty NWZA, na którym zosta∏a podj´ta uchwa∏a o warunkowym podwy˝szeniu kapita∏u zak∏adowego,

– postanowienie sàdu rejestrowego odmawiajàce zarejestrowania warunkowego  podwy˝szenia kapita∏u zak∏adowego w drodze
emisji Akcji Serii F stanie si´ prawomocne.

12.4.13. Og∏oszenie o dojÊciu lub niedojÊciu emisji do skutku

Zarzàd zawiadomi o dojÊciu lub niedojÊciu emisji Akcji Serii F do skutku w ciàgu 14 dni od dnia zakoƒczenia przyjmowania zapisów
w przypadku, gdy emisja nie dojdzie do skutku z powodu nieobj´cia i nienale˝ytego op∏acenia co najmniej jednej Akcji Serii F lub
bezzw∏ocznie, gdy emisja Akcji Serii F nie dojdzie do skutku z innych przyczyn okreÊlonych w punkcie 12.4.11. Informacja o doj-
Êciu lub niedojÊciu emisji do skutku zostanie przekazana do publicznej wiadomoÊci w formie Raportu Bie˝àcego, a og∏oszenie
o niedojÊciu emisji do skutku zostanie opublikowane w dzienniku, w którym zosta∏ opublikowany skrót Prospektu.

12.4.14. Zwrot wp∏at i nadp∏at

W zwiàzku z charakterem emisji (emisja w drodze warunkowego podwy˝szenia kapita∏u) nie dojdzie do sytuacji, w której oferta
nie dojdzie do skutku po z∏o˝eniu i prawid∏owym op∏aceniu zapisów.

Zwrot wp∏at nastàpi jedynie w przypadku z∏o˝enia zapisu niewa˝nego. Zwrot wp∏at nastàpi w terminie 14 dni od dnia zakoƒcze-
nia przyjmowania zapisów.

Zwrot kwot wp∏aconych tytu∏em zapisów na Akcje Serii F nastàpi w sposób wskazany przez inwestora w formularzu zapisu.
Zwrot wp∏aconych kwot b´dzie dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowaƒ w ciàgu 5 dni roboczych od daty z∏o˝enia
niewa˝nego zapisu.

13. ZAMIARY EMITENTA DOTYCZÑCE WPROWADZENIA AKCJI
OFEROWANYCH DO OBROTU GIE¸DOWEGO 

Emitent zamierza wprowadziç Akcje Serii D do obrotu na Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych w Warszawie S.A. Zamiarem Emi-
tenta jest, aby od momentu zamkni´cia oferty do pierwszego notowania Akcji na GPW  mo˝liwy by∏ na GPW obrót Prawami do
Akcji (PDA) Serii D.

Intencjà Zarzàdu jest, aby PDA zosta∏y zapisane na rachunkach inwestorów niezw∏ocznie po dokonaniu przydzia∏u Akcji Serii D,
a nast´pnie wprowadzone do obrotu na GPW.

Niezw∏ocznie po zarejestrowaniu podwy˝szenia kapita∏u zak∏adowego w drodze emisji Akcji Zarzàd Spó∏ki wystàpi do KDPW
z wnioskiem o zarejestrowanie Akcji Serii D. Po zarejestrowaniu Akcji w KDPW Akcje zostanà zapisane na rachunkach inwesto-
rów, którym w tym dniu przys∏ugiwaç b´dà PDA. W zamian za ka˝de PDA na rachunkach inwestorów zapisana zostanie jedna Ak-
cja Serii D, w wyniku czego PDA wygasnà. Dzieƒ wygaÊni´cia PDA b´dzie ostatnim dniem ich obrotu na GPW, natomiast poczàw-
szy od nast´pnego dnia, w którym odbywaç si´ b´dzie obrót na GPW, notowane b´dà Akcje Serii D.

Ponadto Emitent zamierza wprowadziç do obrotu na GPW Akcje Serii E, jednak nie wczeÊniej ni˝ po up∏ywie 12 miesi´cy od da-
ty przydzia∏u Akcji Serii D. Natomiast Akcje Serii F zostanà wprowadzone do obrotu na GPW nie wczeÊniej ni˝ po up∏ywie 24 mie-
si´cy od daty przydzia∏u Akcji Serii D.

14. OPIS POZOSTA¸YCH AKCJI WPROWADZANYCH
DO PUBLICZNEGO OBROTU

Na mocy niniejszego Prospektu oprócz Akcji Oferowanych wprowadza si´ do publicznego obrotu:

• 200.000 akcji zwyk∏ych na okaziciela serii A, o wartoÊci nominalnej 5,00 z∏ ka˝da. Z Akcjami Serii A nie jest zwiàzany ˝aden obo-
wiàzek Êwiadczeƒ dodatkowych ani ˝adne uprzywilejowanie, akcje te sà wolne od jakichkolwiek obcià˝eƒ;

• 100.000 akcji zwyk∏ych na okaziciela serii B, o wartoÊci nominalnej 5,00 z∏ ka˝da. Z Akcjami Serii B nie jest zwiàzany ˝aden obo-
wiàzek Êwiadczeƒ dodatkowych ani ˝adne uprzywilejowanie, akcje te sà wolne od jakichkolwiek obcià˝eƒ;

• 10.000.000 akcji imiennych serii C, uprzywilejowanych co do g∏osu, o wartoÊci nominalnej 5,00 z∏ ka˝da. Akcje Serii C uprzywi-
lejowane sà co do g∏osu w ten sposób, ˝e jedna akcja daje prawo do 2 g∏osów na WZ Spó∏ki oraz uprawniajà do wyboru 3 cz∏on-
ków Rady Nadzorczej. Z Akcjami Serii C nie jest zwiàzany ˝aden obowiàzek Êwiadczeƒ dodatkowych, akcje te sà wolne od ja-
kichkolwiek obcià˝eƒ.
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14.1. PODSTAWA PRAWNA EMISJI I WPROWADZENIA DO PUBLICZNEGO OBROTU
POZOSTA¸YCH AKCJI EMITENTA

14.1.1. Akcje Serii A

Podstawà prawnà emisji Akcji Serii A jest akt zawiàzania Spó∏ki – akt notarialny z dnia 20 grudnia 1990 r. Repertorium A
Nr X-2061/90, który stwierdza:

„Kapita∏ akcyjny stanowi 10.000.000.000 z∏ (s∏ownie: dziesi´ç miliardów z∏otych), pozosta∏a cz´Êç kapita∏u w∏asnego tworzy kapi-
ta∏ zapasowy spó∏ki*”.

* Uwaga: wartoÊç kapita∏u podana zosta∏a jako wartoÊç przed ekwiwalentnà denominacjà z∏otego, która nastàpi∏a na mocy Usta-
wy o Denominacji Z∏otego i zgodnie z którà nowy z∏oty ma wartoÊç równà 10.000 starych z∏otych.

Podstawà prawnà wprowadzenia do publicznego obrotu Akcji Serii A jest uchwa∏a nr 1 NWZ Spó∏ki z dnia 9 lipca 2003 r. Uchwa-
∏a zosta∏a podj´ta jednog∏oÊnie w g∏osowaniu jawnym.

14.1.2. Akcje Serii B

Podstawà prawnà emisji Akcji Serii B sà uchwa∏y Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spó∏ki z dnia 11 wrzeÊnia 1992 r. oraz
27 listopada 1992 r., które stwierdzajà:

Fragment uchwa∏y z dnia 11 wrzeÊnia 1992 r.:

„Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmuje jednog∏oÊnie uchwa∏´ o podwy˝szeniu kapita∏u akcyjnego Spó∏ki z kwoty 10.000.000.000 z∏ do
kwoty 12.500.000.000 z∏, to jest o kwot´ 2.500.000.000 z∏ (dwa miliardy pi´çset milionów z∏otych), która dzieli si´ na 50.000 akcji o no-
minale 50.000 z∏ ka˝da, przez drugà emisj´ akcji.”

* Uwaga: wartoÊç kapita∏u podana zosta∏a jako wartoÊç przed ekwiwalentnà denominacjà z∏otego, która nastàpi∏a na mocy Usta-
wy o Denominacji Z∏otego i zgodnie z którà nowy z∏oty ma wartoÊç równà 10.000 starych z∏otych.

Fragment uchwa∏y nr 1/92 z dnia 27 listopada 1992 r.:

„Akcjonariusz podejmuje uchwa∏´ nr 1/92 w sprawie podwy˝szenia kapita∏u  akcyjnego Spó∏ki z kwoty 12.500.000.000 z∏ do kwoty
15.000.000.000 z∏, to jest o kwot´ 2.500.000.000 z∏ (dwa miliardy pi´çset milionów z∏otych), która dzieli si´ na 50.000 akcji (pi´çdzie-
siàt tysi´cy) o nominale 50.000 z∏ ka˝da w ramach drugiej emisji*.”

* Uwaga: wartoÊç kapita∏u podana zosta∏a jako wartoÊç przed ekwiwalentnà denominacjà z∏otego, która nastàpi∏a na mocy Usta-
wy o Denominacji Z∏otego i zgodnie z którà nowy z∏oty ma wartoÊç równà 10.000 starych z∏otych.

Podstawà prawnà wprowadzenia do publicznego obrotu Akcji Serii B jest uchwa∏a nr 1 NWZ Spó∏ki z dnia 9 lipca 2003 r. Uchwa-
∏a zosta∏a podj´ta jednog∏oÊnie w g∏osowaniu jawnym.

14.1.3. Akcje Serii C

Podstawà prawnà emisji Akcji Serii C jest uchwa∏a Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spó∏ki z dnia 22 czerwca 1999 r., która
stwierdza:

„Podnosi si´ kapita∏ akcyjny spó∏ki okreÊlony w § 6 statutu spó∏ki sporzàdzonego w dniu 20 grudnia 1990 r., przed notariuszem Paw∏em
B∏aszczykiem, majàcym Kancelari´ Notarialnà w Warszawie, przy ulicy D∏ugiej numer 29, do repertorium A numer X-2061/90, z póêniej-
szymi zmianami – o kwot´ 50.000.000 z∏, to jest z kwoty jednego miliona pi´ciuset tysi´cy (1.500.000) z∏otych, do kwoty pi´çdziesi´ciu
jeden milionów pi´ciuset tysi´cy (51.500.000) z∏otych, w drodze emisji nowych akcji imiennych serii C w iloÊci dziesi´ciu milionów
(10.000.000) sztuk, o wartoÊci nominalnej pi´ç (5) z∏otych ka˝da i cenie emisyjnej pi´ç (5) z∏otych...”

Podstawà prawnà wprowadzenia do publicznego obrotu Akcji Serii C jest uchwa∏a nr 1 NWZ Spó∏ki z dnia 9 lipca 2003 r. Uchwa-
∏a zosta∏a podj´ta jednog∏oÊnie w g∏osowaniu jawnym.

14.2. PRAWO PIERWSZE¡STWA DO OBJ¢CIA AKCJI SERII A, AKCJI SERII B ORAZ AKCJI SERII C

14.2.1. Akcje Serii A

Akcje Serii A zosta∏y obj´te przez Skarb Paƒstwa jako za∏o˝yciela Spó∏ki na podstawie aktu za∏o˝ycielskiego Spó∏ki z dnia 20 grud-
nia 1990 r. – akt notarialny Repertorium A Nr X-2061/90. 

14.2.2. Akcje Serii B

Akcje Serii B zosta∏y obj´te przez jednego z akcjonariuszy Spó∏ki Andrzeja Lewandowicza w wykonaniu prawa poboru na podsta-
wie uchwa∏ Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spó∏ki z dnia  11 wrzeÊnia 1992 r. oraz 27 listopada 1992 r. 
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14.2.3. Akcje Serii C

Prawo pierwszeƒstwa obj´cia Akcji Serii C zosta∏o wy∏àczone uchwa∏à nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spó∏ki z dnia 
22 czerwca 1999 r. w sprawie podwy˝szenia kapita∏u zak∏adowego.  Stosowny fragment uchwa∏y brzmi:

„Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia wykluczyç dotychczasowych akcjonariuszy z prawa poboru akcji nowej emi-
sji serii C, gdy˝ wniesienie do Spó∏ki Impel S.A. bardzo dobrze prosperujàcego przedsi´biorstwa wspólników Spó∏ki Jawnej „IMPEL” 
J. Biegaj, G. Dzik poprawi sytuacj´ ekonomicznà Spó∏ki Impel S.A. i pozwoli na jej dynamiczny rozwój. Obecny brak kapita∏u obrotowego
w Spó∏ce Impel S.A. wysokie zad∏u˝enie oraz ma∏e obroty zagra˝ajà kontynuowaniu jej dzia∏alnoÊci. Walne Zgromadzenie uznaje wi´c, ˝e
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru jest w interesie Spó∏ki i nie narusza praw dotychczasowych akcjonariuszy.”

14.3. PRAWO DO DYWIDENDY

14.3.1. Akcje Serii A

Zgodnie z przepisami KSH oraz KH uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sà akcjonariusze, którym przys∏ugiwa∏y
akcje w dniu powzi´cia uchwa∏y o podziale zysku.

14.3.2. Akcje Serii B

Akcje Serii B uczestniczà w dywidendzie  od dnia 1 stycznia 1993 r.

14.3.3. Akcje Serii C

Akcje Serii C uczestniczà w dywidendzie od dnia 1 stycznia 1999 r.

14.4. PRAWA I OBOWIÑZKI ZWIÑZANE Z AKCJAMI SERII A, AKCJAMI SERII B, AKCJAMI SERII C

Prawa i obowiàzki wynikajàce z Akcji Serii A, Akcji Serii B oraz Akcji Serii C wprowadzanych do publicznego obrotu zosta∏y opisa-
ne w Rozdziale III pkt 8 Prospektu. Zwraca si´ uwag´ na przewidziane w § 7 Statutu Spó∏ki ograniczenia w zbywaniu akcji imien-
nych uprzywilejowanych serii C, opisane w rozdziale III pkt. 8.2 „Prawo do zbywania posiadanych akcji”.

14.5. OPODATKOWANIE DOCHODÓW Z AKCJI SERII A, AKCJI SERII B ORAZ AKCJI SERII C

Opodatkowanie dochodów z Akcji Serii A, Akcji Serii B oraz Akcji Serii C wprowadzanych do publicznego obrotu zosta∏o omó-
wione w Rozdziale III pkt 9 Prospektu.

15. UMOWY DOTYCZÑCE EMISJI KWITÓW DEPOZYTOWYCH
Emitent nie zawar∏ i nie planuje zawrzeç umowy, o której mowa w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowy-
mi w zwiàzku z emisjà Akcji Serii A, B i C.

16. ZAMIARY EMITENTA DOTYCZÑCE WPROWADZENIA AKCJI
INNYCH NI˚ OFEROWANE DO OBROTU GIE¸DOWEGO 

JednoczeÊnie z Akcjami Serii D Emitent zamierza wprowadziç do obrotu gie∏dowego Akcje Serii A i B.

O terminach wprowadzenia Akcji Serii A i B do obrotu na GPW Spó∏ka b´dzie informowaç w formie przewidzianej dla Raportów
Bie˝àcych.

W przypadku gdy akcjonariusze posiadajàcy Akcje Serii C b´dàce akcjami imiennymi za˝àdajà zamiany tych akcji na akcje zwyk∏e
na okaziciela i akcje te zostanà zamienione, zamiarem Emitenta b´dzie wprowadzenie Akcji Serii C b´dàcych akcjami na okazicie-
la do obrotu gie∏dowego.



17. INFORMACJE, ˚E EMITENT NIE B¢DZIE UDZIELA¸ PO˚YCZEK,
ZABEZPIECZE¡, ZALICZKOWYCH WYP¸AT, JAK RÓWNIE˚
W JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE BEZPOÂREDNIO
LUB POÂREDNIO NIE B¢DZIE FINANSOWA¸ NABYCIA
LUB OBJ¢CIA EMITOWANYCH PRZEZ SIEBIE AKCJI 

Emitent nie b´dzie udziela∏ po˝yczek, zabezpieczeƒ, zaliczkowych wp∏at, jak równie˝ w jakiejkolwiek innej formie bezpoÊrednio
lub poÊrednio nie b´dzie finansowa∏ nabycia lub obj´cia emitowanych przez siebie akcji.
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